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民族证券违规投资

17亿款项即将到期

� � � �方正证券昨日发布公告， 称其全资子

公司民族证券

20.5

亿违规投资款中， 有

6

笔资金将于近期到期。根据公告，这

6

笔资

金共计

17

亿元， 均投向单一资金信托计

划。 其中，

3

笔资金将于

11

月到期，

2

笔将

于

12

月到期，

1

笔将于

2016

年

1

月到期。

根据公告，信托计划逾期后，会计上需

将之前作为可供出售金融资产列示的信托

资产调整至应收账款。 民族证券尚需对融

资方偿债能力进一步判断， 存在计提坏账

准备的可能。这可能对方正证券

2015

年度

合并报表归属于上市公司股东的净利润产

生重大不利影响。 （梅菀）

铁矿石最小提货

申请量降至1万吨

证券时报记者 魏书光

大商所近日下发通知， 将铁矿石提货

单交割的申请数量由

4

万吨或其整数倍调

整为

1

万吨或其整数倍，新规则将于

I1601

合约起施行。市场分析认为，调整后提货单

交割制度将更贴近现今铁矿石现货市场实

际情况、提升其响应成功的几率。

铁矿石作为典型的大宗低值商品，客

户对港口作业、 运输等过程中所产生的成

本和损耗较为敏感。对此，在铁矿石期货合

约及制度设计之初， 大商所即根据进口及

港口现货贸易流程设计了提货单交割制

度，通过买方选择地点，卖方响应，解决普

通仓单交割可能带来的反向物流问题，便

于在途“海漂货”直接运抵买方需求地。

然而，由于铁矿石期货运行稳健，现货

企业在临近交割月时已移仓换月， 使铁矿

石交割量不大。 这在体现期货制度设计合

理性的同时， 也令进入交割月后持仓超过

400

手（合

4

万吨）的卖方一般法人客户数

量较少、 符合提货单交割制度持仓要求的

卖方客户数量占比较低， 降低了提货单交

割响应成功的几率。 数据显示， 在

I1405

、

I1409

、

I1501

合约提货单申请期内，卖方

满足提货单交割申请持仓要求的客户数仅

为

3

个、

6

个和

9

个， 分别只占合约一般法

人客户数的比例为

13.9%

、

21.6%

和

19.2%

。

此外， 铁矿石现货市场近期也发生一

些变化，一定程度上降低了客户利用提货单

交割制度套保避险的积极性。 据了解，

2014

年期间，由于融资矿的存在，港口现货和“海

漂货”价格长期倒挂，加之客户若利用提货

单交割制度对“海漂货”避险套保，需要对船

期准确预估、规避违约风险，对其时间节点

控制的要求相对较高。 因此，卖方在进入交

割环节时，从成本、风控端考量，更倾向于直

接通过港口入库进行铁矿石交割。

市场人士表示， 此次大商所将提货单

申请数量调整为

1

万吨及其整数倍后， 既可

使满足持仓要求的客户数大幅提高， 也将更

贴近现货市场实际情况。以

I1501

合约为例，

申请数量调整后， 卖方中满足持仓要求的平

均客户数将从

9

个提高到

17

个，占合约一般

法人客户数的比例将从

19.2%

提高到

35.8%

。

记者从我国钢铁电子交易平台成交数

据了解到，截至

2015

年初，港口共成交现货

471

笔（合

610

万吨左右）。其中，单笔成交在

1

万

～2

万吨的居多， 平均单笔成交量约

1.3

万吨。 因此，制度调整后，产业客户除了可以

保值“海漂货”外，也能在必要时利用提货单

制度促进港口现货参与交割。 数据显示，调

整后，现货市场实际成交中符合提货单交割

要求的比例将从

4.03%

提高至

69.85%

。

中再集团登陆H股 在港超额认购近93倍

证券时报记者 赵春燕

我国唯一的本土再保险集

团———中国再保险（集团）股份有限

公司，

26

日正式登陆港交所。

日前，中再集团已公布，股价

以招股价上限

2.7

港元定价， 集资

净额

151.26

亿港元。在港公开发售

共接到

5.5

万份有效申请， 认购

271.1

亿股，超额认购

92.97

倍。

15

位基石投资者的认购股份数目随

之公布，约占全球发售股份数目的

55.72%

。

2.7港元上限定价

中再集团此前发布的招股书显

示，集团将向全球发售

57.7

亿股

H

股，占扩大后股本的

13.68%

。其中，

国际发售股份

54.81

亿股， 占全球

发售股份的

95%

， 香港发售股份

2.88

亿股，发售价介于

2.25

港元至

2.7

港元之间。 募集资金将用于充

实资本金及支持业务发展。

日前，中再集团发布公告，最终

以每股

2.7

港元的最高招股价确定

股价。 公开发售共接到

5.5

万份有

效申请，认购

271.1

亿股，超额认购

92.97

倍。 国际发售初步提呈发售

的发售股份获超额认购。

中再集团称，由于香港公开发

售获超额认购，已经采取重新分配

程序，香港公开发售的股份最终数

目增至

5.7699

亿股，约相当于全球

发售初步可供认购的发售股份的

10%

。 分配予国际发售承配人的发

售股份最终确定为

51.929

亿股，约

占全球发售股份总数的

90%

。

中再集团此次上市成功吸引到

15

位基石投资者。该公司日前公布

了基石投资者认购的股份总数，为

32.14767

亿股，约占发售股份数目

的

55.72%

，或全球发售完成后公司

已发行股本总额约

7.62%

。

本土唯一再保险集团

中再集团资料显示，该公司是

由中华人民共和国财政部和中央汇

金投资有限责任公司发起设立。 其

中，财政部持股

15.09%

，中央汇金

持股

84.91%

。

在本次全球发售完成后， 中再

集团注册资本将为人民币

421.77

亿元， 包括

63.47

亿

H

股及

35.83

亿内资股。 届时，财政部、中央汇金

持股比例将降至

12.82%

和

72.13%

。

中再集团目前为境内唯一的本

土再保险集团，再保险保费规模亚洲

最大、全球第八。 该公司招股书数据

显示，中再集团的保险客户涵盖境内

66

家财产险直保公司和

70

家人身

险直保公司，客户覆盖率达

93%

。

中再集团主要经营四大业务，

分别为财产再保险、人身再保险、财

产险直保及资产管理业务。

中再集团招股书数据显示，近

几年，该公司总资产、总保费收入和

盈利规模都在快速增长。目前，该公

司总资产 已 经 由

2012

年 底 的

1480.29

亿元增长至

2014

年底的

1896.75

亿元； 总保费收入由

2012

年的

592.99

亿元增加至

2014

年的

737.53

亿元； 净利润由

2012

年的

23.18

亿元增加至

2014

年的

54.76

亿元，年复合增长率

53.7%

。

2015

年上半年，中再集团的总

保费收入及净利润分别为

430.48

亿元及

66.82

亿元。 截至

6

月

30

日， 中再集团总资产合计

2307.94

亿元， 偿付能力充足率为

253%

；总

投资资产余额为

1452.32

亿元，其

中， 委托中再资产管理的投资资产

余额为

1363.46

亿元。

2014

年及

2015

年上半年，中再集团合并口径

的总投资收益率分别为

6.54%

和

6.95%

（未年化）。

中信证券20周年“内部信”背后：成长的豪迈与烦恼

证券时报记者 李东亮

10

月

25

日是中信证券成立

20

周

年纪念日。

23

日，中信证券董事长王东

明领导下的执委日会将一切浓缩成一

封

582

个字的内部信。

582

个字的背后，

隐含着这家投行成长的豪迈与烦恼。

豪迈龙头路

1995

年

10

月

25

日，中信证券成

立于北京。

在为国企解困的思路指导下，创

业板推出前的几年， 国有企业成为上

市公司的主力军。 中信证券大项目战

略应运而生。

据记者了解，中信证券早在

1999

年即制定了“融资业务坚持高端路线”

的大项目战略，且一路坚持完善。

公开资料显示，

2003

年，长江电力

公开发行上市，中信证券股票融资额排

名市场第一；

2004

年， 武钢股份增发；

2005

年， 中信参与股改项目总市值份

额

28%

；

2006

年储备的大型投行项目

有中铝、中行、国航、广深等。 大项目战

略可谓全面开花结果。

随着国家全力推进多层次资本市场

构建，以及大众创业环境日益成熟，中信

证券大中小项目业务架构日趋平衡。

2002

年，中信证券启动大网络战

略，先后收购华夏证券、金通证券、万

通证券等， 市场份额一举跃为第一。

2006

年， 中信证券启动大平台战略，

收购华夏基金， 并新设若干条与买方

业务相关的业务线。

此外， 中信证券成立之初就开始

运用两大战术： 逆周期收购和顺周期

融资。

成立之初， 中信证券战略重点在

投行，较少参与委托理财，因此躲过了

2001

年后因委托理财、挪用客户保证

金等问题带来的全行业亏损的厄运。

不过， 这也给了中信证券一个以白菜

价蛇吞象的大机遇。

2004

年底， 中信证券控股万通证

券；

2005

年

8

月，中信证券联手建银投资

重组华夏证券， 成立中信建投证券公司；

2006

年，中信证券通过收购金通证券形成

的全资子公司中信金通证券正式成立。 此

后， 中信证券一举奠定行业龙头地位，营

业部数量由

2004

年的

45

家增加到

2006

年的

165

家，总资产从

2003

年底的

118.1

亿增加到

2007

年底的

1897

亿。

顺周期融资战术实施同样如火如

荼。

2006

年，中信证券成功完成定向

增发

5

亿股

A

股，净资产突破

100

亿

元， 成为国内资本规模最大的证券公

司；

2007

年

8

月， 第二次增发

3.34

亿

股，募集资金总量约为

250

亿元，增发

价格为每股

74.91

元， 创下当时增发

价及融资额两项纪录。

今年

6

月

7

日，中信证券公告拟向

全国社保基金会定增募资

115.2

亿港

币，引入全国社保基金会作为长期战略

股东。

6

月

15

日，中信证券公告称将定

增

11

亿新

H

股，募集金额将约为

270.6

亿港元。 定增对象名单里， 马云持股

40%

的云峰金融控股公司位列其中。

成长的烦恼

中信证券

20

年龙头成长史，犹如

一个少年的成长，有豪迈的建功立业，

也少不了成长的烦恼。

2006

年

7

月至

2007

年

9

月，中

信证券历时一年， 耗资

9.3

亿元完成

华夏基金

100%

股权的收购，并让华夏

基金兼并了旗下的中信基金， 使其成

为中国规模最大的基金公司。

不过， 由于我国基金业彼时的相

关法律规定， 基金管理公司主要股东

最高出资比例不得超过全部出资的

49%

。因此，中信证券必须出售部分华

夏基金股权方可达标。

2011

年

12

月，

中信证券转让了华夏基金

51%

的股

权。 随着监管要求的调整，

2013

年，中

信证券又以

16

亿元回购华夏基金

10%

的股权。

此外，由于中信证券拥有中信金通

100%

股权、控股中信万通证券

91.4%

的

股权、控股中信建投证券

60%

股权，不符

合同一股东或实际控制人只能同时控股

一家券商、参股另一家券商的监管要求。

2010

年

11

月， 中信证券出让

53%

中信

建投股权，仅保留

7%

，符合监管要求。

如果说上述“烦恼”可一笔带过，今

年中信证券遭遇的则可说是重大考验。

此前，中信证券总经理程博明、执

行委员会委员徐刚、 葛小波和刘威被

警方要求接受或协助调查。 这意味

着， 中信证券执行委员会的

8

名委员

中， 已有

4

人被公安机关调查或要求

协助调查。

中信证券相关负责人表示， 中信

证券确实正经历前所未有的危机，但凭

借股东方的支持、客户信任和员工的齐

心协力， 中信证券一定能够走出困境，

在第三个

10

年实现更大的飞跃。

通报15起罚没35亿 证监会加速严打违法违规

证券时报记者 张欣然

证监会上周五公告称， 拟对

12

宗操纵证券市场案件作出行政处罚，

总计罚没款金额超过

20

亿。 这是今

年以来证监会单次通报罚没款额最

高的一次。

今年以来， 证监会有确切罚没

金额的通报共有

15

起，涉及金额至

少

35.12

亿元。 近两个月来罚没金

额尤多，且有加速增长趋势。

罚没金额趋于上升

据证监会公开披露信息统计，今

年以来， 证监会共通报违法违规事件

17

次， 但由于有些案例没有逐一披露

罚没金额，因而并未统计在内。

比如，

9

月

29

日通报的

2

宗信

息披露违法案件均涉及虚增利润。对北

大荒全资子公司

7

名责任人员的处罚，

证监会的表述为“分别给予警告及处以

5

万元至

15

万元不等的罚款”。 同样的

情况在中科云网

18

名责任人员的处罚

中也有出现，原通报为“并处以

3

万元

至

15

万元不等的罚款”。

换言之，有确切罚没金额的通报

共有

15

起， 涉及金额至少

35.12

亿

元。 其中，单次罚没金额超过

1

亿元

的通报次数有

9

次。

罚没金额较大的还有，

9

月

11

日证

监会拟对华泰证券、 海通证券、 广发证

券、方正证券、浙商期货五家机构作出行

政处罚，

4

家券商合计罚没

2.41

亿元。证

监会通报称，华泰证券、海通证券、广发

证券在证监会开始整顿违法配资后，仍

未切实防范客户借用证券交易通道违规

从事交易活动，新增下挂子账户。

截至

7

月

23

日， 证监会今年已作

出行政处罚决定书

63

件， 市场禁入决

定书

6

件。 其中， 信息披露违法案

26

件， 内幕交易案

23

件， 短线交易案

3

件，中介机构违法案

2

件，其他类型案

件

9

件； 对

85

名自然人、

18

家上市公

司、

2

家中介机构作了行政处罚，罚没款

共计

20597.39

万元， 对

11

人实施市场

禁入，其中

3

人被终身市场禁入。

值得注意的是， 近两个月的罚没

金额尤多，且有加速增长趋势。数据显

示， 上述近

40

亿元违规罚没款中，按

通报时间统计，

7

月份有

2.28

亿元，

8

月份有

1.66

亿元，

9

月份有

9.28

亿

元，

10

月份有

22.29

亿元。

高压打击违法违规

证监会新闻发言人邓舸在上周五

新闻发布会上说， 证监会将继续严厉

打击各类违法违规行为。

据了解，上周五所通报的

12

起操

纵市场案件，属于“证监法网”第

7

批

案件的一部分。

事实上，“证监法网” 专项行动启

动至今，证监会已分别于

4

月

24

日、

5

月

8

日、

5

月

22

日、

6

月

5

日、

7

月

3

日

集中部署了

5

批案件。 除前述已发布

的

5

批案件外， 证监会于

8

月

6

日部

署了第

6

批

16

起场外配资违法违规

案件，涉及

3

家网络公司、

8

家配资公

司及

5

家证券期货公司。

“证监法网”专项行动启动至今

的

180

天里，证监会集中打击

7

批共

106

起重大案件。 其中，过半已陆续

进入行政处罚与发布环节，

22

起集

中移送公安机关， 对

93

名涉案人员

限制出境。

陈鸿桥家人：

尚未发现遗书

证券时报记者 游芸芸

证券时报记者昨日从陈鸿桥家人处了

解到，截至今日，尚未发现陈鸿桥生前留下

的遗书，此前网上流传的“请勿扰妻儿”的

遗书并不属实。

国信证券表示， 公司将依法保留对网

上不实消息的法律追究权力， 希望公众对

逝者及其家人给予尊重。

国信证券

25

日在官网发布悼念陈鸿

桥的公告。 公告称，

10

月

23

日，公司总裁

陈鸿桥不幸去世。获悉情况后，公司立即派

人前往慰问， 积极协助处理陈鸿桥先生的

身后事宜。 衷心感谢社会各界对陈鸿桥先

生和国信证券的关心。
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