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高涛重返中投证券

出任董事长

证券时报记者 张欣然

中国中投证券空缺近

3

个月的

董事长一职， 人选终于尘埃落

定———新任董事长为高涛。

中投证券内部人士介绍， 新任

董事长高涛的任职通知将于今日正

式公布， 此前高涛担任中国建银投

资公司副总裁。在较早前，高涛曾担

任中国建银投资证券人力资源部总

经理、副总裁。

业内人士表示， 中投证券就是

由中国建银投资证券更名而来。 换

言之，这位新任命的董事长，实际上

也是中投证券的老员工， 此次出任

中投证券董事长，算是“回归”。

随后， 证券时报记者在中投证

券官方网站中查到了高涛的个人简

历， 而此前该栏中董事长一职的简

介已空缺近

3

个月。

据介绍，高涛出生于

1965

年，

工商管理硕士。历任中国建设银行

安徽省分行人力资源部副总经理、

总经理，中国建设银行淮南分行行

长、党委书记，中国建银投资证券

人力资源部总经理、 党委委员、副

总裁，宏源证券党委委员、副总经

理、董事会秘书、副董事长、党委书

记，中国建银投资有限责任公司党

委委员、纪委书记、副总裁。 现任中

投证券党委书记、董事长、执行委员

会主任。

定增标的股3个月跌三成

渤海证券一分级产品净值躺在0.0001元达两月

证券时报记者 桂衍民

券商分级产品净值从

1

元跌到

0.0001

元需要多久？

不到

3

个月———具体时间为

6

月

12

日至

8

月

28

日。 这是渤海分级定

增宝

18

号

C

级真实发生的事情。 而

且，该净值水平已经保持了两个月。

净值

两个月躺在0.0001元

昨日， 证券时报记者致电渤海证

券资管业务部相关负责人。 在听闻记

者提及上述情况后， 该负责人说：“不

可能， 我们有产品的净值跌到

0.0001

元？ 肯定搞错了，需要核实。 ”

然而，昨日记者发稿时，渤海证券

官网最新数据仍显示， 截至

10

月

23

日， 该公司旗下的资管产品———渤海

定增宝

18

号

C

级累计净值为

0.0001

元，这已是该产品自

8

月

28

日近两个

月以来一直保持的净值数据。

资料显示，自渤海分级定增宝

18

号

6

月

5

日成立以来， 作为劣后级的

渤海定增宝

18

号

C

级净值， 大部分

时间低于成立时的

1

元初始净值。 尤

其是

7

月

17

日公布的数据显示，渤海

定增宝

18

号

C

级已从

7

月

10

日时

的

0.9324

元跌至

0.4097

元，跌幅高达

56.06%

。

渤海定增宝

18

号全称为 “渤海

分级定增宝

18

号集合资产管理计

划”，产品分成三个级别，

A

级、

B

级和

C

级， 也就是通俗意义上的优先、夹

层和劣后。 推广资料介绍，

A

份额预

期收益率为

7.5%/

年，在此基础上，根

据该计划实际年化收益率情况享有

浮动收益；夹层

B

份额预期的年化收

益率为

10%

，在此基础上，根据该计

划实际年化收益率情况享有浮动收

益；劣后

C

份额享有扣除

A

级份额及

B

级份额应计收益后的剩余收益。

官方资料介绍， 优先级

A

份额、

次级

B

份额及次级

C

份额配比比例

原则上为

2:1:1

。 按照

6

月

5

日渤海证

券发布的渤海分级定增宝

18

号成立

公告，

C

级募资规模为

3000

万元，据

此可算出

A

级、

B

级和

C

级的规模分

别为

6000

万、

3000

万、

3000

万， 合计

规模为

1.2

亿元。

流动性不足

C级还需追加资金

渤海定增宝

18

号

C

级净值大幅

下挫， 也让渤海证券坐不住。

6

月

16

日，渤海证券连发两个公告，一个发给

投资者、 一个发给托管行———工商银

行广东分行， 内容均为对该产品合同

相关条款进行修订。

由于渤海证券未披露渤海定增宝

18

号产品销售合同，记者无法了解当

初该合同是如何与投资者约定的。 而

披露出来的修订条款显示， 在修订前

为：集合计划进行现金分红，优先级

A

份额收益在本集合计划成立后将以每

年的

6

月

20

日为分红基准日，分配比

例不超过分配基准日全部可分配收益

的

100%

。

但上述合同条款修订后却变成

了：集合计划进行现金分红，优先级

A

份额收益在本集合计划成立后将以每

年的

6

月

20

日为分红基准日（具体分

配时间由管理人网站公告）， 分配比

例不超过分配基准日每期

A

级份额

未分配利润的

100%

， 如遇集合计划

账户流动性不足，则管理人有权要求

全部

C

级份额委托人及

B

级份额委

托人按其份额占比追加资金，补充账

户流动性。

“分级产品肯定首先要保住优先

级的利益，即使劣后级亏损再大。 ”一

家上市券商资管业务部负责人说，这

类产品在认购合同中都会有明确的相

关约定。

定增标的股下跌三成

资料显示，渤海定增宝

18

号投资

范围包括投资于中新药业（

600329

）定

向增发的股票、现金管理类资产。

而中新药业

7

月

15

日发布的《非

公开发行股票发行结果暨股份变动公

告》 显示， 渤海证券认购了该公司约

443.47

万股， 认购金额约

1.25

亿元，

认购价格为

28.28

元

/

股。

不过， 中新药业的定增在本轮市

场巨幅调整中未发先破。

7

月

8

日最

低价跌至

13.44

元， 即使后续伴随大

盘反弹而股价回升， 但到

10

月

27

日

收盘依然仅报收于

19.82

元， 较定增

价每股依然浮亏

8.46

元，这些参与定

增的资金浮亏比例均高达

29.91%

。

深圳一家券商高级投顾分析称，

因为最近两年定增项目炙手可热，参

与方对项目的争夺尤为激烈， 很多定

增项目都是事先谈妥。 以中新药业为

例，该股

6

月初至

6

月

25

日股价一直

在增发价之上，而渤海定增宝

18

号早

在

6

月

5

日就已成立。

“也就是说，成立之际，该定增标

的股并未破发，定增价还有折扣。 ”这

位投顾说， 此后市场大跌应该在管理

人意料之外， 但定增锁定期有

12

个

月，所以比较被动。

购买分级产品前

你清楚风险和收益吗？

证券时报记者 李骁

渤海定增宝

18

号

C

级成立不到两

个月

，

净值就跌至

0.0001

元

。

但与其对

应的渤海定增宝

18

号

A

级和渤海定增

宝

18

号

B

级净值仍分别有

1.0265

元和

0.8992

元

。

按照渤海定增宝

18

号

C

级

3000

万份额计算

，

这意味着

，

购买该产品的

10

位投资者投入的

3000

万元

，

不到两

个月账面市值只剩

3000

元

。

分级产品

风险之高由此可见一斑

，

尤其是劣后级

产品

。

然而

，

相关数据显示

，

截至目前

，

境

内处于存续期的分级理财产品数量高达

4742

只

。

其中

，

有数据可统计的分级产

品有

2737

只

，

合计规模达

13821

亿元

。

在这些分级产品中

，

分级份额最多的高

达五级

，

少的有两级

。

按照业内的做法

，

优先级一般收益

相对稳定

，

风险较小

，

劣后收益波动最

大

，

风险也最大

。

以优先

、

夹层和劣后三

级标准配资的渤海定增宝

18

号为例

，

即

使购买资产为中新药业定增股票

，

在三

季度股市如此大跌的情况下

，

优先级不

仅本金没受到冲击

，

年化收益依然可以

保住

7.5%

；

而劣后级情况则相当惨

，

净

值从

1

元暴跌至

0.0001

元

。

不过

，

值得一提的是

，

如果后续中新

药业股价涨起来

，

优先级享受的收益依

然差不多为

7.5%

，

在减扣优先和夹层收

益后

，

剩余收益按合同约定则全归属于

劣后级

。

其实

，

这也相当于对劣后资金进

行加杠杆

，

在减扣掉优先级和夹层级收

益后

，

涨跌盈利或亏损均由劣后级承受

和分享

。

正如该产品介绍所言

，

A

级

（

优先

级

）

属预期风险较低

、

预期收益相对稳定

的投资品种

，

适合风险承受能力较低

、

追

求稳定投资收益的风险规避型投资者

；

B

级

（

夹层级

）

属预期风险中性

、

预期收益

相对稳定的投资品种

，

适合风险承受能

力中性

、

追求稳健投资收益的风险中性

投资者

；

C

级

（

劣后级

）

属预期风险较高

、

预期收益较高的投资品种

，

适合风险承

受能力较高

、

追求高预期收益的风险偏

好型投资者

。

因此

，

投资者在购买分级产品前

，

需

要弄清楚这些基本的产品架构

，

以免遭

受巨大损失

。

值得关注的是

，

在

4742

只分级理财

产品中

，

大部分的资产配置都是股票类资

产

。

而在今年三季度如此剧烈波动的行

情下

，

尚未分级的产品净值都跌得相当惨

烈

，

更何况被分成了优先和劣后的分级产

品

———

尤其是加了杠杆的劣后资金

。

但市场上劣后资金似乎依然很受投

资者欢迎

，

这一点从不少分级产品对劣

后资金不断发出一期

、

二期甚至五期可

见一斑

。

但在单只产品净值自成立以来

的总回报排序看

，

净值为负的有

271

只

。

跌幅前十的产品中

，

有

6

只为劣后级

，

4

只为夹层级

。

其中

，

净值累计跌幅最大的

前三名为渤海分级定增宝

18

号

C

、

方正

洲明科技员工持股计划

C

和德邦心连心

9

号次级

，

跌幅分别为

99.99%

、

99.90%

和

84.17%

。

总之

，

投资者购买分级产品前

，

最好

多问自己几遍

：

真的了解产品构成吗

？

了

解收益和风险吗

？

中信银行前三季盈利增2%

证金汇金跻身前十大股东

中信银行昨日晚间发布的三

季报显示，该行前三季度实现归属

于上市公司股东净利润为

329.26

亿元，同比增长

2%

；实现营业收入

1074.53

亿元，同比增长

16.08%

。基

本每股收益为

0.7

元。 此外， 三季

末，证金、汇金和社保均跻身该行

前十大股东行列。

截至三季末，中信银行集团资

产总额为

4.65

万亿元，比上年末增

长

12.43%

；资产质量方面，中信银

行集团不良贷款余额为

337.63

亿

元，比上年末增长

18.66%

；不良贷

款率

1.42%

，比上年末上升

0.12

个

百分点。

值得注意的是，中信银行三季

报披露数据显示，证金、汇金和社

保全部跻身前十大股东行列，持股

比 例 分 别 为

1.96%

、

0.58%

和

0.09%

。 （梅菀）

兴业银行前三季净利增7.6%

证金汇金合计持股4.54%

兴业银行昨日晚间发布的三季

报显示， 前三季度兴业银行实现营

业收入

1123.54

亿元，增长

23.67%

；

实现净利润

412.21

亿元， 增长

7.62%

。

此外， 该行前十大股东名单显

示，

9

月末证金公司和中央汇金合

计持有兴业银行股份达

4.54%

。

具体而言，截至

9

月末，兴业银

行总资产达

5.29

万亿元，较年初增

长

20.04%

。前三季度该行总资产的

增加主要是由于该行以理财产品、

信托受益权和资管计划为代表的应

收款项类投资的增长， 该项投资余

额较年初增长

148.49%

至

1.76

万

亿元， 在总资产中的占比也由年初

的

16.2%

上升至

33.3%

。

而与此同时， 该行上半年同业

负债较年初增长

47.26%

至

1.87

万

亿元， 同业负债增量占前三季度总

负债增量的

71.5%

。

对此，业内人士表示，以同业负

债增长驱动应收款项类投资的增长

成为今年兴业银行资产负债配置的

主旋律。

这个特点在第三季度体现得尤

为明显。 由于同业资产从买入返售

金融资产、 可供出售金融资产挪腾

至应收款项类投资， 应收款项类投

资在第三季度的增量在同期资产增

量中的占比甚至达

201.39%

； 同业

负债第三季度增量则占同期负债增

量的

54.36%

。

值得注意的是，三季末，该行存

款总额较二季度末减少

132.74

亿

元至

2.43

万亿元。 （马传茂）

平安前三季盈利增52%�互联网金融风头最劲

证券时报记者 潘玉蓉

中国平安昨日晚间公布的三季报

显示， 该公司实现归属于母公司股东

净利润为

482.76

亿元， 同比增长

52.4%

；基本每股收益

2.64

元。

银证保求“稳”

在保险业务上， 平安并未太追求

规模的增长， 而是强化业务价值的增

长和人均产能的提升。 产寿险规模保

费的增幅控制在

20%

以下，这在全行

业并不算高。

数据显示，前三季度，平安寿险业

务实现规模保费

2341.45

亿元， 同比

增长

16.2%

； 平安产险实现保费收入

1216.38

亿元，同比增长

15.7%

。

比照保费规模增速， 业务价值更

高、 盈利能力较强的个人寿险业务规

模及价值均实现较快增长， 比如新业

务规模保费

642.44

亿元， 同比增长

51.7%

。

在保险投资上， 虽然三季度出现

了

4.35

亿的公允价值变动损益，但是

三季度投资收益同比去年仍有增加，

前

9

个月的投资收益比去年也有大幅

增加。三季报显示，前三季度保险资金

投资组合年化净投资收益率稳步提升

至

5.6%

，年化总投资收益率

7.8%

。 截

至

2015

年

9

月

30

日， 平安保险资金

投资组合规模达

1.61

万亿元，较年初

增长

9.5%

。

此外， 旗下平安证券业绩创下历史

新高。前三季度，债券主承销家数市场排

名第二，首发（

IPO

）主承销家数市场排

名第三； 经纪业务前三季度累计新增客

户

216.68

万户。

互联网金融大幅增长

在几大综合金融集团中， 平安的特

色是互联网金融布局较早。三季报显示，

在核心金融业务稳健发展的同时， 中国

平安互联网金融业务增长较快。 截至

9

月末， 平安互联网用户规模近

1.97

亿，

较年初增长

43.2%

， 前三季度月活跃用

户量近

2700

万，同比增长

152.8%

。

平安旗下商业模式比较成熟的陆金

所，累计注册用户数

1429

万，较年初增

长

179.2%

； 活跃投资人数达

204

万，较

年初增长近

5

倍； 前三季度总交易量

9264

亿元，同比增长超过

9

倍。

今年以来， 中国平安集团备受瞩目

的互联网金融项目， 还有平安付与万里

通。二者在今年上半年合并成一家，合并

后前三季度的整体交易规模达

9654

亿

元，同比增长超

12

倍。截至

9

月末，壹钱

包累计注册用户数为

3242

万，较年初增

长

251.4%

，万里通累计注册用户数

8775

万，较年初增长

23.8%

。

业内人士表示， 动辄翻倍的增长数

据显示， 平安在互联网金融布局上坚定

且急迫，不惜重兵出击，用速度换时间。

东方证券

前三季盈利大增逾三倍

东方证券昨日晚间发布的三季

报显示， 该公司前三季度营业收入

大增

236.35%

， 达到

118.82

亿元；

实现归属于上市公司股东的净利润

59.11

亿元， 同比增长

314.06%

；基

本每股收益

1.19

元。 （潘玉蓉）

国信证券

前三季度净利润增长三倍

国信证券昨日晚间发布的三季

报显示，今年前三季度，国信证券实

现营业收入

220.43

亿元，同比大增

206%

；实现归属于上市公司股东的

净利润

110.83

亿元，较上年同期增

长

302.67%

。

数据显示， 受益于市场行情火

爆，今年前

9

个月，国信证券手续费

及佣金净收入、 投资收益分别同比

增长

228.25%

、

347.94%

。（潘玉蓉）
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