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安信基金特定资产管理部副总经理张竞：

四季度看好环保、云计算、新能源汽车

证券时报记者 方丽 李湉湉

尽管关注度不如公募和阳光私募

产品， 基金公司专户业务仍然涌现出

业绩亮丽且风险控制良好的优秀产

品。 安信基金特定资产管理部负责人

张竞所管理的权益类专户产品今年前

三季度收益率近

30%

，年内最大净值

回撤在

10%

左右。

如何布局四季度， 张竞在接受证

券时报记者采访时表示， 短期影响

A

股的负面不确定因素正在减少， 相应

积极因素在增加，对后市可积极看待。

对四季度行情表示乐观

证券时报记者： 对四季度股市表

现有何展望？

张竞： 对四季度乃至未来几年的

A

股市场，我们较为乐观。 目前，经济

下行、美元加息、清理配资等

A

股市

场短期的负面不确定因素在减少，相

应积极因素在增加， 指数本身仍处于

相对低位，后市可积极看待。

此外， 风险资产的估值中枢将比

过往有明显抬高， 导致权益类市场的

投资机会在大类资产配置中的相对优

势体现出来。例如，最近金融机构都在

喊“资产荒”，而其实资产很多，只是回

报率比原来低了很多。明年，随着银行

存量资产到期， 以理财产品为代表的

无风险回报率还要再下一个台阶，这

将对股票这样的风险资产带来利好。

证券时报记者： 四季度股市的风

险因素有哪些？

张竞： 未来两个月市场主要风险

因素有两个，一是国内的信用风险，二

是来自海外金融市场的不稳定以及外

汇市场的超预期变化。首先，信用风险

方面，最近信用事件频出，虽然未出现

兑付问题， 但不排除此类事件到达一

个临界点会对市场情绪形成冲击。 随

着临近年底， 市场对美联储加息的关

注度会重新提高，无论加息与否，美国

及世界经济前景的不确定可能引发一

系列问题，也会对国内市场形成冲击。

证券时报记者：国庆之后市场走强，

是哪些因素导致的？

张竞：国庆之后，海外市场稳定、国

内的货币和财政政策暖风频吹， 市场表

现较好。长假期间，以美国为代表的海外

市场和大宗商品表现突出，

A

股补涨。而

本质原因还是随着“去杠杆”接近尾声，

资本市场的关注点从政策变化转为对宏

观基本面的关注。

8

月

25

日的降准降息

使市场意识到流动性拐点尚未到来，边

际上仍处于宽松状态；

9

月底的汽车、地

产等产业政策的推出，托底意图明显。

未来看好三大行业板块

证券时报记者：四季度看好哪些主题？

张竞： 微观上看， 经济潜在增速降

低、各产业发展阶段差异极大，行业及行

业内公司景气分化更加明显。 板块方面

看好环保、云计算、新能源汽车等景气较

高的行业， 同时关注其细分子行业的景

气以及子行业间公司竞争力的不同。

从上市公司三季报来看， 业绩增速

基本符合预期， 传统产业受制于产能过

剩，增长难以维系；新兴产业在经济转型

中增长显著，但总量尚小，仍不足以替代

传统经济的地位。

证券时报记者： 新能源汽车是近期

市场比较热点的主题，您是如何看的？

张竞： 新能源汽车是我们长期看好

的板块，对该板块的投资分两个阶段，现

阶段也就是第一阶段属于政策推动阶

段， 行业需求的快速增长依赖于财政补

贴； 第二阶段是随着规模效应的出现以

及技术进步， 成本不断降低的同时补贴

退出，直到产业自身真正具备造血能力。

第一阶段投资更多的是跟踪补贴的

力度和政策态度， 相关标的都可以阶段

性地获得超额收益。 第二阶段是大浪淘

沙的过程， 只有能在产业链各个环节中

具备竞争优势的公司才能真正走出来。

虽然补贴退出行业利润总量减少， 但行

业利润向成功者集聚也将使优质标的获

得超额收益。 目前正是第一阶段的中后

段， 相对更看好上游资源类公司和能够

提供市场接受度高的终端产品类公司。

南方顺达保本提前结束募集

保本基金再度受到市场欢迎。 南

方基金昨日公告， 旗下第六只保本基

金———南方顺达保本基金（基金代码：

000326

） 已达到

30

亿元的募集上限，

提前结束募集，并将对

26

日的认购申

请进行比例确认。

这是继今年

5

月份南方丰合保本

提前结束募集之后， 南方基金保本产

品中第二只提前结束募集的基金。 作

为国内第一只保本基金的开发者，南

方基金在保本产品的管理上已有

12

年的经验，成功管理过南方避险、南方

恒元、南方保本、南方安心、南方丰合

等五只保本型基金， 基金规模超

100

亿元且业绩表现优异。

（方丽）

招商制造业转型基金今起发行

继招商国企改革、 招商体育文化

休闲基金之后， 今日招商基金再度推

出专注制造业转型的行业主题型基

金———招商制造业转型混合基金。

拟任基金经理王景表示， 中国制

造业升级和转型将在未来长期有效推

动我国经济的转型和增长，目前，正逢

中国制造大发展带来的历史投资机

遇， 相关

A

股上市公司或将从中受

益，其中的投资机会不容错过。招商制

造业转型混合基金将通过多维度全面

立体鉴别制造业各子行业投资机会，

重点投资于契合中国制造

2025

规划

的制造业转型类的股票，紧握“中国制

造

2025

”历史机遇，其中将重点关注

新一代信息技术、节能环保、生物、高

端装备四大领域。 这四大板块均处于

快速成长阶段，未来行业空间大，在二

级市场有着较高的投资价值。

（方丽 杜志鑫）

公募基金三季度亏损6503亿元

创单季最大亏损纪录

证券时报记者 朱景锋

基金三季报今日公布完毕。 三季

度， 股市剧烈调整， 基金整体亏损

6503

亿元， 创基金单季亏损新纪录。

三季度的亏损也使得基金上半年的巨

额盈利大幅缩水， 而偏股基金成为亏

损重灾区， 前三季度之前盈利几乎全

部亏光；打新混合基金、货币基金和债

券基金三大类则成为盈利主力军。

亏6503亿元创纪录

内盈利缩至2165亿元

根据天相投顾对基金三季报的统

计，三季度，公募基金整体亏损

6503

亿

元，超过

2008

年一季度亏损

6475

亿元

的纪录，创公募基金单季亏损新高。

分基金类型看， 股市暴跌偏股基

金亏损最为深重， 股票型和混合型基

金三季度合计亏损

6646

亿元，如果剔

除追求绝对回报的打新混合基金的盈

利，其它偏股基金整体亏损会更高。

在偏股基金大幅亏损的同时，货

币基金三季度实现盈利

255

亿元，成

为最赚钱的基金品种， 债券基金以接

近

30

亿元盈利紧随其后，

QDII

和保

本型基金三季度也出现了较大亏损。

从各基金三季度盈亏情况看，三

季度亏损超

100

亿元的基金公司达到

22

家，偏股基金规模较大的富国、易方

达、华夏和嘉实基金亏损居前，分别达

624

亿元、

444

亿元、

426

亿元和

405

亿

元； 基金产品以货币和债券为主的天

弘、兴业、中加等公司取得正收益。

上半年，基金一度大赚

8667.8

亿

元，经过三季度的调整后，今年以来基

金整体盈利已收窄至

2165

亿元。 其

中，货币基金前三季度盈利

724

亿元，

成为盈利大户； 债券型和保本型基金

分别盈利

287

亿元和

74

亿元，包括股

票和混合基金在内的偏股基金盈利

1196

亿元， 但偏股基金盈利分化严

重，不少基金今年以来出现较大亏损。

前三季度7家公司

旗下基金赚超百亿元

各家基金公司前三季度旗下基金

盈利状况颇受市场关注。 由于产品结

构、基金规模、投资能力和风控能力的

差异， 基金公司之间前三季度盈利分化

较大，八成基金公司整体取得正收益，但

大部分盈利规模较小， 相当多的基金公

司三季度的亏损将上半年盈利抹平，有

18

家公司旗下基金不赚反亏。

当然， 仍有不少基金公司较大程

度保住了上半年的胜利果实，

7

家公

司前三季度盈利超

100

亿元，广发、天

弘、华夏、嘉实和汇添富基金前三季

度盈利排名前五， 分别达

209

亿元、

199.7

亿元、

178.45

亿元、

177.65

亿元和

145.13

亿元， 其中华夏和嘉实基金管

理的成立规模达

400

亿元的国家队基

金三季度分别亏

42.31

亿元和

30.37

亿

元， 对两家公司前三季度整体盈利造

成很大拖累。

受到三季度大亏影响，富国基金、申

万菱信和鹏华基金三家公司前

3

季度分

别亏损

315

亿元、

146

亿元和

106

亿元，

三家公司出现巨亏主要是受到分级基金

大幅下跌的影响。

其他大型基金公司方面， 易方达基

金前三季度亏

9.3

亿元， 工银瑞信基金

微赚

2

亿元，南方基金赚近

60

亿元。 大

型基金公司前三季度盈利的巨大分化或

将对未来的发展带来深刻影响。

三季度基金逃离互联网概念 大举增持蓝筹

见习记者 李沪生

据天相数据统计，三季度，基金重

仓股依然以老牌蓝筹股为主， 兴业银

行、中国平安、浦发银行、伊利股份、招

商银行、民生银行等老面孔再次出现。

三季度

A

股巨震，建材、机械、农

业等传统行业纷纷进入基金重仓股名

单， 而二季度火爆的互联网

+

概念遭

到基金遗弃。

百只基金力推网宿科技

根据三季报， 兴业银行、 中国平

安、浦发银行位列基金重仓股前三位，

基金持有市值分别达到

93.03

亿元、

83.58

亿元和

64.79

亿元。 招商、易方

达、华夏、富国等基金公司均持有兴业

银行超过

10

亿元；基金对中国平安持

股相对分散， 易方达和南方基金持有

最多， 持有市值分别达到

20.13

亿元

和

22.38

亿元。

三季度市场的调整对基金的打击

是全面的。 基金前

50

大重仓股中仅

10

只未出现浮亏，其中怡亚通、通策医

疗、海南海药、华信国际等

4

只个股三

季度涨幅为零， 实际上仅

6

只实现上

涨，其中仅网宿科技、信维通信两只个

股涨幅超过

10%

。

值得注意的是， 网宿科技虽然位

列基金三季度重仓股第五位， 持有市

值

52.35

亿元， 但是持有的基金数量

达到

104

只， 这也是唯一一只被超过

100

只基金持有的个股。同时，网宿科

技也是三季度基金增持力度较大的一只

个股，增持市值达到

22.27

亿元。 其中，

建信基金旗下

14

只基金重仓该股，共计

持有

4.38

亿股，而兴全旗下基金兴全全

球和兴全社会持有网宿科技

7.81

亿股，

成为最大的赢家。

此外，招商、上投摩根、南方、景顺长

城、嘉实、华安、华宝兴业、广发、富国、大成

基金三季度均持有网宿科技超过

2

亿元。

互联网行业遭弃

大盘蓝筹受宠

由于三季度市场的大幅下挫， 互联

网

+

概念所属的多只个股遭到了基金的

一致抛售。 其中遭减持最多的是恒生电

子，二季报时，有多达

72

只基金重仓该

股，到三季度末，仅剩下

18

只基金，持股

数量也从二季度的

6964.51

万股降至

2917.42

万股， 减持市值达到

65.29

亿

元。 东方财富、万达信息、信雅达紧随其

后，被基金减持市值分别达

62.43

亿元、

58.86

亿元和

37.77

亿元，以上个股的重

仓基金数量也减少了

50%

以上。

从基金减持最多的前

50

只重仓股

中可以看到， 信息技术行业股票占

15

只，而这

50

只重仓股三季度平均跌幅达

到了

41.29%

。 上半年受热捧的同花顺、

皖通科技、安硕信息、欧菲光等多只个股

纷纷从基金三季报的重仓名单中隐去。

三季度市场调整之中， 基金转而大

规模增持大盘蓝筹股，农业银行、浦发银

行、贵州茅台、中国人寿、民生银行等个

股均被基金增持超过

15

亿元。

三季度股基减仓近5个百分点

超八成基金减仓

证券时报记者 方丽

股市巨震的三季度， 权益类基金

多数以减仓来应对。 根据今日披露完

毕的基金三季报数据显示， 股票型基

金减仓近

5

个百分点至

84.48%

的中

性水平， 而在三季度建仓操作的基金

达到了

81.457%

。

天相投顾数据统计，三季度末，包

括股票型、 混合型和封闭式基金在内

可比的

1112

只 （分级基金合并计算）

偏股基金股票平均仓位为

61.28%

，较

二季度上升

6.88

个百分点。 从基金类

型来看，三季度末，可比的传统开放式

基金平均仓位为

61.31%

，较今年二季

度末上升

7.11

个百分点，而传统封闭

式基金仓位较二季度下滑

6.01

个百

分点至

60.39%

。

值得注意的是，股票基金和混合基

金在仓位上“分道扬镳”。开放式股票型

基金三季度末平均仓位

84.48%

， 较二

季度下滑

4.77

个百分点；而混合基金因

为打新受限等原因，三季度末股票仓位

提高

24.78

个百分点至

58.73%

。

在市场大跌的三季度， 公募基金

显示出“纠结”状态。在

82

家公司的可

比数据中， 有

36

家公司仓位上升，有

56.62%

的公司仓位下滑。 具体来看，

加仓比较坚决的是平安大华基金公

司，三季度该公司加仓

57.4

个百分点

至

79.94%

；东吴、长安、万家基金公司

三季度加仓幅度也分别达到

49.07

个

百分点、

33.73

个百分点和

33.21

个百

分点。 此外，金鹰、中欧、浦银安盛、国

泰、鹏华基金的加仓幅度也相当大。而

英大基金、中信建投基金、浙江浙商证

券资产、 中原英石基金等减仓比较明

显， 三季度上述公司的减仓幅度均超

过

45

个百分点。

从绝对仓位来看，三季度末，有

3

家基金公司股票仓位超过

90%

，分别

为北信瑞丰、方正富邦和上银基金。此

外，汇添富、东吴基金、华商基金、诺德

基金、财通基金等仓位也较高。

从单只基金情况看， 三季度加仓

的偏股基金仅有

168

只， 占可比的

906

只基金的

18.54%

，也就是说减仓

基金达到

81.457%

； 三季度末仓位在

90%

以上的基金有

104

只， 占比达到

11.45%

，其中仓位最高达到

96.64%

。

极端市场催生7只千亿货基

混合基金缩水逾四成

见习记者 王瑞

根据刚刚公布的基金三季报，各

类型基金在市场剧烈调整中境况大不

相同，三季度，货币基金规模大幅增加

超过一万亿份， 而混合型基金则遇到

大幅赎回，规模缩水超过四成，一批基

金被赎回

90%

以上。

7只千亿货基现身

股市从

6

月份下旬开始大幅调

整，大量资金将货币基金作为避风港，

资金的涌入使得货基规模迅速增加。

整个三季度， 货币基金规模增加

11994.85

亿份，达到

35978.8

亿份，增

幅达到

50%

。

天相投顾数据显示，三季度，共有

28

只货币基金出现了

100

亿份以上

的净申购。其中，华宝添益三季度规模

增加了

1671.54

亿份， 成为规模增加

最大的货币型基金。 天弘余额宝以

6039.48

亿份仍然位居货币基金规模

首位， 在货币基金规模纷纷暴涨的同

时，余额宝出现微幅缩水，规模表现较

为稳定。

三季度，市场上出现了

7

只（

A/B/

E

合并）千亿规模的货币基金。除了余

额宝， 华夏现金增利三季度末规模为

2316.24

亿份 ， 相比二 季度末的

1154.04

亿份翻了一倍，成为第二大货

基； 华宝添益以

2173.15

亿份的规模

成为场内最大的交易型基金。 工银货

币在原来

1353.31

亿份的基础上，增

加了

525.94

亿份。

此外，中银货币、广发货币、建信

现金添利等基金的规模也都在

1000

亿份以上。

多只基金遭九成以上赎回

由于新股发行暂缓， 巨量打新资

金从打新基金中撤出， 打新基金多属

于混合型基金， 资金的退出使得混合

型基金成为赎回的重灾区。

根据天相投顾统计， 三季度混合型

基金出现严重缩水， 期初总份额还在

26285.02

亿份， 到期末已经缩水至

15566.58

亿份，整体规模减少了

40.84%

。

三季度末，共有

13

只权益类基金

出现了

100

亿份以上的净赎回， 其中

包括

4

只分级基金， 其余的

9

只均为

混合型基金，多为打新基金，这

9

只赎

回份额超过

100

亿份的基金中，

8

只

基金的赎回比例在

90%

以上。

除了百亿巨额赎回的基金， 还有

不少基金的赎回比例在

90%

以上，这

些基金也以混合型基金为主。 数据显

示，三季度，共有

84

只基金份额的赎

回比例

90%

以上，其中

76

只为混合型

基金，其中更有

29

只混合型基金几乎

被赎空。

三季度市场巨震，基金受挫，上半

年盈利大部回吐；八成基金减仓，整体

仓位明显降低。 股市残酷的下挫令资

金涌向货币基金避险， 混合基金遭遇

大幅赎回。


