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明星电缆确认实控人李广元遭监视居住

因涉郭永祥案，李广元此前长期失联，公司业绩也一路下滑

证券时报记者 赖少华

明星电缆昨日午间的一纸公告，让

涉贪腐案失联两年之久的公司实际控制

人李广元再度成为焦点。据公告，李广元

家属昨日收到 《宜昌市伍家岗区人民检

察院指定居所监视居住通知书》，李广元

因涉嫌行贿， 被检查机关自

2015

年

10

月

19

日起执行监视居住。

目前，李广元已不在明星电缆任职，但

仍为公司实际控制人。自

2013

年

7

月李广

元涉案被调查开始， 明星电缆经历了一系

列人事动荡，公司业绩也随之陷入泥潭，今

年以来虽有好转，但能否扭亏尚存疑问。

李广元失联近两年

2013

年

7

月，李广元被曝因卷入郭

永祥案而接受调查。 明星电缆随后发布

公告称， 公司就李广元被查传闻开展全

面核实，暂未收到相关方面的正式通知，

且无法与李广元取得电话联系。 一个多

月后，明星电缆再度公告，公司未能与公

司董事、总经理沈卢东生及董事、财务总

监杨萍取得联系。 此后，公司董事、副总

经理何玉英去世。据媒体报道，何玉英系

坠楼死亡。

2013

年

10

月，明星电缆董事会免

去李广元的董事、董事长等职务，沈卢

东和杨萍董事职务同时被免， 但李广

元仍是明星电缆的实际控制人。今年

7

月， 李广元之兄李广胜被选举为第三

届董事会董事长。

此后， 明星电缆再无披露关于李广

元的信息， 外界也无法得知李广元的具

体情况。 然而，今年下半年开始，关于李

广元的消息逐渐增多。

今年

6

月，公司收到成都铁路运输中

级法院通知，因李广元与中铁信托公证债

权文书一案， 其持有公司的普通股

2500

万股被冻结。 今年

8

月，明星电缆公告称

收到中证登上海分公司通知，李广元于今

年

8

月

20

日将其持有的公司普通股

2000

万股质押给乐山市商业银行， 占公

司总股本的

3.85%

。

昨日， 李广元被确认已处于监视居

住状态。明星电缆表示，李广元是公司的

实际控制人，但在公司没有任何职务，目

前公司的生产经营情况正常， 公司将密

切关注事件的进展情况， 及时履行信息

披露义务。

公司业绩深陷泥潭

在经历了一系列人事动荡之后，明

星电缆的业绩已出现大幅下滑。

2013

年

上半年， 明星电缆的净利润为

2742

万

元，全年净利润仅有

645

万元，下降逾

9

成。

2014

年，明星电缆营业收入同比下滑

近

4

成， 净利润则出现其上市以来首次

亏损，亏损金额达到

6920

万元。

值得注意的是，

2008

年至

2012

年，

中石油始终是明星电缆最大的客户，

2012

年中石油对公司营业收入的贡献

占整体的比例为

39.85%

。 而在

2013

年

和

2014

年的年报中，明星电缆不再标明

前五大客户的具体名称， 仅仅以字母和

数字代替。此前，公司董秘姜向东在接受

媒体采访时表示， 中石油已经不是公司

的第一大客户。

对于业绩下滑， 明星电缆解释称，主

要是受外部客观环境影响，公司面临更加

激烈的竞争，销售收入、毛利率下滑和主

要原材料铜价下跌明显。姜向东曾乐观地

预计，

2014

年将是公司业绩“见底年”。

进入

2015

年，明星电缆业绩确实有

所好转，但全年能否扭亏尚有疑问。上半

年，公司实现营业收入

3.19

亿元，同比

增长

25.32%

，净利润为

76.21

万元，同比

实现扭亏。明星电缆表示，根据国家新能

源发展战略，公司不断围绕光伏发电、风

力发电等新能源领域开拓新的市场，拓

展了新的业绩增长点。不过，前三季度的

累计净利润可能为亏损。

楼市回暖

房地产龙头杭州抢地

� � � �昨日， 杭州土地市场再度上

演抢地大戏。两宗起拍总价

21

亿

元的住宅用地，最终以总价

31.25

亿元成交， 其中一宗地块溢价高

达

70.73%

。

本次土地出让会，万科、碧桂

园、金地集团、招商地产、九龙仓等

国内地产大鳄基本到齐，杭州本土

的房企绿城、滨江集团等也到场。

首先起拍的地块吸引了包括

九龙仓、绿城、滨江集团、世茂地

产等开发商轮番竞价。最终，经过

27

轮报价，九龙仓和绿城联合体

以总价

16.25

亿元竞得。 出让信

息显示， 该地块总建筑面积

7.72

万平方米， 起始总价

9.52

亿元，

起始楼面价

1.23

万元

/

平方米。

按照

16.25

亿元的拿地价， 溢价

率为

70.73%

，折合楼面价

2.1

万

元

/

平方米。

随后开拍的另一地块， 也同

样竞争激烈。 该地块位于杭州三

墩，面积为

6.08

万平方米，起拍

价

11.72

亿元， 折合楼面起价

6652

元

/

平方米。经过

33

轮报价，

中铁建以

15

亿元总价竞得，溢价

27.94%

，折合楼面价

8510.49

元

/

平方米。

因开发商竞价激烈， 此次土

地拍卖， 持续了近两小时。 事实

上， 本次抢地大战， 市场早有暗

示。

9

月

24

日，杭州市国土局通

过微信公众号， 发布了上述两宗

宅地的正式挂牌信息， 由于两宗

地块的位置较好，消息公布后，吸

引了超过

20

家地产商报名。

土地市场的火热， 与杭州楼

市持续回暖不无关系。 根据国家

统计局浙江调查总队的数据，与

上月相比，

9

月浙江新建商品住

宅销售价格上涨

0.4%

，连续六个

月上涨， 其中， 涨幅最大的为杭

州，上涨幅度为

0.6%

。

（李小平）

4家上市公司获国开行11亿廉价资金

“点对点放水” 模式首次尝试以股权投资向实业注资

证券时报记者 李雪峰

作为政策性银行的国家开发银行

（下称“国开行”）正在尝试构建多元投资

结构， 其对实体经济的政策性倾斜不再

局限于传统意义上以 “放水

'

为主的债

权性投资模式。

卧龙电气（

600580

）今日宣布，公司

及控股子公司卧龙电气南阳防爆集团股

份有限公司（下称“南防集团”）日前与国

开发展基金签署投资合同， 国开发展基

金拟以

6000

万元现金对南防集团以增

资方式进行夹层投资， 由此获得南防集

团增资后约

15.38%

的股权，位列第二大

股东。 此项投资的期限为

10

年，年化收

益率不超过

1.2%

， 卧龙电气将分别于

2017

年、

2021

年、

2025

年逐笔回购国开

发展基金所持南防集团股权。

国开发展基金系国开行旗下全资子

公司及主要的投资平台之一。此前，国开

行对外投资的主要的方式为债权性投

资， 即以相对较低的利率对需要政策扶

持的项目发放优惠贷款， 而国开发展基

金与卧龙电气的合作则系带有债权性质

的股权投资， 通过直接入股上市公司及

其子公司，间接参与实体经济运营，从债

权人变成股东。

据悉，国开行此项举措被解读为“点

对点放水时代的来临”，该投资方式的核

心在于， 国开行将进行有针对性的股权

投资， 这有别于国开行此前广泛使用的

针对大型基建项目的普惠式投资。同时，

国开发展基金与卧龙电气的合作也表明

国开行定点支持实业的决心， 合作方案

中约定的年化收益率仅为

1.2%

，远低于

常规的股权投资及债务投资回报率。

较早前，外界曾猜测中国将实施一项

10

年期抑或更久的万亿元级别的专项债

计划，该计划通过国开行与农业发展银行

两家政策性银行发行专项债券，全部投向

基础设施建设，利率为

1.2%

，与国开发展

基金本次投资约定的回报率相同。

事实上， 这并不是国开行首次尝试

以股权投资的方式为实业提供资金支

持。 此前，万向钱潮（

000559

）也曾宣布，

其全资子公司万向精工拟获国开发展基

金约

2.69

亿元的单方面现金增资。 交易

完成后， 国开发展基金将持有万向精工

16.67%

股权，为其第二大股东，该项目

投资期限为

15

年，国开发展基金要求的

年化收益率也是

1.2%

。

今年

9

月末，兴蓉环境（

000598

）全

资子公司成都市自来水有限责任公司亦

与国开发展基金签署了一揽子投资合

同， 合作方式同样是国开发展基金以现

金增资，年化收益率为

1.2%

。随后，金龙

汽车也宣布， 国开发展基金拟出资

4.1

亿元与公司共同注册主要从事新能源客

车项目的开发建设的目标公司。

证券时报记者注意到，尽管对上述

4

家公司均是股权投资， 理论上可直接参

与公司经营， 但国开发展基金均不向被

投资公司委派董事、 监事和高级管理人

员，不参与其经营管理，实际上相当于债

务性的股权投资，政策支持意味明显。 包

括卧龙电气在内，目前国开发展基金对

4

家公司的现金投资规模约为

10.87

亿元。

此外， 从前述

4

家公司所处行业及

相关投资项目来看，基本上均是新能源、

环保新兴产业领域，国开行的“点对点”

投资方向由此可见一斑。有迹象表明，国

开发展基金对实体领域的股权投资并不

会止步于卧龙电气、万向钱潮等公司，预

计后续将有更多的公司与国开发展基金

进行类似合作， 从而取得远低于市场成

本的廉价资金。

携程联手去哪儿重整中国旅游市场

未来旅游业主战场将由线上转入线下

证券时报记者 李曼宁

“携程在整个旅游行业中，份额仅占

到

3%-5%

，成长空间还很大”，携程相关

负责人昨日对证券时报记者如是回应。

此前一天， 这一国内最大的在线旅游平

台， 刚刚宣布通过换股协议合并了行业

内第一大竞争对手去哪儿。

事实上，携程与去哪儿的股权合作，

如一枚深水炸弹， 直接重塑了在线旅游

市场的格局，也让百度在“美大合并”后

挽回些颜面，在其

O2O

战略的重要一环

上，先行一步。

互联网圈内有个规律是，“老大老二

打架，老三出局”。 如今，老大老二抱团

了，阿里巴巴旗下的“去啊”会坐以待毙

吗？ 在线旅游行业未来胜负已定？

在线旅游一家独大

很长时间以来， 携程与去哪儿之间

的竞争难解难分。劲旅网

CEO

魏长仁告

诉证券时报记者，“此前携程、 去哪儿的

竞争已经达到了白热化的程度， 二者体

量接近相当，竞争也就越来越有针对性，

去哪儿亏损越来越严重， 携程也越来越

不赚钱了，如果他们不开展合作，僵持还

会继续。 说白了，看不到前景，短期内分

不出胜负。 ”

继滴滴快的、

58

赶集和美大合并

后， 在线旅游行业两巨头的联姻也不那

么出乎意料了。易观数据表明，今年二季

度， 携程与去哪儿在国内在线旅游市场

的交易份额分别达到

38.65%

、

30.01%

，

加上此前已被携程收购的艺龙， 合并后

的“携程系”已占领了在线旅游市场超过

70%

的份额，相当于阿里“去啊”的六倍。

在魏长仁看来， 双方的深度合作对

合作伙伴影响较大。 “对合作伙伴、商家

来讲，原来还有一个几方博弈的空间，他

们一旦‘和谐’了，携程系话语权扩大了，

合作伙伴、商家的合作空间就萎缩了。 ”

易观分析师朱正煜也告诉记者，从

市场层面看， 在线旅游企业将精简旅游

产业链，线下旅行社则面临变革。新携程

系庞大的用户规模和交易规模将提升其

面对上游供应商的谈判实力， 上游供应

商在旅游产业链中的角色被弱化。 另一

方面， 在线旅游企业竞争重心向线下深

入，携程系、途牛、同程等直接在上游供

应商进行布局， 传统线下旅行社由于供

应链冗长复杂、用户规模有限，在未来产

业链中角色将进一步弱化。

对此， 携程方面向证券时报记者表

示，“作为旅行预订服务平台，携程、去哪

儿在为广大消费者提供有竞争力的产品

的同时，也为供应商、航空公司、中小票

台、酒店等众多合作伙伴提供服务，携程

并不具有定价权。 ”

然而， 面对在线旅游潜力巨大的市

场，另一边的阿里会甘心拱手相让吗？

中金公司分析师认为，“阿里作为市

场上仅次于携程和去哪儿的在线旅游平

台，不太可能放弃在线旅游市场。考虑到

竞争压力的加大， 我们预计阿里可能强

化对‘去啊’的投入以便争夺市场份额。”

从另一个角度看，携程系话语权加

大， 可能把线下服务提供商推向阿里的

“去啊”， 毕竟业内的服务提供商大概也

不希望

C

端流量被一家垄断， 从而失去

议价能力。

事实上，“去啊”在布局上也已开始

运作。 就在上个月， 阿里还携手首旅酒

店、石基信息，开拓“互联网

+

酒店”的新

运营模式，试图利用数据和平台优势，以

提供者的角色对上游供应商进行改造和

优化，从而形成差异化经营。

竞争不只在线上

正如携程所言， 其体量放之整个旅

游行业还是很小。从整个旅游业来看，线

上线下正在融合，竞争态势呈现多元化。

魏长仁告诉证券时报记者，“线上旅

游渗透率仅占

10%

左右， 真正的资源还

在线下， 线下传统企业还有很多机会展

现自己的实力。 ”

最近两年， 不少传统旅游公司对互

联网开放程度越来越高， 如老牌旅游公

司中青旅，也积极拓展线上，在投资

3

亿

元用于遨游网的建设后，又将其与“青旅

在线”合并为中青旅遨游网，将公司丰富

的旅游路线与景点资源植入网站。 与此

类似的旅游类上市公司还有众信旅游、

丽江旅游等等。

从更大的角度来看， 不仅是原有的

旅游业公司， 行业外这块大蛋糕虎视眈

眈者也众多。 “美团已经重兵压境了，不

久前美团还成立了酒店旅游事业部。 ”

魏长仁表示。

由此，旅游业竞争恐怕才刚刚开始，

市场也远未到决出胜负的时候。

暴风科技6亿收购

文学类IP运营公司

� � � �

IP

火了，暴风科技（

300431

）

也要来凑一凑热闹。

昨日临时停牌一天的暴风科

技在晚间揭晓了停牌原因。 公司

表示， 正在筹划重大资产重组事

项， 拟以发行股份及支付现金方

式收购专业从事文学作品版权运

营的公司， 交易金额预计不低于

6

亿元。公司承诺，将争取停牌时

间不超过

30

个自然日，若未能在

此期限内披露重大资产重组信

息，公司将申请延期复牌。

证券时报记者注意到， 这一

重大重组并非空穴来风。 今年

9

月

17

日，暴风科技召开“暴风牛

人发布会”， 公司

CEO

冯鑫在会

上宣布将成立新公司 “暴风文

化”，该公司将专注于

IP

的投资、

孵化和运营， 是全球

DT

大娱乐

战略中不可或缺的环节， 用创新

的

IP

内容和模式点亮暴风的各

个业务。

“

IP

”即知识产权，在今年的影

视行业内， 这一资源得到了充分

的价值体现。 凭借优秀

IP

剧《盗

墓笔记》， 热门小说 《诛仙》、《昆

仑》、《沧海》等

IP

资源，欢瑞世纪

以

30

亿元的高价借壳

*ST

星美；

同样， 慈文传媒依托手中储备的

40

多部

IP

版权，以

24

亿元身价

借壳禾欣股份。就在最近，华谊兄

弟宣布以

7.56

亿的高价收购净

资产仅为

1000

万元的浩瀚影视，

看重的也是多位明星背后的

IP

价值。 就连阿里影业也在半年报

中透露，已经储备超过

30

个知名

IP

， 今年内将陆续启动更多项目

的制作。

如今， 暴风科技也加入上述

行列，由于构成“重大资产重组”，

意味着公司在本次收购后，

IP

运

营方面的业务将可能构成公司核

心的资产和收入来源。

（李映泉）

四川长虹接手“三洋”品牌

� � � �四川长虹 （

600839

） 今日公

告， 公司和日本三洋电机株式会

社、松下电器株式会社签署协议，

根据约定， 四川长虹将作为 “三

洋” 品牌在中国大陆地区的电视

品类排他性授权使用者， 在中国

大陆范围内有权进行“三洋”品牌

电视的开发、生产、销售和服务，

合同有效期至

2019

年

12

月

31

日为止。

四川长虹表示， 协议签订

后，公司将承接“三洋”品牌电视

大陆的业务。 整合三洋电视大陆

业务后， 公司将进一步发挥三洋

电视现有的渠道资源， 产品层面

公司将以

CHiQ

为高端品牌，三

洋作为差异化消费群体产品线的

有益补充， 有助于公司进一步增

强市场竞争力。

四川长虹同时公告， 其控股

子公司四川长虹民生物流有限责

任公司（简称“民生物流”）和四川

长虹新能源科技有限公司 （简称

“新能源”）拟进行股份制改制、实

施员工持股计划， 并拟申请在新

三板挂牌。 （岳薇）

万科A前三季净利增长6%

证金现身前十大股东

� � � �万科

A

（

000002

）今日发布三

季报， 前三季度实现营业收入

795.96

亿元， 同比增长

26.06%

，

归属于上市公司股东的净利润

68.54

亿元，同比增长

6.14%

。 另

外， 证金公司现身公司前十大股

东，目前持股

2.99%

。

对于前三季度公司净利润增

速低于营收增速， 万科董秘谭华

杰对媒体表示， 原因是今年以来

所结算的项目中， 合作比例相比

往年进一步提升， 少数股东损益

部分增长较快， 预计全年净利润

增速将高于前三季度。

运营数据方面， 万科

A

前三

季度累计实现销售面积

1439.8

万

平方米，销售金额

1804.7

亿元，同

比分别增长

13.9%

和

21.1%

。

从股东结构来看， 截至三季

度末证金公司持股

2.99%

， 成为

前十大股东。此外，大股东华润股

份与此前连续举牌的前海人寿及

一致行动人的持股比例逼近。 从

10

月

22

日公告披露的回购情况

来看，前海人寿及一致行动人持股

15.04%

，而截至

9

月

30

日，华润

股份持股

15.23%

。

（阮润生）

官兵/制图

携程与去哪儿合并后，双方占在线旅游市场份额将超过七成。


