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上市公司三季报营收微跌 新兴行业业绩普遍向好

证券时报记者 阮润生

三季报披露收官。 据统计， 截至

10

月

31

日，

A

股

2780

家上市公司公

布的

2015

年前三季度营业收入约合

21.11

万亿元，出现小幅下降，净利润

1.99

万亿元，比上年同期增长

1.53%

，

其中， 超过半数上市公司净利润同比

实现增长。

具体来看， 以申银万国统计分类

（除金融行业外），传媒、医药生物、通

信等新兴行业净利润增速居前， 已经

开始密集兑现业绩，交通运输、化工、

纺织服装业在传统产业在传统行业中

领先，部分行业已经扩大投资，产业出

现回暖迹象。

传媒行业表现突出

八成通信企业利润增长

除去传统净利增速靠前的休闲服

务和医药生物业，今年三季度传媒行业

表现突出， 净利润增速问鼎新兴行业。

去年传媒板块并购热潮， 随着财务并

表，业绩迅速增厚，互联网金融、影视市

场火热等也助推上市公司营收增长。

传媒行业中， 七成上市公司业绩

实现同比增长，

12

家公司业绩增长翻

倍。其中，顺荣三七将去年收购了三七

互娱并入财务报表，今年

1～9

月份营

业收入比上年数上升

1430.61%

。 另

外， 当代东方上半年定增收购了东阳

盟将威 ， 并表后营收同比增长

1134.89%

。 而东方财富受益于金融电

子商务服务业务收入同比大幅增加，

主营业务同比增长近

6

倍。

国家新闻出版广电总局统计显

示，

2015

年

1～9

月， 全国电影票房收

入

330.09

亿元，同比增长

50.39%

，国

产影片票房收入超过七成。 影视上市

公司中，唐德影视、华录百纳前三季净

利润增长超过

2～3

倍，新文化、印纪

传媒、华谊兄弟、长城影视等也净利润

也同比增长超过

40%

。

另外，通讯行业净利增速仅次于传

媒。随着运营商加速

4G

网络布局，设备

类上市公司业绩密集兑现业绩，超过八

成上市公司净利润实现同比增长。

中兴通讯作为设备类公司龙头，

1～9

月实现营业收入约

685

亿元，归

属于上市公司普通股股东的净利润约

26

亿元，同比增长四成。另外，信威集

团、键桥通讯等

12

家设备类公司净利

润同比增长翻倍。

纺织服装回暖

新能源汽车井喷

传统行业中， 交通运输、 轻工制

造、 纺织服装业等行业净利润同比增

长约

20%

以上。 对比来看，纺织服装

业行业平均营业收入微增

3%

， 投资

活动的现金流量净额呈现扩张约两

倍，显示行业已经开始回暖。

统计显示，共计

46

家纺织服装类

上市公司前三季度归属母公司股东的

净利润同比增长， 超过行业总数一半。

其中，雅戈尔前三季度归属母公司股东

的净利润约

33

亿元，居于行业首位。业

绩报告显示，该公司品牌服装业务盈利

能力提升，较上年同期增长两成，另外，

地产开发业务、可供出售金融资产进行

结构调整等因素，也增厚了业绩。

净利润居前的还有海澜之家，报

告期内公司实现约

23

亿元，同比增长

约四成。券商分析师指出，公司将投资

超过

10

亿元建设智能化物流仓库。另

外，公司扩大在一二线城市的布局，开

设旗舰店、形象店，预计未来两年业绩

增速将提升。

另外， 汽车行业虽然净利润增速

并不靠前，但是，行业投资活动的现金

流量净额平均增速仅次于纺织服装行

业。从三季报披露情况来看，目前超过

半数整车企业净利润同比实现增长。

其中，新能源汽车成为重要推手。

随着完善电动汽车充电基础设施建

设等配套措施不断推出， 新能源汽车市

场不断扩大。 工信部数据显示，

9

月，新

能源汽车生产

3.28

万辆， 同比增长

4

倍。作为行业龙头公司，比亚迪前三季度

实现净利润近

20

亿元， 同比增长约四

倍。 公司预计第

4

季度新能源汽车业务

将继续保持快速增长的发展势头， 带动

该公司利润水平的提升。 另外， 金杯汽

车、江淮汽车、金龙汽车、安凯客车等今

年前三季净利润增长超过

70%

。

与之相比， 钢铁行业报告期内净利

增速垫底， 行业销售毛利率也已经连续

3

年出现下降。 上市公司中， 仅抚顺特

钢、金洲管道、凌钢股份、山东钢铁和河

北钢铁归属母公司股东的净利润同比增

长。不过，钢铁行业投资活动并未缩减进

行调节， 相反行业投资活动产生的现金

流量净额合计增长近九成。

17家ST公司三季度扭亏为盈

证券时报记者 岳薇

截至

10

月

30

日，

A

股市场的 “差

学生”———

ST

板块上市公司，都交上了

“期末大考”前的最后一份答卷。 从业

绩来看，目前已有

17

家连续两年亏损

的

ST

公司在三季度实现盈利，大概率

情况下， 这些公司明年应该能够继续

留在

A

股市场。

今年以来，

ST

板块可谓重组集中

营。 六成

ST

个股都在今年启动了定增

或重组，这其中，依靠重组实现业绩反

转者众多。而意料之外的是，有两家

ST

公司得到了证金系护盘， 另有

6

家

ST

公司被知名私募或牛散重仓。 在二级

市场上，这些公司股价

10

月份风生水

起，涨幅远超大盘。

17家公司三季报扭亏

截至

10

月

30

日， 沪深两市共有

53

只

ST

股，剔除已经暂停上市的

*ST

博元和

*ST

新都， 实际交易的只有

51

只。 这其中，共有

41

家公司净利润已

经连续两年亏损。

从披露的三季报数据来看， 这

41

家

ST

公司中， 共有

17

家公司在今年

三季度实现了盈利。 如果没有触及其

他可能导致退市风险的规定，这

17

家

ST

公司明年将有望摘星脱帽。

然而，

41

家

ST

公司中，仍有

24

家

在今年三季度继续亏损。 这其中，

*ST

夏利净利润亏损

8.54

亿元， 领跑亏损

榜单；

*ST

京蓝亏损

5.46

亿元，紧随其

后。

*ST

明科、

*ST

云网、

*ST

川化、

*ST

美利、

*ST

海龙、

*ST

常林和

*ST

安泰

净利润亏损均超

1

亿元， 能够在今年

最后一季度扭亏，压力较大。

整体来看，连续两年亏损的

ST

公

司多集中于化工行业，多达

11

家。 此

外， 纸企和机械设备行业也成为亏损

重灾区， 包括三家纸企

*ST

南纸、

*ST

银鸽、

*ST

美利， 以及隶属机械设备行

业的

*ST

申科和

*ST

常林。

六成ST公司博重组

说

ST

板块是重组集中营一点不

为过，

51

家

ST

公司， 近六成都在博弈

重组。 证券时报记者统计发现，今年以

来，大致有

14

家

ST

公司发起重组，其

中，

*ST

中鲁、

*ST

申科折戟；

4

家

ST

公

司拟定增收购资产；此外，还有

13

家

ST

公司目前正停牌筹划重组， 包括上

半年被海润影视“放鸽子”而借壳失败

的

*ST

申科。

通过重组让公司业绩化腐朽为神

奇，这样的案例不断发生。从年内已经完

成资产重组的

6

家

ST

公司来看，

*ST

天

化、

*ST

金化、

*ST

建机、

*ST

秦岭、

*ST

国

通

5

家公司已经实现扭亏， 而

*ST

南纸

至今年三季度仍然亏损

4269.36

万元。不

过， 同比去年净利润亏损

3.58

亿元，

*ST

南纸此番依靠重组已经大幅减亏， 公司

预计今年将能够扭亏。

值得一提的是，在年内启动定增重

组或正在停牌的

30

家

ST

公司中，多达

14

家公司的实际控制人都是各级国资

委或具有国资背景。

国家队也买“垃圾股”

筹码集中度常被视作主力建仓的

晴雨表。 截至今年三季度末，证金系持

股

A

股公司逾

1300

多家，几乎揽入半

壁

A

股江山，投资者自然会以为“国家

队” 不会持有

ST

公司， 而

*ST

融捷和

*ST

舜船却成为了例外， 分别公布了前

十九大和前十四大流通股东席位。

今年三季度， 中央汇金公司买入

*ST

融捷

558.78

万股， 持股比例为

3.23%

， 稳坐公司第二大流通股东，而

10

个中证金融资产管理计划则分别持

有

*ST

融捷

166.76

万股， 持股比例各

为

0.96%

。中央汇金公司则持有

*ST

舜

船

1.49%

的股份，为公司第三大流通股

东，另有

8

个中证金融资产管理计划各

持有

*ST

舜船

0.44%

的股份。“国家队”

如此大手笔持股这两家

ST

公司， 其力

度丝毫不逊于

A

股大蓝筹。

绝大多数

ST

公司虽不能得宠于

“国家队”，但那些被各方私募牛散相中

的

ST

公司还是得到了市场追捧。

这其中，最是大牌云集的恐怕要数

*ST

夏利了。公司三季报股东名单显示，

包括王亚伟旗下的

4

只产品以及牛散

何海潮和舒逸民齐聚

*ST

夏利十大流

通股东名单。 其中，王亚伟旗下产品截

至三季度合计持有

*ST

夏利

4.98%

的

股份，相比今年二季度持股

4.88%

小幅

加仓。

此外，王亚伟旗下的昀沣三季度买

入

*ST

中鲁， 持有其

0.58%

的股份，为

公司第十大流通股东。

*ST

中鲁在今年

三季度扭亏为盈， 微弱盈利

309.58

万

元。

蝶彩资管今年三季度还成功押中

*ST

申科的再重组。今年三季度，蝶彩资

管

3

只基金产品大胆吸筹

*ST

申科

495.16

万股，合计持股比例为

3.3%

。 而

今年第二季度曾持有

*ST

申科

0.36%

股份的牛散蒋政一则消失于三季度十

大流通股东名单中。

从市场表现来看， 今年

10

月，

ST

板块股价平均涨幅超两成，超越了同期

上证指数涨幅

10.8%

， 更有甚者，如

*ST

美利和

*ST

中鲁，

10

月份涨幅分别

达

52.67%

和

42.21%

。

六成公司全年业绩预喜 158家净利翻倍

证券时报记者 赖少华

随着三季报披露结束， 上市公司

2015

年全年业绩成为投资者关注的

焦点。 据同花顺统计，两市共有

1055

家公司披露了年报业绩预告。其中，六

成上市公司全年业绩预喜，

158

家公

司净利润同比最大增幅不低于

1

倍。

分行业看， 预计全年业绩增长翻倍的

公司主要集中在化工、电气设备、机械

设备等三大板块。

具体来看， 业绩预喜的公司有

638

家，占比

60.47%

，其中，

205

家预

增、

131

家续盈、

230

家略增、

72

家扭

亏； 业绩报忧的公司

372

家， 占比

35.26%

， 其中，

115

家预减、

104

家略

减、

26

家续亏、

118

家首亏、

9

家增亏；

此外，还有

45

家业绩增减不确定。

在业绩预喜的公司中， 有

158

家

公司预计全年净利润同比最大增幅不

低于

1

倍。其中，冠福股份、巨龙管业、

海王生物、奥特佳、江粉磁材、顺荣三

七、中关村、凯撒股份、明家科技、山东

如意等

10

家公司净利润最大预增幅

度在

10

倍以上。

冠福股份以

33

倍的业绩预增上

限成为今年年报“预增王”。 冠福股份

预计，

2015

年全年净利润为

1.8

亿元

至

1.95

亿元， 增长幅度为

3062.78%

至

3326.34%

，而该公司上年同期净利

润仅为

569.12

元。 冠福股份表示，今

年业绩大幅增长主要因在于合并了能

特科技经营业绩。此外，子公司上海五

天投资性房地产自用转出租增加了公

允价值变动损益。

在业绩报忧的公司中，有

88

家公

司预计全年业绩最大降幅不低于

100%

，中捷资源、青松建化、嘉凯城、

华东数控、安纳达等

26

家公司业绩下

滑幅度甚至超过

1000%

。

以业绩预告的净利润下限来计

算，有

364

家公司

2015

年全年净利有

望超过

1

亿元。 宁波银行、海康威视、

洋河股份等

17

家净利超过

10

亿元。

宁波银行全年净利润预计为

61.90

亿

元至

67.53

亿元， 同比增长幅度为

10%

至

20%

，净利润总额位居第一。

此外，有

45

家公司预计全年最大

亏损将超过

1

亿元，

*ST

舜船、 嘉凯

城、 韶钢松山等

3

家公司的亏损额预

计将超过

20

亿元。

ST

板块的年报预告也是市场一大

关注焦点。 数据显示，两市共有

14

家

ST

类公司发布了业绩预报， 其中，

*ST

光

学、

*ST

南纸、

*ST

阳化、

*ST

狮头、

*ST

松

辽、

*ST

金化、

*ST

建机、

*ST

国通等

8

家

公司表示将在

2015

年实现扭亏。

从行业分布来看， 预计全年业绩增

长翻倍的上市公司主要集中在化工、电

气设备、机械设备等三大板块。化工行业

有

79

家已披露年报业绩预告，

19

家公

司预计今年净利润同比增长超

100%(

含

100%)

，占比

24.05%

；电气设备有

62

家

已披露年报业绩预告，

17

家公司预计今

年净利润同比翻倍，占比

27.42%

；机械

设备有

88

家已披露年报业绩预告，

12

家公司预计今年净利润同比翻倍， 占比

13.64%

。

193只次新股六成业绩增长

证券时报记者 翁健

2015

年的

A

股市场，既迎来了期

待已久的牛市，也承受了历史罕见的

股灾。 而次新股在这不平凡一年中扮

演了重要角色。随着三季报披露结束，

次新股的业绩情况也揭开面纱。

截至目前，

2015

年以来共有

193

家企业成功登陆

A

股。 据证券时报记

者统计，上述股票中，前三季度实现业

绩增长的有

120

家公司，有

73

家公司

业绩同比下滑。 从板块来看，今年登

陆创业板的公司往往受到市场热炒。

77

家创业板次新股中，前三季度实现

业绩增长的有

54

家，

23

家净利润同

比下滑，报喜企业占比七成。

从个股来看，博世科成为次新股

中业绩增长最快的公司。 前三季度公

司实现净利润

2531

万元，同比增长近

7

倍。 报告期内，公司水污染末端治理

业务同比增长

6

倍； 公司水污染前端

控制收入同比翻番。

而作为今年上市个股中的巨无

霸，中国核电也表现不俗。公司前三季

度实现营业收入

199

亿元， 同比增长

近五成；实现净利润

34

亿元，接近翻

番。中国核电表示，收入大幅增长主要

系方家山项目

1#

、

2#

机组、 福建福清

项目

1#

机组投入商业运行所致。

值得注意的是， 次新股出现业绩

变脸的也不在少数。其中，华友钴业出

现亏损， 成为业绩下滑最明显的次新

股。 公司前三季度亏损

2884

万元，而

上年同期为盈利

1.18

亿元。

华友钴业表示， 业绩大幅下滑因

第三季度铜、 镍等大宗商品价格持续

大幅下跌，导致公司毛利率同比下降。

同时，财务费用同比大幅增加，在加上

受应收账款增加和产品价格下跌影

响

,

计提坏账准备和存货跌价准备。 另

外， 前三季度净利下滑超过五成的还

包括普丽盛、世龙实业、仙坛股份和韩

建河山。

从表现亮眼的行业来看， 尽管第

三季度业绩不如预期， 但券商板块的

次新股今年以来的业绩增幅依然靠

前。其中，东方证券前三季度净利润增

长

3

倍，国泰君安净利润增长两倍，申

万宏源和东兴证券的净利润增幅均在

1.5

倍左右。

从牛股的角度来看， 今年

6

月以

前涨幅超过

10

倍的次新股数不胜数。

但截至目前，相比上市时的发行价，涨

幅仍超过

10

倍的牛股有

4

只，分别为

中文在线、暴风科技、创业软件和乐凯

新材。

而最新披露的三季报显示， 上述

4

家企业前三季度并无太多亮点。 其中，

中文在线、创业软件、乐凯新材的净利润

增幅分别为

5%

、

17%

和

24%

， 暴风科技

却出现业绩下滑， 实现净利润

2387

万

元，同比下降两成。 暴风科技称，今年前

三季度，公司加大了研发投入，导致管理

费用同比增长三成，直接导致利润缩水。

另外，大跌以后，一些市值较小的次

新股成为反弹急先锋。 在过去的

2

个月

时间，包括信息发展、高伟达、五羊科技、

运达科技等次新股的股价均实现翻番。

上述触底反弹的次新股， 在业绩上

可谓冰火两重天。 以上述实现股价翻番

的

4

只股票来看，前三季度信息发展、运

达科技实现业绩增长。 但高伟达以及五

羊科技则出现业绩下滑。值得一提的是，

一些次新股也受到“国家队”的青睐。 三

季报显示，中央汇金位列信息发展、高伟

达前十大股东名单的首位。
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