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东海证券与德国高科战略合作

日前，东海证券与德国高科技风

险投资基金签署战略合作备忘录。

此次签署的合作是在德国总理

默克尔访华期间，东海证券与德国高

科达成的双方战略合作。

（梁雪）

券商资管三季度劲增7200亿 总规模近11万亿

华福证券挤进前五，主动管理业务规模仅占1.67%

证券时报记者 杨庆婉

今年第三季度， 券商资管规模逆

势增长。 中国基金业协会最新公布的

数据显示， 三季度券商资管规模增加

了

7202

亿元，环比增长约

7%

。

从总规模排名看，中信证券、申万

宏源证券、华泰证券、国泰君安仍占据

排行榜前四名，与

6

月底相同。值得注

意的是排名第五的华福证券， 其三季

度规模增长了

494

亿， 比

6

月底排行

又前进了一位， 但主动管理产品规模

较低，仅占

1.67%

。

从具体规模增长情况看， 广发证

券增加了

1112

亿，中银国际证券增长

668

亿，国泰君安增长

549

亿，分别位

列前三。

三季度规模增7000亿

统计数据显示，截至

9

月底，券商

资管总规模达

10.97

万亿， 比二季末

增长了

7202

亿。 列入排行榜的

92

家

券商，平均每家增长

78

亿。

其中， 广发证券三季度规模增长

最快，从

3424

亿元增至

4536

亿，增幅

达

32.48%

；中银国际证券增长了

668

亿，总规模排名仍为第七；国泰君安规

模增长

549

亿元，排名仍位于第四；招

商证券增长

528

亿； 华福证券增长

494

亿。

从三季末的总规模排名来看，排

行榜前四名的位置稳固， 仍然依次是

中信证券、申万宏源、华泰证券、国泰

君安，规模分别为

11538

亿、

6596

亿、

5595

亿、

5460

亿元。 目前资管总规模

超过

1000

亿的券商有

30

家。

华福证券靠通道进前五

二季末总规模排名第五的中

信建投， 三季度规模增长

181

亿，

增幅

3.77%

，被增长

10.7%

的华福证券

超越。

截至

9

月底， 华福证券总规模

5109

亿元，排名第五。业内人士分析，

华福证券主要靠通道业务取胜， 主动

管理能力相对弱一些。

从中国基金业协会公布的数据也

可见一斑，

6

月底华福证券资管总规

模

4615

亿元， 但主动管理规模只有

77

亿，占比仅为

1.67%

，远低于行业

平均水平。虽然

2012

年以来券商通道

业务大行其道， 但全行业目前主动管

理业务平均占比为

27.98%

左右。

数据还显示， 总规模在

100

亿以上

的券商中， 主动管理业务最突出的是东

方证券资管， 主动管理规模占总规模的

比例为

84.18%

；其次是英大证券、山西

证券， 这两家券商资管总规模只有

100

亿出头，主动管理规模比例在

70%

以上；

南京证券、中金公司、长江证券、恒泰证

券，主动管理业务占比在

60%

以上。

上海金融国资改革打响第一枪

均瑶集团将变身爱建集团二股东

证券时报记者 梁雪

日前， 爱建集团第二大股东上海

国际集团计划以每股

18.32

元的价

格， 向均瑶集团转让所持爱建集团

7.08%

股份。

业内人士表示， 本次股权转让顺

应了国资改革方向， 作为综合金融地

产平台的爱建集团的二股东易主，将

打响上海金融国资改革第一枪。

受益于上海金融改革

据了解，改革开放初期，国内成

立了中信集团、 光大集团、 爱建股

份（爱建集团前身）三家民营企业，

中信集团和光大集团先后被收为国

有，爱建股份大股东仍为民营企业。如

今， 爱建集团已发展成为以信托、证

券、资产管理、资本管理、财富管理、融

资租赁六大金融支柱为主，产业发展、

建筑设计等地产业务为辅的综合金融

地产平台。

业内人士表示， 爱建并不是一家

普通的民营企业。 爱建集团历任董事

长均与地方政府关系密切， 大股东又

有着浓厚的政府背景， 第二大股东上

海国际集团为上海国资委子公司。

值得注意的是， 国泰君安现任

董事长杨德红亦与爱建集团有很深

渊源。 曾担任上海国际集团副总经

理、 上海爱建股份总经理的杨德红，

在新一任上海市领导支持下重组爱

建股份成功。 在重组完成后，去年

3

月，杨德红辞去了爱建股份总经理一

职，随后于去年

9

月接替陈耿赴任国

泰君安。

东吴证券研究所非银分析师王维

逸称，随着上海金融改革推进，爱建集

团作为上海本地综合金控平台， 将面

临诸多新机遇。

综合平台+体量小

爱建集团今年前三季实现营业

收入

9.41

亿，净利润

4.29

亿，业绩基

本保持平稳增长。 有券商分析师表

示，类似的金控平台一般都有千亿市

值，但爱建集团目前只有

240

亿元的

市值。 不过，体量小的综合平台更容

易转型。

近日，中国人民银行、商务部、银

监会、证监会、保监会、外汇局和上海

市人民政府联合印发《进一步推进中

国

(

上海

)

自由贸易试验区金融开放创

新试点 加快上海国际金融中心建设

方案》，共有

6

大板块，内容涵盖人民

币资本项目可兑换、 人民币跨境使

用、金融服务业对内对外开放、面向

国际的金融市场建设和金融监管及

风险防范。

有银行业人士表示， 上述建设方

案有重大突破， 将大幅提高对各类

金融机构的开放程度。 自由贸易分

账核算单元体系不再局限在银行体

系内，证券公司也将参与其中。 而爱

建集团注册地在上海自贸区， 未来或

直接受益。

一位华东券商人士分析称， 从资

质特点来看， 注册地在自贸区的爱建集

团较小体量和完善的平台将是未来转型

的坚定基础，有望率先受益。

均瑶集团将成二股东

近日， 爱建集团二股东上海国际集

团拟以

18.32

元

/

股向均瑶集团转让所持

7.08%

股份。

对此， 东吴证券研究所非银分析师

王维逸介绍，

5

月份，均瑶集团作为发起

人之一的上海首家试点民营银行———上

海华瑞银行开业， 均瑶已着手布局金融

板块，同时，爱建集团拟增发购买均瑶集

团的食品营销领域资产。

业内人士称，如果此次入股成功，再

加上后续的资本注入等运作， 爱建集团

将成为均瑶集团参股的第三家上市公

司，且主打金融板块。

爱建集团相关内部人士称，“对于具

体的发展战略，将会进一步披露。爱建集

团的综合金融平台与均瑶集团的未来融

合发展值得期待。 ”

天茂集团近百亿定增获批

将收购国华人寿逾43%股权

日前， 证监会审核并通过了天

茂集团非公开发行股票的申请。 根

据该非公开发行股票方案， 募资将

用于收购国华人寿

43.86%

的股权。

一旦上述收购完成， 天茂集团将持

有国华人寿

51%

股权。

据了解，早在今年

1

月，天茂集

团就发布关于非公开发行

A

股股

票募集资金运用可行性分析报告。

报告称， 非公开发行股票募集金额

不超过

98.5

亿元，扣除发行费用后

用于收购上海日兴康、 上海合邦投

资和上海汉晟信持有的国华人寿

43.86%

的股权。 收购完成后，天茂

集团将持有国华人寿

51%

股权， 国华

人寿将成为天茂集团的控股子公司，

天茂集团将

25.50

亿元募集资金用于

对国华人寿进行增资， 募集资金剩余

部分将用于偿还银行贷款和补充公司

流动资金。

国华人寿公开披露的数据显示，

截至

2015

年

6

月

30

日， 国华人寿合

并净资产

109.60

亿元。 上半年实现净

利润

20.12

亿元。

据了解，天茂集团董事长、国华人

寿董事长刘益谦目前所涉足的金融企

业，除了国华人寿外，还有安盛天平产

险、长江证券等。 （顾哲瑞）

国泰君安任泽平：

四季度经济有望暂稳

熊市已经结束 牛市将到来

证券时报记者 梁雪

日前召开的十八届五中全会审

议通过十三五规划建议稿相关政

策， 对我国宏观经济形成了一股微

刺激。 国泰君安首席宏观分析师任

泽平表示， 今年四季度经济有望暂

稳，不改革，经济则没有底，而改革

将带来中国经济转型。

针对目前股市， 任泽平提出，

“随着改革的证实和落地， 未来

A

股市场或开启新一轮波澜壮阔的行

情。而当下便是播种时点：

A

股市场

熊市已经结束了，牛市将来而未来，

明年成长股表现要比价值股好。 ”

改革面临重大抉择

日前落幕的五中全会审议通

过了十三五规划建议稿。 任泽平表

示，“我国正站在历史的十字路口，

改革正面临重大抉择。 成，则时隔

五百年重回世界之巅；败，则落入

中等收入陷阱的漫长黑暗。 凤凰涅

槃，浴火重生。 ”

在任泽平看来， 十三五（

2016

年

～2020

年） 既处在全面建成小康

社会的关键时期， 又是深化改革开

放、 加快转变经济发展方式的攻坚

时期；十三五规划，既是本届政府执

政以来的第一份规划， 也是实现第

一个百年目标的最后一个五年规

划。 因此，其具有重要战略意义。

“改革是最大的红利，改革造就股

市。 未来改革的落地、 新的机制的建

立， 将开启中国新一轮的波澜壮阔的

股市行情。没有出现前，我们继续做结

构性行情。 ”任泽平表示，今年四季度

经济有望暂稳。

看好明年成长股表现

针对近期的市场，任泽平表示，首

先，在存在流动性堰塞湖的情况下，无

风险利率持续大幅下降使得机构出现

资产配置荒；其次，存量博弈下，风险

偏好筑底修复推动近期

A

股成长股

领涨行情；再者，受经济企稳预期和双

降透支等影响，债市大涨后小调。

任泽平表示，明年成长股表现要

比价值股好，但是，伴随着货币政策

宽松，

25

万亿理财的增量资金将进入

市场，从而形成较大的动力。 这一类

投资者一般是低风险偏好，那么整个

市场风格会随之切换，就会往价值方

向切换。

任泽平称， 现在熊市已经结束

了，牛市将来而未来。 现在做投资，无

论是股权投资还是二级市场投资都是

播种的时候，忘掉股灾，展望未来。

任泽平表示， 明年市场将面临两

个风险：首先，明年最大的风险不是美

联储加息，而是新兴经济体问题，拉美

很多国家经济负增长， 财政出现了风

险；第二个风险来自国内，最大风险是

政策风险。


