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公司舆情热度作出的综合评估，系综合传统媒体报道量、新闻网络转载
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国产大飞机：不应低估长远意义

中国上市公司舆情中心 马建勋

11月 2日，中国商用飞机有限责任公

司在其上海的工厂举办新闻发布会，中国

首架大型客机C919正式下线。

主流媒体多认为，C919 体现的不仅

是一架大型飞机的价值， 还将打破波音

空客的双寡头垄断， 有利于国家高端工

业和制造水平的提升， 关乎中国长远战

略利益。 一些批评者认为，C919 大部分

供应商是外资或合资公司， 依然是中国

“高技术产品组装业”的产物，对其安全

性和商用前景很不乐观，甚至戏称“请

领导先坐” 。

跟以往任何一场网络争论一样，中

国上市公司舆情中心发现，“粉” 与

“黑” 之间与其说是辩论， 不如说是争

鸣———自主制造还是攒机从下定义的那

一刻已进入分歧； 而对 C919 前景的争

辩， 还将航空运输服务市场上的企业竞

争与国家间的航空工业的产业竞争等

同， 从而低估了国产大飞机的现实意义

和长远影响。

概念之争还是有色眼镜

关于 C919 的攒机说来自网上流传

的一张 C919 供应商列表， 列表显示

C919 的机身、机翼等组件由中航工业旗

下各子公司供应， 而其发动机、 液压系

统、航电系统等却是由赛峰、通用电气、

霍尼韦尔、伊顿等外资公司供应。这些信

息， 让不少网民惊呼国产大飞机只是中

国制造了一个壳， 核心部件和关键技术

还是用外国公司的，自主在哪里呢？

个人电脑的“攒机”生产方式，已经

深刻影响了网民的观念。一方面，似乎作

为整体的一个产品，其品质、特性仅仅是

由供应商来决定。 其次，一个攒字，将复

杂的过程变得过于简单。 有过 DIY 经历

的网友都知道，就算是组装，测试优化也

是技术。 不仅仅是计算机，从国产汽车、

手机，乃至家电，初代产品面世之际都曾

遭遇与 C919 类似的质疑。 甚至更进一

步，若主要供应商是外资企业，那就是国

内某某工业全面沦陷； 如果供应商是本

土企业，又加上山寨之名。

回到 C919攒机说的舆论争议，从公

共说理角度来看，争论两方首先要厘清基

本概念，就是明确何为自主，再按照自主

的定义逐层辩论C919是否满足自主的条

件。 攒机说出现在舆论中不到一个上午，

就在微博、知乎的网络平台上遭到网友的

批驳。 如微博用户@裸枪的文章，先定义

“自主”的 5 条标准再逐条论证，因相对

清晰的逻辑而具有较高的说服力。

进一步分析， 如果仅仅是因为说理

的原因导致了攒机说， 是不是中国商飞

准备一篇说明 C919 的详尽文章就能避

免这种质疑呢？ 中国上市公司舆情中心

认为，与其直接反击舆论，不如找到“舆

论豁免权” 顺势而为。 我们观察发现，企

业的设计力，能有效减少外界对其模仿、

山寨的质疑。 这意味着即使与竞品有相

同的供应商，但因为某些独特的设计，它

会给消费者带来全新的体验， 从而赢得

舆论支持。 MacBook 和普通笔记本电脑

会采用相同的显示模块、处理器、内存和

硬盘， 但消费者不会认为两个属于一类

产品， 因为苹果对硬件和软件的重新设

计，让 MacBook 有了与众不同的使用体

验。 此外还可以参考国产手机和汽车的

进化史。 实际上在判断 C919 自主身份

的标准之一， 就是自主设计的飞机总体

方案。

大飞机背后的战略雄心

和市场信心

关于 C919 的另一层争议， 则围绕

在 C919 的商业前景上。 具有代表性的

是《经济学人》的一篇文章，作者援引一

些航空分析师的观点称， 虽然 C919 有

国家的大力支持， 但要从波音和空客的

订单中分一杯羹依然困难。中国、俄罗斯

在飞机设计方面或许水准很高， 但是要

建立超级复杂的生产系统的供应链，满

足飞机所需要的极高可靠性和安全标

准，这方面的经验非常有限。另外一些舆

论表示，通过自由贸易和市场交换，可以

解决大飞机问题， 应该看到中国经济的

比较优势。

主流媒体对此着墨颇多，例如新京

报评论指出， 大型客机采用的新技术、

新材料、新工艺对我国的经济和科技发

展具有重要的辐射带动作用， 涉及机

械、电子、材料、化工等几乎所有工业门

类和空气动力、人机工程、系统工程等

数百个学科。 航空产业牵一发而动全

身。 中国青年网则称大飞机是中国梦的

众筹之花，等等。

中国上市公司舆情中心发现， 与主

流媒体偏爱宏大叙事不同， 在以个人用

户为主的社交网络中， 相对反驳攒机说

而言， 对大飞机战略意义的更为细致的

思考与分析相对更少。 因为技术型问题

往往就事论事， 对客观事实和情况本身

的争议不多， 争辩的往往是对事实的认

知和解读。 另一方面，涉及产业政策、社

会利益等话题的辩论很容易在喧哗中简

化为立场之争， 从而脱离问题本身变成

网络骂战。 这些导致了舆论对大飞机长

远意义的理解显得有些空洞。

人民大学聂辉华教授是为数不多的

以经济学的方法分析大飞机是如何成为

国家战略的网友。他表示，按照静态经济

学的观点， 中国缺乏先进的航空技术且

并不具备生产大飞机的比较优势， 不应

该生产大飞机。但动态地看，中国市场足

够大，合适的机制体制下，足以培育出具

有国际竞争力的大飞机。

中国上市公司舆情中心认为，无论

是攒机说还是比较优势说， 围绕在

C919 舆情背后的， 是国产大飞机如何

给予消费者足够的信心。 一方面，C919

本身需要试飞，需要取得欧美市场的商

业飞行许可，另一方面，在传媒日益发

达的今天，国产大飞机的舆论环境并不

宽松。 一个类似的比方是，机器人尽管

降低了工人的工伤率， 但一旦造成伤

亡，机器杀人的消息就会铺天盖地。 中

国的高铁提供了很好的经验，尽管 2011

年的动车追尾事故让舆论将高铁比作

活棺材，但今年铁总宣布将于明年恢复

350 公里时速时， 舆论上更多的是支持

之声。

两根大阳线 舆论回味牛市记忆

中国上市公司舆情中心 赖梓铭

周一被枪响吓跑的鸟如今又飞了

回来。

“私募一哥” 徐翔在上周日因涉嫌

内幕交易被查，事件震动业界，本周一开

盘前就有一段子生动地预测了当日走

势：“树上 7 只鸟， 猎人用枪打死一只，

求树上还剩下几只鸟？ ” 当日沪深两市

在跳空低开后震荡回升，尾盘跳水，沪指

跌 1.70%，创业板指跌 1.87%。

而如今，就如有的网友所言，“股民

是最健忘的， 昨天还在为徐翔被抓而卖

出，今天就转身买入” 。 11 月 4 日，经过

前一天缩量胶着后，两市放量大涨，至于

为什么涨，舆论众说纷纭。

深港通“乌龙” 是暴涨的诱因之一。

4 日上午，多家媒体发表快讯，标题多拟

为“央行行长周小川：今年要推出深港

通” 。 报道的消息来源是央行网站在当

天上午挂出的一篇文章， 这篇由周小川

撰写、题为《全面学习和践行“三严三

实” 谱写金融改革发展事业新篇章》的

文章中，提到“去年，股票市场推出了沪

港通， 人民银行在这方面参与做了大量

工作，今年还要推出深港通，表明中国资

本市场打开了新的联通世界的渠道” 。

尽管全文提及深港通的只有一句

话， 但仍然被许多媒体所注意到并提炼

到标题中， 个别媒体甚至为此加上了背

景信息———“周小川周二撰文表示” 。受

此消息影响， 沪深两市在周三上午快速

上涨， 恒生指数更在午间休盘时涨幅达

3.12%。

随即央行和港交所在午间对此作出

澄清，前者表示文章来自周小川 5 月 27

日的讲话， 后者强调目前建立深港通的

建议仍待监管机构批准， 有关洽谈并未

与相关机构达成结论。 辟谣后港股随即

涨幅回落，但 A 股仍然一鼓作气，“假戏

真做” ，当日沪指涨 4.31%，创业板指涨

6.38%。

同日，券商股全线涨停，让许多人联

想到去年此时牛市启动的情景。 微博中

有市场人士称：“最近都在炒回味牛市，

回味了一遍题材创业板后， 今天就到了

感受券商昔日荣光。 ”随即则有人指出，

“明明是倒序的回忆啊，先涨神创，再涨

券商，然后明年 6 月就 2000 点了。 ”

在深港通传闻乌龙之外出乎意料地

大涨，舆论为此找了许多理由，其中包括

习近平宣布 GDP6.5%增长底线“鼓舞人

气” 、习马会、人民币可能加入 SDR等。

乌龙与意外大涨也使舆论滋生出阴

谋论，官方微博 @ 华尔街日报中文网称

“中国央行新闻处拒绝透露延迟发布周

小川讲话的原因” ， 有投资人随即质疑

“与其问为何当时延迟发布， 不如问为

何今天贴出来” 。 舆论中也有不少市场

人士编出了段子， 共同联想到徐翔被捕

实际上是“被国家队抓去操盘” 。

11 月 5 日，沪指继续冲高，成交额

重新突破万亿，权重股走强，小盘股表现

较弱， 沪指收涨 1.83%， 创业板指收跌

0.76%。

对此有券商分析师重提蓝筹股价值

重估， 周三暴涨后就有私募人士接受媒

体采访时宣称“全仓杀入” ，有从事私募

的专栏作家更宣称 “大盘重回 4000 点

指日可待” ， 理由是国家队被套，“国家

肯定希望股市上涨， 因为这样最符合国

家利益” 。 持不同观点者则认为价值重

估实则老生常谈，“一根阳线改变信

仰” ，“3500 点一线有大量前期套牢盘，

一旦突破，会有很多解套盘抛压，形成上

涨的阻力” 。

两根大阳线后，舆论开始回忆牛市，

这让人很难联想起周一时舆论还在谈论

徐翔被查后对市场产生的压力。

徐翔被查后，有市场人士认为，“徐

翔这种内幕消息 + 高换手模式，与 A 股

超高的散户占比结合在一起， 成就了 A

股全球前列的高换手和概念股火爆。 对

更多徐翔的打击，无疑有利于市场公平，

但同时也会逐渐拉低换手率， 并最终降

低整体估值水平” 。 还有许多市场人士

议论徐翔被查对当前市值管理模式的影

响、可能牵扯到上市公司涉嫌内幕交易、

可能引发的私募赎回潮等，总体而言，专

业人士普遍认为短期负面，但长期利好。

普通股民中则有“大佬被查，牛市

重启” 的论调。 有股民在股吧中发帖，帖

子在沪指走势图中指出了 1995 年抓了

管金生、2004 年抓了德隆系之后出现的

大行情，认为“历史事件表明，徐翔被抓

或带动一波大行情” 。 该帖子也被某门

户网站财经频道推送到了头条位置，大

行情将至的示意图在微博中也引起热

议。 另外，有市场人士则指出，德隆系覆

灭后股市经历了暴跌， 其后的大行情则

是源于股权分置改革， 因此， 也有人认

为，徐翔被抓后可能会出现暴跌，然后通

过注册制改革造就一波牛市。

因徐翔被查而被吓跑的“鸟” 是不是

真回来了，目前仍然难以判断，有投资人

对于当前的“猴市”就认为：“绝大多数人

过于关心股市的每日涨跌，一个稍微大一

点儿的涨跌就能影响人的情绪，马上外推

到未来一段时间的牛市 / 熊市， 情绪亢

奋。 其实一天的波动更多反应的是当日流

动性的变化，并不具有显著意义。 ”

此外，在市场亢奋时，沪股通净流出

的数据不时被一些“踏空” 的市场人士

在微博中贴出以提示风险， 目前沪股通

已连续 13 个交易日净流出，就如有的市

场人士所言：“这种震荡市，专克散户。”

A股上市公司舆情双周榜

温氏股份高市值惹争议

乐视网资金饥渴症再发作

中国上市公司舆情中心 郭淑怡

温氏股份创业板市值第一惹

争议：11 月 2 日， 温氏股份在吸

收合并大华农后正式在创业板上

市，由于没有涨跌幅限制，开盘后

便遭到爆炒， 公司市值也一路飙

升突破 2000 亿元大关，新上市的

温氏股份或跃升为创业板市值最

大的公司。

同时温氏股份亦遭遇估值过

高的质疑。 有投资者表示：“1 个

养鸡场的市值， 相当于 2 个航空

公司，这样子搞 10 个温氏就可以

把英特尔换过来了” 。 作为一家

畜禽养殖企业，开盘超过 2500 亿

的市值引起舆论关注。

温氏股份被业内人士称为

“养殖行业中的航母” ，主营业务

规模在全国居首。有媒体称，在畜

牧行业中， 一个温氏股份的市值

等于 8 个牧原股份，10 个圣农发

展，36 个罗牛山，62 个西部牧业。

与以上列举的几个同行业公司比

较， 温氏股份的动态市盈率是最

低的。 若以同为创业板的西部牧

业为基准， 温氏股份的估值还有

上涨的空间。

但上市首日， 温氏股份遭遇

了机构的出逃， 但同时也有游资

的疯狂抢筹。有行业分析师认为，

虽然温氏股份的营收规模与盈利

能力均优于同行业上市公司，但

公司目前的估值仍然有些偏高，

加之机构的砸盘出货， 短期走势

难言乐观。

资金饥渴症发作 贾跃亭再

度减持乐视网： 乐视网 10 月 30

日晚间公告称：为缓解资金压力，

优化股东结构，引入战略投资者，

公司大股东贾跃亭与深圳鑫根基

金签署股份转让协议， 鑫根基金

将受让贾跃亭手中 1 亿股乐视网

股份，总价 32 亿元，同时贾跃亭

将协议转让所得资金全部作为无

息借款， 交上市公司使用且期限

不低于五年。

贾跃亭公布的套现理由则

是：将 100 亿元借给乐视网，用于

乐视网的日常经营，并且免利息。

乐视网解释称： 此举的目的是

“为了缓解公司资金压力， 满足

公司日常经营资金需求” 。

两次减持，一次 25 亿，一次

32 亿， 贾跃亭轻松将 57 亿元收

入囊中， 该笔收入接近乐视网

2014 全年净利润的 16 倍。

在贾跃亭减持计划抛出后，有

相关行业分析师曾向记者直言不

讳自己的困惑：“实话说， 真的看

不懂(这次减持)” 。 其表示，“看好

乐视网生态链的逻辑和发展前景，

但大股东如此减持带来的市场反

应和最终影响尚难判断” 。

山水文化易主零壳费 游戏

资产或成“见面礼” ：山水文化于

11 月 2 日晚间发布定增预案，称

公司拟以 9.78 元 / 股价格向新

鸿鹄科技非公开发行不超过

4907.98 万股，募集资金总额不超

过 4.8 亿元， 拟用于天龙大厦改

造项目及偿还公司债务。 此次发

行后， 新鸿鹄科技将持有公司

19.51%股份， 成为公司的实际控

制人。

山水文化公告中可得， 公司

大股东并未直接从卖壳中获取好

处而获得媒体以及舆论关注。

由于今年 3 月以来， 山水文

化数次策划重组失败， 未能实现

转型，而后多位高管离职，公司经

营陷入困境。 据资料显示， 截至

2015 年 9 月 30 日， 山水文化资

产负债率已高达 84.62%。 内外困

境交迫， 山水文化不收壳费以期

新鸿鹄为其带来转机。

新鸿鹄科技还是显示出了

积极求变的决心。 根据山水文化

11 月 2 日同时发布的公告，新鸿

鹄科技将向其提供不少于 2 亿

元无息借款，用于公司现金收购

上海逸趣网络科技有限公司

100%股权。

伪造检测报告上黑名单 新

筑股份另谋生路：10 月 20 日，中

国铁路总公司物资部发布通报

称： 成都新筑路桥机械股份有限

公司在参与铁路物资采购过程中

存在重大不良行为。 经总公司研

究，自通知下发之日起，暂停与成

都新筑路桥机械股份有限公司声

屏障产品合作关系 12 个月。

新筑股份在 10 月 22 日发出

的公告中提及通报中的不良行为

是指“伪造声屏障检测报告” ，且

公司表示对公司业务人员擅自决

定制作虚假检测报告一事已对相

关责任人进行追责。

有业内人士表示，声屏障行

业竞争激烈，被铁总暂停合作关

系对新筑股份在一定程度上产

生影响。 而此次被铁总通报的不

良记录对其以后在其他项目上

投标也有一定的信誉影响。 新筑

股份称，公司将着力拓展声屏障

产品在公路及市政领域的市场

空间， 提高相应资产的使用效

率，尽量减少本次事件对公司经

营的影响。

行业低迷 黑化股份连亏三

年 为扭转局势求转型：黑化股份

于 11 月 3 日发布公告称，由于尿

素市场持续低迷， 成本倒挂亏损

严重，决定停产尿素生产系统，恢

复时间不定。

据公司公开资料可知， 黑化

股份的主营业务是化肥和焦化。

但由于近年来尿素市场低迷和产

能过剩， 黑化股份已连续三年业

绩处于亏损状态。

对于化肥行业而言， 转型是

必然趋势。 黑化股份今年 5 月发

布公告称，为扭转困局，拟置出公

司资产和债务， 置入物流民营企

业安通物流及安盛船务， 变身为

集装箱大物流平台。

中国上市公司舆情中心 邹惠康

多事之秋，用这个词描述当下的中国

资本市场再恰当不过了。紧随着中国股市

近乎崩塌式下跌的，是一连串入秋后多个

资本市场主体大人物的悲凉下场。

以程博明为代表的中信证券一干高

管在 9 月因涉嫌内幕交易和泄露内幕消

息被公安机关依法要求接受调查；同月，

证监会主席助理张育军涉嫌严重违纪被

调查；10 月，国信证券总裁、张育军的老

部下陈鸿桥自缢身亡，“勿扰妻儿” 的四

字遗书至今让人浮想联翩；这期间，证监

会亦对多起上市公司违法案件作出行政

处罚，内幕交易案件占据多数。 而 11 月

的第一个夜晚，“私募大佬”徐翔也因涉

嫌内幕交易被押入京， 将这出中国资本

市场永续剧推向了又一个高潮。

至此，监管层、券商、上市公司、基金，

资本市场的核心玩家在过去一年中国股

市的牛熊快速转换后几乎一个不落地出

事了。 和所有出事的大佬一样，徐翔的落

马引起了业界的激烈讨论和深思，各大媒

体的评论报道以及朋友圈的戏谑铺天盖

地。当然，作为早在多年前就被冠为“涨停

板敢死队总舵主”的一代枭雄来说，徐翔

配得上这样的“待遇” 。 只是，一贯在媒体

前保持低调的他应该预料得到，他将成为

近期资本市场最热门的话题。

作为市场的深度观察者， 中国上市

公司舆情中心梳理了各大媒体以及业内

人士对徐翔事件的报道及评论。 从回溯

其 17 岁炒股，19 岁替黑帮操盘，由“宁

波敢死队” 到泽熙投资的传奇之路，再

到解密其玩转抄底、重组、定增和举牌的

各大战法， 继而延伸到窥探其泽熙系四

大资本运作平台与若干上市公司的关

系，等等，无不在传递着徐翔作为资本市

场玩家的与众不同和特立独行。

而所有围绕徐翔的解读， 最终都将

成为业内呼吁加强市场监管、 打击内幕

交易、促进金融改革的铺垫。无论光彩还

是黑暗，“低调” 的徐翔注定会在中国资

本市场发展史上成为典型式的负面案例

代表，一如他的前辈管金生、唐万新。 对

于多年来持续备受诟病的中国资本市场

而言， 外界期待的是这个市场能随着这

些负面案例的一个个倒下而逐步走向健

康，而非抱着“年轻” 的借口依旧停滞不

前。毕竟，通过资本市场提升企业直接融

资比例是在当下国民经济面临困难时期

政府尤为看重的金融改革安排。

值得注意的是， 就在徐翔落马前一

天，中央巡视组已经进驻“一行三会” 。

据了解，2015 年中央巡视组第三轮专项

巡视目前已全部进驻 31 家单位，此轮巡

视风暴将重点刮向金融系统，而在这 31

家被巡视单位中， 金融机构占据 21 席。

结合此前证监会系统内多名官员以及券

商高管被查的事实来看， 政府层面的金

融反腐和改革决心足以显现。

在此背景下，各大媒体普遍认为，或

许徐翔的被抓会印证一个拐点的到来，

它意味着政府在持续发力打击不法投机

行为， 而武汉科技大学金融证券研究所

所长董登新更是表示“它预示着中国股

市恶庄时代的终结” 。 一方面，徐翔的被

抓自然印证了监管层金融反腐与改革的

决心，而另一方面，市场也对遏制内幕交

易还需制度的不断完善提出了更深远的

期待。

也唯有此，徐翔的倒下才有意义。

徐翔落马：偶像的黄昏与市场的黎明


