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发审会本周恢复 首批10企月内发行

在审拟上市排队企业均已递交截至今年6月30日的财务数据报告

证券时报记者 程丹

证券时报记者从证监会有关部门

了解到，随着新股发行的重启，

IPO

初

审会、发审会将于本周恢复，目前在审

的拟上市排队企业均已递交了截至今

年

6

月

30

日的财务数据报告。也就是

说，在明年

1

月份财务数据过期之前，

仍可能有已过会未获批文的企业获得

发行批文。

此次新股发行重新启动，监管层

给出了明确且灵活的路径安排。 在近

期先安排前期暂缓发行的

28

家公司

中已经完成缴款程序的

10

家公司发

行， 再安排剩余

18

家公司在年底前

分批发行，其余已经审核完成或在审

核期间的公司按照完善后的发行制

度安排发行。 中信建投投行人士指

出，这一循序渐进的安排使得市场能

够有理性的预期，有利于市场的稳定

和自我调节。

此前受市场异常波动影响， 上述

28

家已经获得发行批文的企业暂缓了

新股发行安排，证监会相关部门负责人

在接受证券时报记者采访时表示，已经

缴款的

10

家企业需在近期报批会后事

项， 它们将作为第一批重启发行的企

业，在本月

20

日后完成发行程序。

“不同于此前， 本次

IPO

暂停期

间， 拟上市公司的材料受理和反馈一

直在进行， 只是初审会和发审会暂停

了。”上述负责人表示，从本周起，初审

会和发审会将逐步恢复， 证监会将合

理安排审核进度。

同时，该负责人表示，在审企业均

已补充提交了截至今年

6

月

30

日的

财务数据，调整相应的申报资料。这也

意味着在明年

1

月以前， 不存在因财

务数据过期而调整

IPO

发行节奏的

可能， 仍可能有已过会未获批文的企

业获得发行批文。

根据证监会

IPO

发审相关规则，

IPO

申报企业财务数据有效期为 “

6+

1

”， 即正常情况财务数据有效期是

6

个月，特殊情况可延期

1

个月，若过期

不补，则有可能被中止审查。 此外，按

照证监会此前公布的

IPO

排队信息

显示，截至

7

月

3

日，有

601

家在审企

业，若申报材料受理在三季度未停止，

这一数字还将持续增加， 本周五证监

会发行监管部公布的首次公开发行股

票审核工作申请企业情况会明确最新的

在审企业数据。

经统计， 年内发行的

28

家企业，募

集资金规模总量在

100

亿元左右， 相对

目前市场

40

万亿元的市值、每天上万亿

元的成交量而言，规模并不大。中投证券

投行人士指出， 短期内此轮

IPO

重启对

A

股二级市场走势并不会造成实质冲

击。 新股发行对

A

股二级市场走势的影

响到底有多大，曾有专业人士从收益率、

波动率、 换手率等三个维度对上证指数

进行了研究， 发现新股发行对指数的波

动率和换手率的影响非常不显著。

国泰君安分析师徐寒飞预计，

IPO

发行新规实施后， 打新资金门槛大幅降

低，投资者打新热情高涨，中签率将显著

降低，打新预期收益或大幅下降。
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时报观察

In Our Eyes

恢复新股发行

是资本市场内在需求

证券时报记者 程丹

时隔

4

个月，

A

股

IPO

大门重新

开启。上周五，证监会宣布完善新股发

行制度，重启新股发行，在此次完善新

股发行制度全部落实前， 前期暂缓发

行的

28

家公司

IPO

将按照现行规则

依次启动。新股发行的重启，显示了监

管层对股市企稳的信心以及对资本市

场改革的决心。

中国股市历经九次

IPO

暂停，九

次重启。 不同以往，本次

IPO

暂停是

在市场异常波动的情况下， 为避免出

现系统性风险的必然之举。 随着多项

稳定措施综合发力， 资本市场已出现

企稳迹象， 市场已经进入自我修复和

自我调节阶段。

在这一背景下， 恢复和保持合理

适度的新股供给是必经之路。 作为股

市最基本、最重要的功能之一，

IPO

担

负着给市场融资、输送“新鲜血液”的

基础功能， 缺少融资功能的市场不是

健康的市场。 恢复新股发行是资本市

场的内在需求， 其不仅可以保持市场

活跃度，增强市场功能，修复和建设市

场，促进市场的持续健康发展，而且还能

为投资者提供更为丰富的标的选择。 试

想，若长期停发新股，国内有融资需求的

好企业可能转向海外市场上市，

A

股将

不可避免地被边缘化， 拓展市场的深度

和广度自然无从谈起。

同时，恢复新股发行也是经济发展的

迫切需要。 当前我国经济正处在转型升级

与全面深化改革的关键时期，资本市场是

经济改革创新、迈向新发展阶段必不可少

的驱动力，是各行业转型升级进程中的重

要平台。 实体经济需要资本市场源源不断

地输送资源支持，高效配置资金，支持实

体经济发展，而实体经济转好，反过来又

能为股市提供上涨动力，促进资本市场健

康发展，两者形成良性互动。

值得注意的是， 此次恢复新股发行

并非简单地重启

IPO

， 而是伴随着新股

发行体制的改革和完善， 新股定价将进

一步市场化， 中小投资者的参与意愿更

加得到重视。取消新股申购预先缴款，有

利于提高资金使用效率， 避免前期新股

申购冻结资金对市场利率的冲击； 小盘

股直接定价发行在简化程序、 缩短发行

周期的过程中降低了中小企业发行成

本；建立摊薄即期回报补偿机制，加强对

中小投资者合法权益的保护。 这样的改

革， 释放出保护投资者利益与市场化的

意愿，无疑将优化资本市场的资源配置，

为未来将要推出的新股发行注册制改革

作铺垫。

问渠哪得清如许，为有源头活水来。

IPO

重启将为市场带来新的活力， 随着

新股发行制度各项准备工作的完善落

地，一个更加公开透明、更加稳定健康的

多层次资本市场可期。
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