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短期回调信号增多

长线谋划A股冬播

证券时报记者 汤亚平

A

股六连阳后，昨日大盘高开，首

次收出了小阴线， 表明了短期股指进

入弱势格局。分析人士认为，昨天是股

指整固进入第三天， 变盘节点已经出

现，全天量价配合不理想，调整迹象较

为明显。 周五收官之战极可能出现低

开低走，甚至跌破

3600

点支撑，考验

年线势在必行。

从盘面看，二线蓝筹活跃，稀土、

航空、船舶、有色等涨幅居前；但热点

较为凌乱，猪肉、充电桩、元器件等概

念翻红；前期强势的证券、保险则跌幅

居前，拖累大盘。板块开始出现分化走

势。短期市场上行承压，获利盘有了结

的需求，而目前的点位也是

7-8

月平

台整理时期的区域， 刚刚解套的个股

抛售压力也会加大。

大盘周四正式终结六连阳有何

寓意？

一是技术上调整要求强烈。

A

股

经过连续上涨， 特别是

11

月

4

日之

后的

5

个交易日沪指涨幅超过

10%

，

获利盘较多，且指数位置已经处于前

期筹码套牢密集区，抛压较大，存在

调整需求；另一方面，大盘连续几日

未能顺利突破前高，多头有暂时撤退

迹象，

KDJ

指标也有转头趋势， 短期

调整或将来临。

二是量能与反弹目标位契合。

11

月

4

日两市量能突破

1.37

万亿元，

同时沪市单边市场

6786

亿， 已达到

今年

7

月份初破位点

3373

点的对应

单日量能，而沪指周线缺口的回补显

示市场的反弹目标位，在三大股指上

均已体现。此前，创指、深证成指已经

回补。

值得注意的是，板块出现持续缩

量和盘中突放巨量的现象。 六连阳的

后几个交易日指数实体逐渐收窄，市

场量能呈现阶梯型下降的态势，这说

明局部做多力量在消耗过大后，需要

重新积聚， 尤其是目前上海综指周

KDJ

、

RSI

、

WR

等指标处于高位区域，

而昨日创指量能又出现急剧放大的

异常情况，开盘一小时便达

868

亿之

巨；全天创指虽微跌收阴，但放出了

2102

亿元的大量，从下档一些中短期

均线系统多头排列等技术指标来观

察，有诱多之嫌；从放量震荡收阴的

角度来分析，则说明这个位置的多空

分歧在逐渐加大。 一旦局部利用权重

缩量上拉指数，反而要小心有掩护撤

离的嫌疑。 总体上，量能异常诡谲，震

荡回落不可避免。

三是其它数据也发出调整信号。

信号一：自

10

月以来，上证指数

持续上升，从

10

月

8

日的

3143.36

点

到

11

月

8

日立冬为止，

11

月

9

日（

11

月

8

日立冬）

3673.76

点， 上升幅度约

16.5%

， 期间创业板指反弹幅度接近

50%

，没有过像样的调整。 另一方面，

自

10

月

16

日以来， 沪股通一直处于

资金净流出状态，为去年

11

月启动以

来最长的资金净流出周期。 截至昨日

收盘，沪股通已经连续

18

天出现净卖

出，累计净流出资金已经

245.5

亿元。

伴随美联储加息脚步迫近， 资金对新

兴市场风险偏好或将逐步下降， 资金

流出压力重现。

信号二： 两市融资额也达到

8

月

以来最高水平。本周二，两市融资余额

实现了六连升， 合计达

11351.37

亿

元，增加

211.03

亿元。

信号三：开放式基金中股票型基

金平均仓位已加到

89.24%

，这在一定

程度上意味着公募基金弹药的耗尽，

其仓位也随时有可能转变为做空方。

信号四：

22

只分级基金

B

份额自

8

月

26

日反弹以来，截至

11

月

10

日

收盘，在不到

3

个月的时间内，上证综

指反弹已经超过

20%

， 二级市场上有

22

只

B

类份额的涨幅超过

50%

，

12

只

分级

B

也已逼近上折。

信号五：

11

月

11

日， 平安证券

下调两融业务“红线”，公司把警戒线

调整为

150%

，平仓线调整为

130%

，

紧急平仓线定为

115%

。 而在此前，

平安证券的两融警戒线和平仓线分

别为

160%

和

140%

。 平安证券的做

法被市场解读为两融业务的 “收紧”

迹象。 而

10

月底、

11

月初，中信证券

先后两次上调蓝筹股折算率被认为

是“放宽”。

总之，多数分析人士认为，从波

段节奏上来看，四季度下半段（立冬

至年底），机会小于金秋收获季，操作

难度加大。 投资者应耐心静候，择时

布局冬播。

新能源汽车概念股

重获资金追捧

证券时报记者 郑灶金

尽管大盘上攻乏力，但市场热点

仍是频频出现， 昨日除了次新股外，

新能源汽车相关的概念股重获资金

追捧，充电桩概念涨幅超过

5%

，锂电

池概念也涨逾

2%

；个股方面，充电桩

概念股中，奥特迅、万马股份、动力

源、特锐德、森源电气等多只个股涨

停。 锂电池概念股中，涨停个股更多，

佛塑科技、 鹏辉能源等超过

10

只个

股涨停。

由于所处产业链处于高景气时期

且政策利好频出，充电桩概念股近期

屡受资金追捧，在今年

9

月底至

10

月

份时，充电桩概念股曾发动过一波较

大的行情，奥特迅等多只个股迅速翻

倍。 而在充电桩概念股调整之时，锂

电池概念股一度接力大涨，领涨龙头

为受益于碳酸锂涨价的天齐锂业，该

股在短短九个交易日里大涨近九成。

昨日，在充电桩概念股重获资金追捧

的同时，锂电池概念股继续大涨，新能

源汽车相关标的再现涨停潮。

从盘后数据来看，多数新能源汽

车概念股仍然与以往题材股大涨时情

况类似，均是游资主导，而机构则以卖

出为主。 其中也有少数个股例外，例

如鹏辉能源获机构买入，动力源则获

沪股通专用席位买入。

以佛塑科技为例，其昨日买入金

额最大的前五席位均为券商营业部，

中泰证券宁波江东北路证券营业部、

华泰证券上海静安区威海路证券营业

部等四家营业部均买入超过

3000

万

元，而其卖一席位均为机构，卖出接近

3000

万元。 西藏矿业情况类似，国泰

君安证券深圳益田路证券营业部、国

泰君安证券宁波彩虹北路证券营业部

均买入超过

1

亿元，而一家机构则卖

出超过

6000

万元。 江特电机的情况

则更明显，其本周二复牌后连续三天

一字涨停，盘后数据显示，这三天卖出

金额最大的前五席位均为机构，卖一

席位的机构卖出超过

3

亿元。

鹏辉能源是少量获机构追捧的锂

电池概念股， 其最近三个交易日均涨

停，而这三天里，买入金额最大的就是

机构，买入超过

3000

万元；另外，海通

证券乐山人民南路证券营业部也买入

超过

3000

万元。 需要说明的是，近日

次新股全线大涨， 鹏辉能源也是今年

上市的次新股。另外，动力源近日也大

涨，其最近三日的盘后数据显示，沪股

通专用席位在买五席位买入超过

6000

万元。

消息面上，

2015

年第三届中国

（武汉）锂电新能源产业国际高峰论坛

日前在武汉开幕。根据媒体的报道，与

会专家指出，

2015

年中国新能源汽车

的产销量将突破

30

万辆，动力锂电池

年内新增投资将突破千亿。

另外， 根据工信部日前公布的数

据，今年

10

月，我国新能源汽车生产

5.07

万辆，同比增长

8

倍。

1~10

月，新

能源汽车累计生产

20.69

万辆， 同比

增长

3

倍； 其中， 纯电动乘用车生产

8.71

万辆，同比增长

3

倍，插电式混合

动力乘用车生产

4.55

万辆，同比增长

3

倍；纯电动商用车生产

5.93

万辆，同

比增长

9

倍， 插电式混合动力商用车

生产

1.50

万辆，同比增长

88%

。

投资建议方面，银河证券认为，随

着充电桩标准出台以及年底考核期的

进一步临近， 预计未来两个月新能源

汽车产量将持续超预期并带动产业链

上下游全面受益。

投资标的方面， 银河证券推荐三

条主线：第一，关键零部件，推荐沧州

明珠、万向钱潮，以及客车动力电池龙

头国轩高科； 其中沧州明珠三大业务

并行高速发展， 目前正稳步推进湿法

隔膜项目， 项目有望于

2017

年带来

4.18

亿元营收规模。 第二，整车方面，

推荐江淮汽车， 公司新能源业务维持

高速发展，并有望于

2016

年突破电池

瓶颈，实现产销翻倍。 第三，充电桩及

充电设备， 关注充电设施供应与建设

厂商万马股份、特锐德，以及充电桩运

营公司易事特。

大摩唱多港股后市 恒指再次冲击23000点

证券时报记者 吕锦明

国际知名大行摩根士丹利在最新

发表的研究报告中， 表示看好香港市

场有望在美联储加息后跑赢其他市

场，并上调港股指数的投资评级至“增

持”。 受此消息影响，港股昨日高开高

走并扭转了过去五个交易日的跌势，

以腾讯控股

(00700.HK)

为龙头的科网

股更为上涨行情锦上添花， 领跑其他

板块之余更助力恒生指数全日大涨超

过

500

点，再次向

23000

点大关进发。

摩根士丹利在研究报告中表示，

面对美联储加息， 预期港股的表现将

会优于新加坡等其他市场。 大摩同时

将

MSCI

香港指数的评级由“中性”上

调至“增持”，并将香港指数在全球排

名的预期由第

15

位大幅上调至第

5

位。对于港股个股，大摩比较看好友邦

保险

(01299.HK)

、长和

(00001.HK)

以及

港交所

(0388.HK)

等。 此外，大摩还指

出， 由于新加坡指数在美国加息时会

受到货币贬值及大宗商品价格下跌的

影响，因此将新加坡指数的评级由“增

持”下调至“中性”。

大摩就此次调整解释称， 回顾过

去多次美联储加息时，

MSCI

香港指数

的表现都呈现跑赢亚太区市场及新兴

市场的态势。大摩认为，这一现象部分

原因与指数中的友邦保险

(01299.HK)

关系紧密， 因为公司可直接受惠于美

国加息。 大摩指出， 由于受到内地

A

股

6

、

7

月份大跌的影响， 拖累

MSCI

香港指数自今年

8

月份以来已累计下

跌近

9%

，另外，目前

MSCI

香港指数

的市盈率比亚太区指数低近

6%

，两

个指数的股本回报率差距则已收窄至

近

5

年低位，大摩认为港股估值偏低。

受到大摩看好港股未来表现并

上调

MSCI

香港指数的评级等举措

带动， 港股昨日高开后一路高歌猛

进，恒指在午后一度大幅抽升近

628

点， 高见

22980

点， 但大市在逼近

23000

点后欠缺动力，恒生指数最终

收报

22889

点， 升

537

点， 升幅达

2.35%

，大市总成交额较前一个交易

日放大约

9%

至

793

亿港元； 另外，

恒生国企指数报

10408

点， 升

163

点，升幅约

1.6%

。

由于大摩看好港股大市前景，因

此昨日蓝筹股几乎全线向上，其中，获

大摩点名唱好的重磅股友邦保险

(01299.HK)

股价升

3.75%

，收报

48.45

港元； 季度业绩好过市场预期的港交

所

(00388.HK)

股价升近

2%

， 收报

213.8

港元；获大行上调目标价的领展

房地产基金

(00823.HK)

股价大升

4.5%

，收报

47.35

港元。

从板块表现看， 科技网络股在腾

讯控股

(00700.HK)

的带动下整体走

强，为恒指大涨贡献颇多。近期表现强

势的腾讯控股昨日股价再升

2.31%

收

报

155

元， 高居昨日个股活跃榜的首

位。 此外，联想集团

(00992.HK)

虽然季

报见红，不过表现仍好过市场预期，再

加上公司维持派发中期股息， 因此股

价昨日大升

5.8%

，收报

7.7

港元；

IGG

(00799.HK)

上升

4.5%

报

3.24

港元，金

蝶国际

(00268.HK)

升逾

5%

报

3.55

港

元，网龙

(00777.HK)

升幅也超过

5%

，

报

26.95

港元。 上个季度盈利大增并

创新高， 且获得大行上调投资评级的

中芯国际

(00981.HK)

股价大升

14.3%

，

收报

0.88

港元。

对于港股后市走势， 第一上海首

席策略师叶尚志分析称， 在过去一个

月里恒指曾经有三次回调 、 触碰

22300

点水平后企稳的经历， 因此，

22300

点可以看作为目前的重要支撑

位，不容有失；另外，如果恒指升穿了

22800

点阻力位， 则港股短期跌势将

出现逆转， 但是要进一步放量突破

23200

点至

23400

点后才有望重拾中

期升势。

证券公司三季度大举增持地产股

西南证券 张刚

继

2015

年第一、 二季度增持之

后，证券公司

2015

年第三季度投资

于股票的额度达到

815.73

亿元，比

2015

年第二季度的

855.01

亿元，减

少

39.28

亿元， 减少幅度为

4.59%

，

为历史第二高。 相比第三季度上证

综合指数累计跌幅

28.63％

， 证券公

司出现增仓迹象。 证券公司

2015

年

第三季度共计持股

701992.21

万股，

比

2015

年第二季度的

457615.35

万

股，增加

244376.86

万股，增加幅度

为

53.40%

。

证券公司

2015

年第三季度所持

股票只数达到

473

只，比

2015

年第二

季度的

426

只，增加了

47

只，创出历

史最高水平。其中，新进的股票数量为

249

只，比

2015

年第二季度的

225

只

增加了

24

只，为历史第三高。 持平的

股票为

67

只， 比

2015

年第二季度的

29

只增加

38

只，为

2012

年四季度以

来最高水平。被减持的股票数量为

78

只， 比

2015

年第二季度的

81

只减少

了

3

只， 为

2011

年四季度以来第三

高。被增持的股票为

79

只，比

2015

年

第二季度的

91

只减少了

12

只， 为历

史第三高。可见，证券公司对第四季度

市场态度乐观， 新进建仓股票数量占

比为五成多。

证券公司连续四个季度将机械设

备、 金融保险维持持股市值前三名的

位置。

从行业偏好上看，证券公司对房

地产的持股市值由

2015

年第二季度

的第八名跃升至

2015

年第三季度的

第一名。

2015

年第三季度被持股的

上市公司有

28

家，比

2015

年第二季

度的

22

家， 多

6

家； 持仓市值为

152.78

亿元， 比

2015

年第二季度的

39.88

亿元增加

112.90

亿元， 为其

3

倍多，对比大盘累计跌幅有大幅增持

迹象。

证券公司对金融保险的持股市值

连续两个季度维持第二名的位置。

2015

年第三季度被持股的上市公司

有

14

家，比

2015

年第二季度的

6

家，

多

8

家； 持仓市值为

106.73

亿元，比

2015

年第二季度的

117.30

亿元减少

10.57

亿元，减少幅度为

9.01%

，对比

大盘累计跌幅有增持迹象。

证券公司对机械设备的持股市值

在连续三个季度第一名之后，

2015

年

第三季度下降至第三名。

2015

年三季

度被持股的上市公司有

80

家 ，比

2015

年第二季度的

68

家， 增加

12

家；持仓市值为

105.52

亿元，比

2015

年第二季度的

120.32

亿元， 减少

14.80

亿元，减少幅度为

12.30%

。对于

大盘跌幅呈现增持迹象。

第三季度证券公司持股市值较

大的前十家上市公司，万丰奥威被增

持，万科

A

、国泰君安、北京银行、西

南证券被新进，中信国安、工商银行

被持平，中国银行、上海莱士被减持。

持股比例最高的是利欧股份，比例为

14.46%

，被中信证券、国信证券持有。

和

2015

年第二季度相比，工商银行、

中国银行、中信国安、利欧股份共

4

只股票维持“前十”的位置。新入围的

有万科

A

、国泰君安、北京银行、西南

证券、万丰奥威、上海莱士。

第三季度证券公司持股占流通

A

股比例最高的前十只股票持股比例都

在

7％

以上。 其中，新日恒力、万科

A

被新进建仓，海利生物、美晨科技、上

峰水泥被减持，利欧股份、龙马环卫、

红豆股份、贵绳股份被增持。利欧股份

被持股比例最高。和

2015

年第二季度

相比，利欧股份、海利生物、龙马环卫、

美晨科技、 上峰水泥共

5

家维持 “前

十”的位置。 新入围的是新日恒力、万

科

A

、高能环境、红豆股份、贵绳股份

共

5

家。

机构资金出逃

短期市场或分化

证券时报记者 黄豪

大盘的六连阳在周四被终结。

权重板块集体下挫， 沪指量能相比

前日有所萎缩， 而本周创业板开始

放量上行。 有观点认为，成交量的分

化显示目前依然是存量资金博弈的

状态，指数仍可反弹，但风格将逐步

转化，权重股分化难免，题材股或将

再次起航。

板块轮动变化快

周四两市小幅低开后逐波震荡走

低，虽午后在券商股的拉升带动下，指

数试图反弹上攻，但最终指数全线收

跌。 盘面上，次新股、充电桩、锂电池

等新板块涨幅居前，券商、银行等权重

板块跌幅居前拖累指数。 昨日有几个

现象颇受投资者关注，前期领涨的券

商股盘中上攻受挫领跌，题材股如充

电桩、次新股、稀土永磁等概念股临危

受命，托起指数，避免了大幅下跌。

来自中航证券的观点认为，市场

11

月

4

日之后的连续

6

天上涨行情，

主板走券商行情，创业板则走互联网

金融

+

次新股行情。 券商板块在新龙

头东兴证券连续涨停的带动下集体飙

升，周三西部证券抢过接力棒，继续飙

升；而创业板中次新股近期可谓出尽

风头，可以说势头比券商还猛烈，而目

前所进行的是典型的高送转预期炒

作。 市场或将迎首次短线分化行情。

不过， 目前创业板整体估值再次

进入

100

倍以上，市净率

8

倍，且创业

板周线

KDJ

、

RSI

等技术指标均出现

阶段性高位超买现象， 创业板市场迎

来反弹顶部，存有下调风险。

机构资金大量卖出

昨日深市全日成交金额达

7488

亿，延续了近几日较高的成交量。周四

创业板全日成交金额则超过了

2100

亿元。从历史点位看，创业板上一次成

交量达此水平要追溯到

5

、

6

月份，此

次股灾之前。从市场轨迹来说，一直以

来引领市场反弹的创业板指显现危险

信号。

从资金流向看， 周四两市资金流

出

428

亿元， 而超级机构与机构资金

流出达到了

456

亿元， 散户与中户流

入资金为

58

亿。机构与散户如此巨大

的剪刀差，表明市场主力在出货。从板

块来看，充电桩、核能核电、锂电池等

居主力资金净流入前列，券商、房地产

等板块则出现主力资金减持。 主力资

金表现谨慎，或将影响后市的上攻。

此外， 沪股通连续

18

日净流出，

流出金额逾

240

亿元； 股票型基金仓

位接近九成， 面临弹药用尽窘境。 同

时， 本轮反弹以来一直没有像样的调

整， 能否有效冲破上方巨大的套牢盘

抛压，还有待市场检验。

彭春霞/制图


