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高送转填权行情火爆

光华科技股价翻倍势头最猛

证券时报记者 郑灶金

最近两个交易日，大盘出现调整，

不过高送转填权行情仍然火爆， 昨日

光华科技、 浙江永强等

7

只概念股逆

市涨停，另外，汉缆股份、阳光城等多

只个股也逆市大涨。 这些个股近期均

经过大比例的除权， 目前正上演填权

行情。

游资炒作光华科技

涨幅最为明显的是光华科技，该股

11

月

2

日除权除息， 权益分派方案为

每

10

股转增

20

股派

2

元，

11

月

6

日，

光华科技突然涨停， 掀起填权行情，短

短

9

个交易日累计大涨

120%

， 其中有

8

个交易日涨停。 光华科技股价大涨的

同时，伴随着高换手率，上述

9

个交易

日里，有

7

天换手率超过

30%

。

换手率大增的背后，是各路游资对

光华科技的接力炒作。 光华科技在

11

月

10

日收出第三个涨停时， 五家机构

高位出逃，而游资则大量买入，买入金

额较大的是杭州的两家券商营业部，中

信证券杭州东新路证券营业部、宏源证

券杭州学院路证券营业部分别买入

2282

万元、

1632

万元。 另外，

11

月

6

日

至

10

日的数据则显示， 两家机构在买

一、 买三席位合计买入光华科技近

9000

万元，综合判断，可知光华科技第

一、第二个涨停时，是机构在买入，第三

个涨停时，机构出逃，游资接盘。

光华科技随后的几个涨停， 则均

是各地游资在接力炒作， 国信证券深

圳泰然九路证券营业部、 海通证券南

京广州路证券营业部、 华泰证券宁波

柳汀街证券营业部等均现身过买一席

位。

17

日涨停时， 活跃游资大本营介

入，中信证券上海溧阳路证券营业部、

华泰证券深圳益田路荣超商务中心证

券营业部均买入超过

3000

万元，而光

华科技昨日涨停时， 上述两营业部均

获利卖出， 接盘的则是中投证券无锡

清扬路证券营业部、 江海证券哈尔滨

邮政街证券营业部等， 均买入超过

2000

万元。

除了光华科技，近日掀起高送转

填权行情的还有龙津药业、 浙江永

强、光洋股份等。 以龙津药业为例，其

日

K

线已收出九连阳，累计大涨逾五

成，其中最近两天均涨停；浙江永强

最近

5

个交易日也累计大涨逾四成，

光洋股份最近五个交易日累计大涨

逾三成。 这些个股中，次新股居多，例

如光华科技、龙津药业均为今年上市

的次新股，光洋股份则为去年上市的

老次新股。

逾30只个股有高送转

除了上述个股，还有不少高送转个

股近期也经过了大比例除权， 每

10

股

送转比例达到或超过

20

股的， 即有逾

30

只。 其中，迅游科技每

10

股转

30

股

并派

6

元

(

含税

)

，红宇新材每

10

股送

2

股转

20

股派

0.4

元

(

含税

)

，汉缆股份每

10

股送

11

股转

10

股派

3

元

(

含税

)

。

A

股素来有炒作高送转行情的传

统，有高送转潜力的个股也值得关注，

光大证券称，根据其对

2010~2014

年

年报

10

转

10

及以上公司的统计，每

年

11

月至次年

5

月，高送转组合大多

时间都能跑赢上证综指， 同时需要注

意市场风格切换。

根据统计， 高送转股票在预披露

或预案公告日前后

60

个交易日内相

对上证综指和创业板指的平均累计超

额收益分别为

20.3%

、

12.8%

， 特别是

预披露或预案公告日前一周。 根据过

往经验， 高送转预披露主要集中在

1

月份，所以现在已经进入“岁末花红”

炒作期。

投资标的方面， 根据

2010~2014

年高送转股票三季报公布后的有关统

计，每股资本公积越大、股价越高、总

股本越小、上市时间越晚，高送转的概

率越大，特别是前面两个因素。综合分

析，高送转股票以次新股为主，标的包

括，赛升药业、金雷风电、浩丰科技、厚

普股份、迈克生物、万孚生物、创业软

件、鹏辉能源、强力新材等。

内资平缓流入 A股中长线机会凸显

证券时报记者 汤亚平

周三，上证指数在

3568

点附近收

了一根小阴线，

3600

点整数关及年线

等重要位置再度失守。 短期均线拐头

向下，

KDJ

指标继续下行，技术形态似

乎对多头非常不利。 不过分析人士认

为，从

10

月初以来大盘突破上行的趋

势来观察， 沪市大盘连收二阴似乎又

是一个“极限”。如此，则“黑周四”魔咒

将可能再度被打破。

收复年线

是新股发行重启基础

近来市场反复试探

3600

点和年

线的叠加支撑， 沪指在

3600

点附近

徘徊了将近两周依然没有选择突破

方向。 随着新股发行的脚步越来越

近，目前的大盘围绕“年线”拉锯的动

作或许到了摊牌时刻。 过去两周多空

双方似乎都愿意打“年线”这张牌，但

多数时间多方仍占据主导地位。 从周

线上看，

5

周线上行支撑周一的低点，

周线仍为上行格局，那么，周二、周三

的回落更多的还是洗盘。 创业板的回

落也正常， 再下跌也受

5

周线

2621

点的支撑。 其实，技术面通常要符合

基本面的要求。当前

A

股市场最大的

基本面是新股发行，如果不能收复年

线，新股发行就很难顺利进行。 业界

都认可，收复年线是新股发行基础。

需要提醒投资者的是，周三的“二

连阴” 并不能证明各大主流蓝筹板块

当中的大市值品种均强力护盘的失

败，其领头羊证券股是中信证券，银行

股是中信银行，地产股是万科、保利，

都有着实质利好支撑， 昨日回落或许

是以退蓄势，准备巅峰对决。

目前多空在年线附近争夺， 可以

说空头基本上没有胜算机会， 主力反

复拉锯夯实

3600

点或年线，对后市向

上拓展空间有利。由此分析，现在断言

大盘反弹夭折还为时尚早， 昨日大盘

的快速缩量也表明投资者虽然忧虑，

可是整体抛压并不大， 新股申购冻结

资金毕竟是一个短期事件， 不足以动

摇大盘的中线反弹趋势。

场外资金平缓流入

本周以来， 尽管内外多空因素交

织，外资持续撤离，但内资一直在平缓

流入。从存量资金来看，公募基金已在

最近一个月连续加仓。 好买基金研究

中心提供的数据显示， 自

10

月

19

日

以来，偏股型基金仓位连续四周上升。

尤其是增量资金入场的趋势日渐明

显。 市场人士对场外新增量资金缓慢

进场的趋势持乐观态度。

从新基金发行情况来看，不仅各

大公募基金管理公司身处一线的市

场部人士有发行比之前好做的感觉，

数据也显示新基金发行正在走出寒

冬。 从

11

月已成立的新基金情况看，

市场回暖态势迹象相当明显。

Wind

数据显示，

11

月前半个月里，有

22

只

新基金成立，新成立基金发行份额共

计达到

162.8

亿份， 平均发行份额为

7.4

亿份。

资金是聪明的。 在一片外资持续

撤离叫喊声中， 央行周二确认新加坡

RQFII

额度扩至

1000

亿美元，较之前

的

500

亿美元扩容

1

倍。 值得注意的

是，随着此次新加坡额度再次扩容，我

国

RQFII

总额度则正式超过万亿。 可

以肯定，随着人民币国际化步伐加快，

人民币合格境外机构投资者（

RQFII

）

额度将会大幅扩容。

从内资来看， 机构投资者一般都

会选择提前布局春季行情。 这个所谓

的提前布局的时间窗口也就在这一个

半月的时间。 由此， 机构在当前时点

上，不会主动选择持续大幅减仓，然后

在

12

月又选择大幅加仓，短时间的波

段操作实属太难。 随着新股发行及新

规即将落地，场外资金正在平缓流入，

今冬明春有望享受增量资金推动的反

弹行情。综合来看，当前

A

股市场震荡

凸显了中长线机会。

两融余额逼近1.2万亿

其中券商股已破900亿

证券时报记者 赖少华

截至

11

月

17

日， 券商股融资余

额突破

900

亿元大关。

11

月

4

日

～17

日期间的

10

个交易日里，券商股持续

受到融资客的青睐， 期间累计获融资

净买入

325.41

亿元。

券商股融资余额

突破900亿

截至

11

月

17

日， 两市融资余额

报

11945.28

亿元，较上一交易日增长

了

175.86

亿元， 环比增幅为

1.49%

。

这也是融资余额连续第

11

个交易日

出现持续上升。 两市融资融券余额合

计

11977.34

亿元， 距离

1.2

万亿大关

仅一步之遥。

在这一波两融规模的快速上涨

中， 券商股无疑是融资客最为青睐

的投资品种。

11

月

4

日。券商股当天

集体涨停， 带动沪指一举突破

3400

点。 此后券商股掀起一波持续的反

弹行情， 龙头股西部证券在

11

月

4

日

～17

日的

10

个交易日里涨幅高达

92.78%

， 东兴证券期间涨幅也超过

六成。

和二级市场表现一致的是， 券商

股的融资余额期间也呈现爆发式增

长。截至

11

月

17

日，券商股融资余额

突破

900

亿大关， 报

907.51

亿元，较

11

月

3

日的

582.01

亿元大幅增长了

325.5

亿元，增幅高达

55.93%

。

此外，券商股

11

月

4

日以来也处

于持续的净买入状态。

11

月

4

日

-17

日期间， 券商股的融资净买入额分别

为

19.62

亿元、

23.11

亿元、

58.81

亿

元、

63.53

亿元、

57.39

亿元、

23.90

亿

元、

23.98

亿元、

12.47

亿元、

10.53

亿元

和

32.05

亿元。 上述

10

个交易日里券

商股累计融资净买入额高达

325.41

亿元， 占沪深两市期间融资净买入额

比例为

19.65%

。

个股方面，

11

月

4

日

～17

日期间

累计融资净买入额排名前

15

的个股

中，有

13

只为券商股。其中，中信证券

期间净买入额高达

46.51

亿元， 居两

市之首。此外，兴业证券、光大证券、太

平洋、 海通证券的期间融资净买入额

也超过

20

亿元。

或迎来更多机会

分析指出， 券商股本轮上涨主要

原因在于业绩回升的持续推动， 加上

大量资金对于券商板块的关注。此外，

IPO

重启时点超出市场预期， 意味着

政策的推进速度可能持续超预期，包

括创新大会、注册制、深港通将在市场

逐步恢复正常之后跑步而至。

华泰证券认为，短期看，市场交易

量持续回升，两融规模稳步向上，投资

者开户持续增加，入市热情升温，券商

股作为高弹性标的最为受益。

中长期看，市场信心逐步回升，交

易活跃度大幅提高， 两融提高保证金

比例实质是利好金融蓝筹股， 正循环

效应将点燃券商股行情， 预计四季度

业绩将有所改善， 券商股价值将再次

展现。 同时，市场化改革正在发力，预

计明年注册制和交易制度改革将加

速， 一系列的改革将给券商带来更大

机会。

华泰证券表示， 券商板块处于弹

性较高周期， 中长期板块向上空间广

阔。改革和政策红利给予券商成长性，

市场化给予券商活力，高成长

+

高弹性

将催化券商股新机会。

国海证券认为，资本市场改革大

蓝图长期利好券商股。“

IPO

重启”宣

告

6

月下旬以来的市场暴跌对于主

旋律的影响到此为止， 未来在体制

改革、 行业监管以及市场开放等方

面有望看到更多超预期的政策，券

商将是资本市场改革和开放最大的

受益者。

沪股通终结21天连续净流出

长江电力受青睐净流入最多

证券时报记者 赖少华

昨日， 沪股通在时隔一月之后终

于迎来资金净流入。数据显示，昨日沪

股通净流入金额为

6000

万元，额度余

额为

129.40

亿元额，额度余额占比为

99.54%

，沪股通自

10

月

16

日以来首

次实现资金净流入。

此前，沪股通已经连续

21

个交易

日处于资金净流出状态， 打破了沪港

通自开通以来的最长资金连续净流出

纪录。 期间沪股通累计净流出资金高

达

248.81

亿元。

港股通则连续第

16

个交易日保

持净流入状态。截至昨日收盘，港股通

净流入金额为

2.78

亿元，额度余额为

102.22

亿 元

,

额 度 余 额 占 比 为

97.35%

。

10

月

28

日以来，港股通累计

流入资金为

69.54

亿元。

信达证券首席策略分析师陈嘉禾

认为，近期沪股通持续净流出，其原因

在于期间

A

股持续反弹，而港股市场

则出现下跌， 导致

AH

股的溢价指数

进一步扩大， 投资者把资金撤回香港

市场的意愿强烈。

陈嘉禾表示， 沪股通净流出状

态不会长期持续下去。

AH

溢价指数

缩小将导致这种状态的结束。 此外，

不是所有的

A

股股票都能在港股找

到类似标的， 也不是所有股票对港

股都是大幅溢价， 部分个股甚至有

折价， 这两类个股都将对外资构成

吸引力。

个股方面， 自从

10

月

16

日以

来，只有

6

只个股实现过沪股通单日

净流入资金超过亿元关口。 其中，长

江电力在

11

月

16

日复牌后获得沪

股通资金大力追捧。

11

月

16

日

～18

日，长江电力净流入资金分别为

3.65

亿元、

4.59

亿元和

2.92

亿元， 累计净

流入

11.16

亿元， 净流入资金远超其

他个股。

从两融数据看， 长江电力复牌后

也受到融资客的青睐，

11

月

16

日复

牌当天， 长江电力获融资净买入

6.50

亿元。

11

月

17

日，长江电力融资净买

入

2.16

亿元，两交易日内获融资净买

入合计

8.66

亿元。

不过昨日长江电力在大盘下跌的

情况也下跌了

2.40%

， 股价报

13.44

元。长江电力于

6

月

15

日起停牌筹划

重组事项， 公司股票在停牌前经历了

一波大牛行情，股价处于历史高位，停

牌期间躲过了

6

月下旬以来的那波暴

跌行情，

11

月

16

日复牌后虽然出现

补跌，但从其停牌时点看，复牌当天没

有跌停已属强势。复牌次日，长江电力

股价强势反弹

4.95%

。

根据长江电力日前披露的重组

方案， 公司拟向控股股东三峡集团

等发行股份

35

亿股并支付现金

374.24

亿元， 合计作价

797.04

亿元

收购金沙江川云公司

100%

股权。 同

时，公司拟向平安资管、重阳战略投

资等

7

名投资者募集

241

亿元配套

资金。 值得关注的是，公司还抛出了

高比例现金分红计划， 公司计划未

来

5

年每年现金分红不低于

143

亿

元，

5

年累计不低于

715

亿元。 对

2021

年至

2025

年每年度的利润分

配按不低于当年实现净利润的

70%

进行现金分红。

重仓布局长江电力的私募大佬重

阳投资表示， 三峡集团拥有长江流域

水电独家开发权， 而长江电力是其唯

一水电业务平台。此外，公司具备相对

确定的成长性。 目前公司股票估值也

具有安全边际，如果资产注入、电价改

革、 经济回升带动社会用电量增速加

快等变化如期而至， 股价将具备更为

可观的上升空间。

申万宏源认为， 川云公司下属溪

洛渡、 向家坝资产将助力公司持续盈

利。溪洛渡和向家坝总装机

2026

万千

瓦，约占三峡电站装机的

90%

，注入将

会带来公司装机规模、营业收入、归母

净利润及每股收益的显著增长。 公司

作为国内最大的清洁能源平台型公

司，未来将受益核电、海上风电、集团

资产注入三重预期。此外，公司承诺中

长期高比例分红， 也将有效保障投资

者利益，对股价形成支撑。
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