
11月 24 日下午，国务院总理李克强出席中国 - 中东欧国家第五届经贸论坛开幕式并致辞。 李克强介绍了当前中国经济形势，他表示，中国正在制定经济社会

发展“十三五”规划，将坚持创新、协调、绿色、开放、共享发展新理念，着力实现全面建成小康社会的宏伟蓝图。 中国将实施更高层次的对外开放，推动装备、技术、

标准、服务走出去，放宽金融、教育、医疗、养老等领域市场准入。 中国开放的大门将越开越大，也乐见中东欧国家分享中国繁荣发展的红利。 中新社/图文
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新三板拟三套标准筛选创新层企业

每年年报披露后自动进行层级调整；约有五六百家企业符合创新层标准

证券时报记者 程丹

昨日， 全国股转公司就挂牌公

司分层方案公开征求意见， 设置三

套并行标准筛选不同类型公司进入

创新层。

具体来看，分层有三套标准。标准

一要求最近两年连续盈利， 且平均净

利润不少于

2000

万元；最近两年平均

净资产收益率不低于

10%

；最近

3

个

月日均股东人数不少于

200

人。 标准

二要求最近两年营业收入连续增长，

且复合增长率不低于

50%

；最近两年

平均营业收入不低于

4000

万元；股本

不少于

2000

万元。 标准三要求最近

3

个月日均市值不少于

6

亿元； 最近一

年年末股东权益不少于

5000

万元；做

市商家数不少于

6

家。

方案指出， 在达到任一标准的基

础上， 须满足最近

3

个月内实际成交

天数占可成交天数的比例不低于

50%

， 或者挂牌以来完成过融资的要

求，并符合公司治理、公司运营规范性

等共同标准。已挂牌公司

2015

年年报

披露截止日后，新三板根据分层标准，

自动筛选出符合创新层标准的挂牌公

司，于

2016

年

5

月正式实施。

据全国股转公司副总经理隋强根

据今年半年报的数据测算， 全市场有

五六百家企业符合上述标准能够进入

创新层，但净利润等数据有动态变动，

届时会有变化。截至

2015

年

11

月

23

日，新三板共有

4262

家挂牌公司。

对于新挂牌公司满足创新层准入

条件的， 方案指出， 将直接进入创新

层。 其准入标准为，标准一，企业须取

得证监会核准在新三板公开转让的批

复。标准二，企业应补充提交一年期审

计报告。标准三，企业应当在挂牌前一

次性向

6

家以上的做市商发行股票或

者挂牌同时发行股票， 以本次发行价

格作为市值的计算标准。 操作上则为

企业在申报挂牌时， 新三板根据分层

标准就该挂牌公司是否符合创新层标

准自动判断， 符合创新层标准的挂牌

公司，直接进入创新层。

在层级调整方面，每年

4

月

30

日

挂牌公司年报披露后， 新三板进行层

级调整工作。 通过设置维持标准将不

符合创新层要求的挂牌公司调整到基

础层。 维持标准的部分指标与准入条

件保持一致，净利润、净资产收益率、

营业收入复合增长率和市值指标低于

准入要求。 基础层挂牌公司满足创新

层准入条件的，调整进入创新层。

在调整时，新三板根据维持标准，

从创新层挂牌公司中自动筛选出不符

合维持标准的挂牌公司， 第一年不符

合的， 公司应当及时发布风险揭示公

告，第二年仍不符合的，将被调整到基

础层。 同时，新三板根据分层标准，从

基础层挂牌公司中自动筛选出符合创

新层标准的挂牌公司， 并确定创新层

最终名单。

对于差异化制度安排， 方案指

出， 创新层市场将持续推进制度创

新，优先进行融资制度、交易制度的

创新试点。 对创新层挂牌公司建立一

次审批、分期实施的储架发行制度和

挂牌公司股东大会一次审议、董事会

分期实施的授权发行机制，加强融资

定价指导、限售管理和募集资金使用

的管理； 探索并购贷款和并购基金的可

行性。

而在监管方面， 一是从信息披露的

时效性和强度上适度提高要求， 鼓励披

露季度报告， 加强对公司承诺事项的管

理； 二是要求进一步完善治理结构和建

立相关制度，要求设置专职董秘，强化对

公司董监高敏感期股票买卖、 短线交易

的管理； 三是实施严格的违规记分制度

和公开披露制度， 并与责任人员强制培

训制度相衔接，研究引入自愿限售制度。

对于基础层公司， 则主要以现行市

场制度为基础运行，同时，探索运用大数

据方式进行公司个体诊断和横向比对，

提高市场透明度和投融资对接效率，强

化非标准的个性化服务。 并且在执行现

有监管规则的同时， 适度降低定期报告

和临时报告披露要求。

隋强表示， 基础层主要针对挂牌以

来无交易或交易极其偶发且尚无融资记

录的企业， 还包括有交易或者融资记录

但暂不满足创新层准入标准的企业。 创

新层公司优先进行制度创新的试点，基

础层公司继续适用现有的制度安排。

2015�年 11月

星期三

25

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn

主 管 主 办

社

今日 84版 第6620期

A叠16版 B叠68版

时报观察

In Our Eyes

互联网企业开撕的

开放悖论

证券时报记者 张司南

近日来， 美团与支付宝间的是是

非非被热议。有网友爆料称，美团针对

开通支付宝支付的商家进行了一次

“闪电行动” ,要求地推人员每人负责

两家线下商家， 撤掉支付宝的宣传并

要求商家停用支付宝， 否则将会提高

商家的抽成比例。 这种强势做法在互

联网圈子里并不少见，拥有“开放、共

享、自由” 基因的互联网是否离开放

的属性越来越远？

进入 2015 年，互联网巨头不断掀

起贴身肉搏战。 从微信与支付宝如火

如荼的红包大战，到网易云音乐、虾米

以及天天动听被禁止分享到朋友圈与

微信好友， 再到表单管理创业项目麦

克被微信全站封杀。

事实上， 巨头博弈下互联网开放

性渐行渐远的现象早在 2008 年就已

经出现。 当时， 淘宝屏蔽了百度的链

接，作为中国最常用的搜索引擎，百度

却搜索不到淘宝店铺。除了阿里外，依

仗拥有海量用户的 QQ， 腾讯禁止对

手捆绑安装。 百度与 360 也曾针对双

方安全软件卸载与屏蔽引发过口水

仗。此外，互相封锁的戏码在电商领域

不断上演。有不少品牌商家坦言，每年

的“双 11” ，商家都要面对阿里与京

东“二选一”的两难局面。

然而，互联网“远离开放”的案例

并不只存在于中国。 Twitter 曾经切断超

过 10 万用户的第三方应用程序接口。讽

刺的是，当 Twitter 作为第三方应用申请

接入 Facebook时也遭到拒绝。 就连最具

有开放精神的谷歌也被曝光其 Android

协议中存在排斥开放性原则的条款。

通过观察发现，这些巨头都是“互

联网开放性” 的倡导者，也都在早期以

开放性之名，圈住一大批用户、开发者与

第三方。 待这些因素的基数积累到足够

大时，巨头们就开始封闭起来，搭建自己

的生态圈与商业体系。因为它们意识到，

每一个不开放的环节都可以为之带来可

观的利益， 都可以成为交换与攫取资源

的筹码。

其实，对于一大波“屏蔽” 的袭来，

最受损的是网络用户。 本来平时很方便

使用的功能，仅仅因为平台出于利益的

考虑就被“屏蔽” 了事，用户体验在互

联网巨头们的游戏规则中被忽视。 就拿

“双 11” 来说，无端陷入“猫狗大战” 中

却缺乏话语权的小商家，更是成为电商

巨头争夺战中 “最受伤” 的群体。 而

BAT、 谷歌等巨头与开发者及第三方，

更像是“人为刀俎，我为鱼肉” ，简单的

操作就可以主宰服务商与创业团队的

生死。

自互联网诞生之日起，自由、共享、

开放就是其最主要的基因， 互联网思维

的核心则是用户体验。 而互联网巨头们

利益争夺使互联网开放性渐行渐远。 长

远来看，漠视用户体验，互相屏蔽的做法

不仅会导致两败俱伤， 还会破坏互联网

市场良性的运行机制。
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１２６９４．８６ ０．８６％ ３９９３１１

国证

１０００ ４４３４．０９ ０．３１％

３９９００５

中小板指

８６１３．７２ ０．９５％ ３９９３１４

巨潮大盘

３７９８．０５ ０．０６％

３９９００６

创业板指
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巨潮中盘
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深证
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央视
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乐富指数
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