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控股股东受让亏损资产 鑫茂科技变更实际控制人

此次转让的两家子公司均为2009年发行股份购买资产时，控股股东置入的资产

证券时报记者 岳薇

鑫茂科技 （

000836

） 昨日晚间公

告， 公司控股股东鑫茂集团基于自身

经营及转型发展需要， 同时为协助公

司剥离不良资产解决资金问题， 拟通

过协议转让方式转让其持有的部分公

司股权， 公司控股股东及实际控制人

将发生变更。

同时， 鑫茂科技拟将所持有的圣

君公司

70%

股权、贝特维奥公司

100%

股权转让给鑫茂集团， 转让总额共计

4198.52

万元。 本次转让完成后，鑫茂

科技不再持有上述标的公司股权。

具体来看，鑫茂集团拟转让

4466

万股无限售流通股（占公司总股本的

11.09%

）给上海金杖投资管理合伙企

业的子公司西藏金杖投资有限公司

（筹建中）； 拟转让

2034

万股无限售

流通股 （占公司总股本的

5.05%

）给

杜娟。

此次股权转让前， 鑫茂集团持有

鑫茂科技股份

7595.09

万股， 持股比

例为

18.85%

，鑫茂科技实际控制人为

杜克荣。此次股权转让后，鑫茂集团持

股

1095.08

万股 ， 持股比例降至

2.72%

；杜娟持股

2034

万股，持股比

例

5.05%

。杜娟为杜克荣之女，与鑫茂

集团为一致行动人， 双方累计持股比

例为

7.77%

。与此同时，此次股权转让

后，金杖投资持股

4466

万股，持股比

例为

11.09%

。 因此，鑫茂科技控股股

东及实际控制人将发生变更。

值得注意的是， 鑫茂科技此次拟

转让的两家子公司均为

2009

年公司

实施发行股份购买资产事项时， 控股

股东鑫茂集团置入的资产， 当时由杜

克荣实际控制。 圣君公司主要开发项

目为“新能源新材料产业基地”项目；

贝特维奥公司主要开发项目为 “汽车

产业孵化基地”项目。

根据当时鑫茂集团承诺， 注入资产

在

2009

年、

2010

年度实现的净利润分

别不低于

4950

万元、

7425

万元。 事实

上，注入资产

2009

年度累计实现净利润

5265

万元， 而

2010

年度则累计实现净

利润为

-609.37

万元。

2011

年

5

月

20

日，鑫茂集团将承诺差额补偿款

8034.37

万元缴至公司。

财务数据显示，圣君公司

2014

年及

2015

年前三季度分别实现营业收入

1121.46

万元、

940.56

万元； 实现净利

润

-3576.93

万元、

-1769.69

万元。 同期，

贝特维奥公司分别实现营业收入

305.43

万元、

832.04

万元；实现净利润

-1322.21

万元、

-965.02

万元。

公告称，自

2010

年起国家大力度实

施地产宏观政策调控并收紧银根后，鑫

茂科技工业地产板块业务受到重大影

响，工业房产销售大幅下降，房产销售始

终持续低迷。地产板块自

2010

年起连续

亏损，每年给公司造成约

4000

万元左右

的经营亏损。另一方面，鑫茂科技经过近

年来一系列的产业结构调整， 已形成了

光通信产业为核心的产业格局。鉴于此，

公司确定了拟将地产板块剥离上市公司

的战略调整方案。

据了解，鑫茂科技地产板块主要涉

及三家下属房地产子公司， 即圣君公

司、贝特维奥公司、科技园公司。 本次

公司剥离圣君及贝特维奥公司后，公司

计划对科技园公司进行清算或通过对

该公司剩余存货进行清盘、 转固处置

等方式， 使其逐步转型为一家为驻园

企业提供专业工业物业管理服务的管

理公司， 此后公司将不再涉及房地产

开发业务。

鑫茂科技表示， 本次剥离预计将产

生

850

万元左右的净收益， 将对公司

2015

年经营业绩产生一定积极作用。

*

ST中昌称：70倍溢价并购资产估值相对合理

见习记者 梅双

停牌已逾

3

个月的

*ST

中昌

（

600242

）今日发布对上交所关于重组

预案审核意见的回复公告。

*ST

中昌

就上交所

11

月

30

日下发的 《审核意

见函》中提及的问题进行了详细回答，

并对重组预案做了相应修订。 对于市

场关注的标的公司估值过高等问题，

*ST

中昌则表示估值相对合理。 公司

股票今起复牌。

溢价逾70倍收购

根据公司此前发布的重组预案，

公司拟 以

8.64

元

/

股 非公开发行

7523.15

万股， 并支付现金

2.2

亿元，

合计作价

8.7

亿元收购博雅科技

100%

股权； 并拟以不低于

8.64

元

/

股

非公开发行募集配套资金不超过

6

亿

元。 本次所募配套资金将用于支付交

易对价、大数据营销

SaaS

软件服务网

络扩建项目、 偿还公司借款以及支付

各中介机构费用。

方案显示， 此次重组交易采用收

益法评估，截至预估基准日

2015

年

9

月

30

日，博雅科技未经审计的账面净

资产合计为

1092.18

万元，其

100%

股

权预估值约为

8.83

亿元，预估增值率

为

7987.52%

。

溢价逾

70

倍收购标的资产，估值

是否合理成为市场关注的热点。对此，

*ST

中昌董秘谢晶认为， 单纯以净资

产的增值率来判断评估价值是否过高

并不合理。“标的资产主要从事以搜索

营销为核心的大数据智能营销

SaaS

软件和服务，属于新兴产业，轻资产企

业。 ”谢晶表示，标的资产的核心价值

是公司所拥有的大数据技术能力、

SaaS

软件业务模式、客户资源、与供

应商良好的合作关系等并未在报表中

完全反映的无形资产价值。根据《互联

网周刊》 评定的大数据综合服务提供

商

TOP100

排行榜， 博雅科技排名第

84

位，其中阿里巴巴、拓尔思、高德等

大数据知名企业分别排名

22

位、

61

位和

89

位。

*ST

中昌董事长黄启灶表示，大

数据智能营销领域目前正处于高速

发展阶段，伴随着中国数字营销的快

速发展，标的公司业务具有非常好的

成长性。

Wind

金融终端数据显示，广

告行业中涉及互联网广告的上市公

司平均市盈率、 以及剔除市盈率在

200

以上的可比上市公司后的平均市

盈率分别为

160.69

和

101.58

。 “若以

博雅科技

2016

年承诺净利润计算，

博雅科技市盈率为

14.50

倍， 因此对

标的资产的估值是相对合理的。 ”黄启

灶说。

对标的资产业绩有信心

值得注意的是， 交易双方签订了业

绩承诺和补偿条款。根据业绩承诺，补偿

责任人承诺博雅科技

2015

年至

2018

年

经审计的净利润分别不低于

3000

万元、

6000

万元、

8100

万元和

1.05

亿元。

财务数据显示，博雅科技在

2013

年

和

2014

年分别亏损

154.56

万元和

22.59

万元， 今年前三季度盈利

1619.76

万元。对于前两年的业绩亏损，博雅立方

科技有限公司创始人田传钊告诉记者，

博雅科技在

2013

年开发了较多免费的

非商业化产品，

2014

年开始开发中小企

业服务交易平台， 这些研发和推广投入

了大量人力物力，但并未产生营业收入，

因此使得净利润为负。

“本次重组前，我们已将上述服务交

易平台业务剥离， 只保留了大数据智能

营销

SaaS

软件和服务业务。 ”田传钊介

绍， 标的资产主要有三类业务： 营销托

管、 大数据营销

SaaS

软件和营销服务。

目前博雅科技营销托管业务主要集中在

百度、

360

、搜狗等搜索营销，未来将向腾

讯广点通、微信等移动媒体进一步开拓。

“我们也正在从目前搜索营销为核

心，逐步向搜索引擎、社会化媒体、移动

互联网三维整合营销发展， 在保持搜索

营销稳步发展的同时， 大力拓展其他两

块业务的市场份额， 降低营销托管业务

供应商集中度过高给公司带来的潜在风

险。 ”田传钊表示，公司会通过大数据智

能营销

SaaS

软件为载体，采取“人机结

合”的方式，帮助广大企业客户实现营销

数字化、数据化、智能化。

博雅科技方面预计未来三年， 大数

据营销

SaaS

软件销售收入规模会有较

大增长。另外，除了目前有优势的教育培

训行业外，博雅立方还会向房产、金融、

医疗等

O2O

行业拓展。

就

*ST

中昌而言，作为强周期行业，

航运业的景气程度与经济发展的周期性

和国家政策密切相关。 黄启灶认为，目

前， 全球经济和中国经济发展面临诸多

不确定因素， 整个航运市场在未来一段

时间内可能继续疲软。

“为了改善公司的持续盈利能力和

抗风险能力，围绕国家发展的战略趋势，

保护全体股东特别是中小股东的利益，

提高股东长期回报水平， 公司拟通过本

次重大资产重组开始实施战略转型，正

式进军大数据、互联网、智慧智能领域。 ”

黄启灶表示，“今后公司将以本次并购的

优质资产为切入点，继续在大数据、互联

网、智慧智能领域深耕。 ”他说。

新潮实业83亿揽海外油田资产

证券时报记者 曾灿

今年

11

月完成对浙江犇宝的收

购之后，新潮实业（

600777

）再度大手

笔购买海外油田资产。昨日晚间，新潮

实业发布定增收购预案，拟作价

83

亿

元收购鼎亮汇通

100%

股权， 并配套

募资

20

亿元投资油田开发。

根据公司预案， 新潮实业拟以

11.28

元

/

股的价格向国金阳光等

14

名

交易对象增发约

7.36

亿股、同时现金支

付

116

万元， 购买其持有的鼎亮汇通

100%

财产份额；同时，新潮实业还拟以

14.6

元

/

股的价格定增约

1.37

亿股，配

套募资不超过

20

亿元， 用于油田项目

开发及补充流动资金。

事实上，在涉足油气产业之前，新

潮实业原本是一家以房地产及通信电

缆为主业的公司。 受制于行业发展瓶

颈，

2014

年起， 公司制定转型发展计

划， 拟将自身打造成为一家能源类上

市公司，并先后处置了酒业、铸造、纺

织等子公司。今年以来，新潮实业还陆

续剥离了部分房地产及体育类资产，

并作价

22

亿元收购了拥有海外油田

项目的浙江犇宝

100%

股权； 该笔收

购事项已于今年

11

月完成。

浙江犇宝控制的油田资产位于

美国

Permian

盆地， 地处美国石油工

业的核心地带。 而本次收购的鼎亮汇

通控制的油田资产则位于

Permian

盆

地东北部，旗下拥有

Howard

郡及

Bor－

den

郡的油田资产，现有在产井

40

口，

地理位置与前者相距不远。 据新潮实

业介绍，收购浙江犇宝后，公司已开始

着力打造一支由石油行业的技术、管

理人员共同组成的油田资产管理团

队，本次交易完成后，该团队将替代

鼎亮汇通原有团队对油田进行日常

管理。

根据第三方独立机构今年

1

月

的储量评估结果，鼎亮汇通旗下油田

证实储量（

1P

）约

1.8

亿桶，证实储量

及概算储量（

2P

）约

5.4

亿桶。 鼎亮汇

通的模拟报表则显示，

2014

年公司油田

资产未经审计的营业收入达

3.05

亿元、

净利润

4637

万元。 新潮实业表示，未来

随着油田开采规模的进一步扩大， 油田

资产未来的盈利能力和利润将得以大幅

提升。

证券时报记者注意到， 上述重大事

项完成之后， 新潮实业的总股本也将由

目前的

8.6

亿股增至约

17

亿股，股本规

模翻倍。截至目前，刘志臣共控制新潮实

业

10.49%

的股份， 是公司实际控制人。

由于新潮实业目前股东结构较为分散，定

增事项也将在一定程度上稀释大股东的控

制权。

不过，在本次重大事项中，刘志臣旗

下公司金志昌盛承诺出资

10.5

亿元认

购本次配套募资的定增份额。 交易完成

后， 刘志臣将合计控制

9.97%

的上市公

司股份。此外，根据新进股东国金阳光的

授权， 刘志臣方面还将代行其所持新潮

实业

6.37%

的股东权利， 保持对上市公

司的实际控制地位。

IC/供图

金花股份回应“账目疑云”

“会计准则理解不同”

证券时报记者 曹桢

金花股份（

600080

）昨日晚间

发布公告，就“土地及其他综合补

偿款核算不规范”遭陕西证监局监

管谈话一事作出回应。 金花股份

称，经过业务进行复核，认为“核算

疑云”是由于对会计准则理解不同

而产生， 公司对

2014

年年度会计

报表不做调整。

“核算不规范”遭约谈

11

月

23

日，陕西省证监局决

定对金花股份采取监管谈话。陕西

证监局认为，金花股份有两大问题

涉嫌操作不规范。 首先，金花股份

对土地及其他综合补偿款核算不

规范。

2013

年

7

月，金花股份收到

西安市大兴路地区未央区域城市

综合改造工作协调领导小组办公

室（下称“拆迁办”）支付的该公司

原大兴路厂区土地及其他综合补

偿款。 陕西证监局认为，金花股份

将其中部分款项作为与资产相关

的政府补助，并分年予以摊销的依

据不充分， 影响了该公司

2014

年

报财务报表的准确性。

另外，金花股份还涉嫌关联方

及关联交易披露不完整。

2014

年、

2015

年上半年，金花股份全资子公

司金花国际大酒店有限公司，向上

市公司关联方西安世纪金花珠江

时代广场购物有限公司提供保洁

服务。金花股份在

2014

年报、

2015

年半年报财务报表附注中未披露

上述关联方关系及交易。 因上述原

因，金花股份董事长吴一坚遭证监

局约谈。

有业内人士指出， 财务报表

中有意改变科目入账， 修改当期

收入和利润，属于蓄意性错误，分

期入账后， 有可能会摇身一变成

为经营收益， 从而粉饰业绩提高

股价。

“对会计准则理解不同”

针对陕西证监局和媒体的诸

多质疑， 金花股份称，

2009

年

12

月，基于西安市城市综合改造的需

要，“拆迁办” 对公司原位于西安市

大白杨南路付

40

号土地及地上建

筑物实施了收储， 公司与拆迁办签

署相关协议， 给予公司搬迁补偿

4599.16

万元， 拆迁办分别于

2009

年

12

月、

2010

年

9

月、

2013

年

7

月

将上述补偿款支付公司。

按照 《企业会计准则解释第

3

号》第四款规定：企业因城镇整体规

划、库区建设、棚户区改造、沉陷区

治理等公共利益进行搬迁， 收到政

府从财政预算直接拨付的搬迁补

偿款，应作为专项应付款处理。 其

中，属于对企业在搬迁和重建过程

中发生的固定资产和无形资产损

失、有关费用性支出、停工损失及

搬迁后拟新建资产进行补偿的，应

自专项应付款转入递延收益，并按

照 《企业会计准则第

16

号—政府

补助》进行会计处理。 企业取得的

搬迁补偿款扣除转入递延收益的

金额后如有结余的，应当作为资本

公积处理。

根据对上述准则的理解， 金花

股份收到政府搬迁补偿收入后，将

用于补偿公司搬迁过程中发生的相

关费用或损失判断为与收益相关的

政府补助，直接计入当期损益；将为

继续生产经营而建设的新厂区的土

地使用权摊销、房屋建筑物折旧、以

及为正常生产经营购置的机器设备

的折旧等确认为与资产相关的政府

补助， 在资产的预计使用期限内平

均分配计入当期损益。

关于涉嫌关联交易， 金花股份

认为， 公司的全资子公司金花国际

大酒店向公司关联方金花珠江时代

广场提供保洁服务， 该项业务收入

情况已在当期财务报表中列示。 上

述服务， 双方均进行了充分市场调

研，严格参考市场原则定价，因此不

存在报道中所称利益输送或虚增业

绩的情况。

金花股份称， 经对上述业务

进行复核， 认为上述问题是由于

对会计准则理解不同而产生。 金

花股份与陕西证监局沟通并征得

其同意，对公司

2014

年年度会计

报表不做调整， 因此上述事项对

公司

2014

年年度财务报告不产

生影响。

新三板11月融资家数激增

亏损公司增发价超过百元

证券时报记者 古志宽

在目前交易不活跃的新三板

市场，融资功能是激励众多企业仍

踊跃挂牌的重要原因。 从统计看，

11

月披露融资计划的公司激增超

过八成。

不过就在这看似 “僧多粥少”

的局面下， 仍有公司的方案显得

“魄力”十足。

月度融资公司大增

伴随着挂牌公司数量增长、市

场交投回暖、 利好政策出台等，新

三板融资规模也不断扩大。

据新三板论坛统计， 从

11

月

1

日至今日，共有

378

家公司披露

定增预案，较上月同期增加了

173

家公司，增幅超过四成。 而截至今

日新三板挂牌公司数量达到

4431

家，按此计算，市场中约有

8.5%

的

企业正在融资。

根据预案， 上述这接近

400

家

公司的募资总额达到

473

亿元。这些

公司多集中在制造业、互联网和软件

信息服务业， 其中做市转让公司有

83

家，协议转让公司有

295

家。

从募资体量上看，九鼎投资以

55

亿元当仁不让拔得头筹，紧随其

后的

4

家公司是易建科技

30

亿

元、蓝山科技

29

亿元、恒大淘宝

26

亿元、永安期货

17

亿元。 此外，共

有

14

家挂牌公司募资金额达

10

亿以上，百合网、西部超导等公司

名列其中。

从定增对象上看，一人认购全

部发行股份的金主也不在少数。

值得一提的是， 海航集团承诺

拟认购不低于易建科技募资总额的

50%

， 不低于新生飞翔募资总额的

40%

。 这样计算下来，海航集团将在

新三板的定增中豪掷

21

亿元，可谓

新三板第一大金主。

亏损公司仍超百元增发

从预案定增价格看， 剔除已经

完成定增的公司，总计有

14

家公司

的定增价格在

50

元以上。

方富资本开出了每股

200

元

的定增高价， 认购对象暂时不明

朗。 方富资本主要从事私募股权投

资基金管理业务，发行高价有一定

行业特性。

定增价格较高的还有参仙源和

数腾软件，分别为

168

元和上限

120

元。 前者参仙源的高定价，主要是因

为发行股份是用于收购资产；而数腾

软件的高价则似乎显得信心爆棚。

数腾软件在公告中表示， 发行

价格区间为

110

元

/

股

~120

元

/

股，具

体发行价格将按照意向投资者对公

司的整体估值，结合公司成长性、行

业前景、并参考每股净资产、每股收

益、市盈率等多种因素。

不过， 从数腾软件的财务报表

来看，数据并不乐观。

由于

11

月才挂牌， 数腾软件

目前只披露了到今年

4

月底的财

务数据。 数据显示，数腾软件截至

4

月

30

日的每股净资产仅为

1.08

元，前四个月收入

725

万元，亏损

107

万元，而去年公司收入

1200

多

万元，亏损

205

万。 挂牌至今公司

尚无成交。


