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二八行情年前再现 低估值蓝筹大行情欲动？

证券时报记者 郑灶金

昨日大盘再度出现二八行情，

金融股全线大涨带动沪指大涨逾

2%

，并收复

3500

点。 不过，与此同

时，中小题材股却遭资金抛弃，创业

板指盘中一度大跌近

5%

。

二八行情再现

经过上周五的暴跌后， 本周

A

股市场走势仍然大幅震荡， 沪指上

蹿下跳。 昨日早盘，沪指低开高走，

一度涨逾

1%

， 随后跳水翻绿，午

后，金融股再度拉升，沪指也一路震

荡上行，收盘大涨逾

2%

，收复

3500

点。 创业板指早盘一度重挫近

5%

，

午后也震荡回升， 收盘时跌幅有所

收窄。 不过，尽管沪指大涨，昨日沪

市成交并没有显著放量， 全日成交

3692

亿元，环比仅增逾一成；深市

成交金额环比则出现下降。

盘面上看，金融股全线大涨，保

险板块大涨近

8%

，新华保险、中国

人寿均涨停；银行、券商板块均涨逾

6%

，北京银行、宁波银行、中信银

行、 广发证券等均涨停。 除了金融

股，煤炭、钢铁、电力等板块也均上

涨；地产股出现分化，但万科

A

、保

利地产、京投银泰、金融街等多只个

股仍继续涨停。

在权重板块上涨的同时， 题材

股则集体回调，环保、半导体等多个

板块跌逾

3%

；互联网、软件服务、

传媒娱乐等近

10

个板块跌幅超过

2%

。 个股方面，匹凸匹、同德化工、

尤洛卡等逾

20

只个股跌停。 另外，

潜能恒信、 海欣食品等前期大涨的

个股最近两个交易日连续跌停，特

力

A

也连续大跌。

蓝筹股低估值优势

近日的权重股行情其实早有端

倪。 早在

11

月初，券商股就集体暴

涨，随后在高位调整，虽然上周五跟

随大盘下调， 但多数个股昨日已收

复部分失地。除了券商股，地产股本

周也崛起，万科

A

、保利地产等多只

个股连续涨停，另外，银行、保险股

近期也表现活跃。而对于这种情况，

不少投资者应该较为熟悉， 在一年

前，也正是由于券商股的集体拉升，

带动蓝筹股上涨， 进而发起了一波

大行情。当然，目前的各种条件与去

年并不完全相同，

A

股后市走向仍

有待观察。

对于昨日的二八行情， 英大证

券研究所所长李大霄在接受证券时

报记者采访时表示， 这个还是蓝筹

股的价值体现，伴随着

IPO

的开闸，

小股票的供应增加， 蓝筹股的稀缺

性就会体现出来；另外，市场风格切

换和板块轮动也是原因之一。 而蓝

筹股和题材股的表现分化关键是估

值的差距，这个差距还是比较大的，

金融股的估值比较低，是价值洼地。

另外， 南方基金首席策略分析

师杨德龙表示，目前经济基本面还没

有根本改善的趋势，经过上周五的大

跌后，市场情绪转变，资金转向关注

有业绩支撑的蓝筹股。 另外，人民币

加入

SDR

之后， 海外资金或将通过机

构账户加大对

A

股的配置，在选择上更

多地会倾向蓝筹股。 杨德龙认为，“入

篮”成功的信号意义重大，表明中国的

大国地位被国际社会所认可，这将极大

地提升国内外投资者的信心，促使

A

股

出现新一轮上涨，有利于金融、房地产、

一带一路等行业和板块。

广州万隆则认为， 在存量资金博

弈下， 权重股突然飙升令中小创题材

很受伤。 这一方面说明了资金从高估

值品种大挪移到低估值类个股上来，

另一方面更意味着注册制即将来临之

下， 中小创题材股面临着价值重估的

重大新变局。 众所周知，注册制一旦推

出，意味着将有大量公司

IPO

，这将改

变整个

A

股市场生态环境， 对近期涨

幅巨大处于高位的成长股，无疑大大增

加了风险。 不过，注册制推出虽对题材

股有价值重估的冲击，但国企、央企资

产证券化又是注册制的重要任务，这无

疑利好低估值蓝筹股。因此在行情现新

变局下，投资者当前布局方向可关注低

估值、未大涨的二线蓝筹品种。

大蓝筹启动的昭示：以国际视野看A股

证券时报记者 汤亚平

一直沉寂的大盘蓝筹股终于启

动了

，

昨日金融地产股带动沪指强

势上攻

，

收盘大涨

2.33%

，

收复

3500

点整数关口

，

报

3536.91

点

。

而

创业板指则表现萎靡

，

收跌

1.58%

。

两市成交量继续萎缩

，

合计成交

8384

亿元

。

从行业板块看

，

保险

、

银行

、

券

商这金融三剑客强势领涨

，

其中中

国人寿

、

新华保险

、

宁波银行

、

中信

银行

、

北京银行

、

广发证券涨停

，

而

地产股万科

A

再次涨停

。

盘后分析

，

对于权重蓝筹股爆

发

，

不能眼睛只盯着廉价优质筹码

、

二八风格开始转换

，

我们应以更广

阔的视野看待

A

股未来

。

从全球经济看

，

作为世界第二

大经济体

，

中国经济走势受到世界

各国关注

。

对此

，

中国国家主席习

近平

、

国务院总理李克强多次在国

际场合表示

，

今年在世界经济增长

放缓的背景下

，

中国积极应对各种

困难和挑战

，

加强宏观调控

，

有力

推动改革

，

一些经济指标在月度

、

季度间有所波动

，

但经济仍然运行

在合理区间

，

保持平稳较快发展

。

今 年 前 三 季 度

，

中 国 经 济 增 长

6.9%

，

对世界经济增长的贡献率达

到

30%

左右

。

这是中国

GDP

在

10

万亿美元高基数之上的增长

，

也是

调结构

、

转方式进程中的增长

，

这

一结果来之不易

。

2008

年金融危机后

，

全球经济

陷入衰退

，

中国成为全球经济增长

的领航者

。

数据显示

，

从

2008

年至

2013

年的五年间

，

中国一国贡献了

全球总

GDP

增长量的

37.6%

。

2014

年

，

中国对全球经济增长的贡献是

27.8%

。

今年以来

，

中国经济增长有所

放缓

，

但中国对世界经济增长贡献率

依然达到

30%

。

可以肯定地说

，

全球金融危机后

，

中国股市没有充分反映中国对世界经

济增长的巨大贡献

。

值得指出的是

，

股

市作为经济的晴雨表

，

尤其是与经济

增长联系更紧密的蓝筹股的表现

，

与

经济基本面背离

。

从世界政局看

，

中国政局稳定

、

社会安定

，

中国政府一心一意抓经

济

、

抓改革

、

抓反腐

，

全国上下形成了

空前凝聚力

。

在上月召开的二十国集

团领导人第十次峰会上

，

国家主席习

近平系统

、

深入地阐述了中国对世界

经济形势的看法和主张

，

介绍了中国

全面深化改革

、

建设开放型经济新体

制的政策举措

。

作为

2016

年二十国

集团峰会主席国

，

中国将加大改革转

型力度

，

中国经济很可能明年中探明

中长期底部

，

GDP

中长期保持

5%-

6%

的增幅

。

而且

，

这将是中国新经济

的增长

，

是经济有质量的增长

，

是经

济在转型中增长

，

是可持续的增长

。

毫无疑问

，

传统蓝筹股是中国经济的

基础

，

是转型改革的重中之重

；

而价

值成长股则是中国经济新的增长点

，

是中国经济的未来

。

从人民币国际化看

，

A

股大金融

板块的爆发和人民币

“

入篮

”

利好相

关

，

应当说

A

股反应是滞后的

，

或许

只是在

“

境外消费更加便利

”

的小处着

眼

。

对于国际货币基金组织

12

月

1

日

凌晨宣布将人民币作为除英镑

、

欧元

、

日元和美元之外的第五种货币纳入特

别提款权

(SDR)

货币篮子

，

其

10.92%

的权重超过英镑

、

日元

。

专家认为

，

此

举是自欧元产生以来

，

国际金融界最

大的事件

，

即表明了中国在此次金融

改革过程中取得了很大的成绩

，

交出

了一份满意的答卷

；

同时

，

也显示中国

的改革得到了全球认可

，

不仅是发展

中国家

，

不仅是跨国公司

，

不仅是欧

洲

、

美国

、

日本

，

更得到了国际组织的

一致认可

。

外界解读

，

人民币国际化对中国

经济长远来讲是重大利好

。

渣打银

行预计

，

人民币纳入

SDR

将在未来

5

年吸引

4

万亿

-7

万亿元的资金进

入中国

。

历史表明

，

本币加入

SDR

往

往会促进股市

。

例如

，

1973

年日元进

入

SDR

货币篮 子 中

，

日 本 股 市 从

5000

点附近起涨

，

在

1989

年

12

月

29

日创下

38597

历史高点

，

累计上

涨近

7

倍

。

A

股周一表现平淡

，

或许

是对中国经济月度

、

季度数据波动

的过度敏感

，

如

11

月官方制造业

PMI

创三年新低

。

看来

，

我们确实还

需要学习新常态

、

认识新常态

、

适应

新常态

、

用好新常态

。

音乐产业规划出台

概念股迎投资良机

证券时报记者 李曼宁

近年来，随着音乐综艺节目《中国好声

音》、《我是歌手》的持续火爆，《同桌的你》、

《栀子花开》等音乐

IP

陆续被搬上荧幕，国

内音乐产业在商业模式上日益丰富， 并不

断涌现出新的热点， 音乐行业也被认为进

入到高速发展期。

12

月

1

日，国家新闻出版广电总局官

方网站发布了 《关于大力推进我国音乐产

业发展的若干意见》。《意见》提出，到“十三

五”期末，整个音乐产业实现产值

3000

亿

元。 其中， 国家音乐产业基地实现产值

1000

亿元，成为在国内外具有较强影响力

和竞争力的骨干音乐产业集群。

尽管目前

A

股市场还没有以音乐为

主营业务的标的公司，但华谊兄弟、浙富控

股、 金亚科技等公司早已在音乐产业链上

有所布局。

华谊兄弟除了拥有华谊音乐

100%

股

权，还于

2012

年通过全资子公司华谊兄弟

国际投资有限公司投资参股多米音乐。 浙

富控股于

2014

年

4

月

25

日发布公告，拟

以

8.4

亿元收购梦想强音

40%

股权， 后者

主要运营《中国好声音》附加及衍生业务。

目前公司拟分批转让梦响强音股权后，继

续参投 《中国好声音》 制作方灿星文化公

司。金亚科技于

2014

年

5

月

27

日公告称，

公司与彩虹音乐签署 《战略合作框架协

议》，金亚科技负责产品工业设计、硬件制

造、技术平台、新功能研发等，彩虹音乐负

责提供正版音乐授权、高品质音乐内容、专

业化音乐产品运营。

随着此次《意见》出台，并在

3000

亿产

值目标刺激之下， 越来越多的上市公司或

将在音乐产业中加速寻找投资机会。

中银国际分析师认为， 音乐产业正待

“涅槃重生”，建议关注 “音乐

+

互联网”和

“音乐

+

粉丝经济”两大主线。 其中，在“音

乐

+

互联网”方面，华录百纳将于明年推出

音乐业务， 预计将打造数十场顶级的线上

线下融合演唱会，并利用最新的

VR

技术，

向

VR

设备提供优质的音乐内容。 此外，宋

城演艺旗下在线演艺网站六间房以草根明

星演艺为核心， 已成为线上优质的音乐表

演平台。 在“音乐

+

粉丝经济”方面，富春通

信旗下骏梦游戏获得内地粉丝养成团体

SNH48

的游戏授权，将开发以

SNH48

为主

题的音乐游戏，拓展粉丝经济的变现模式。

中信证券分析师认为， 音乐产业规划

首次落地，将开启千亿娱乐产业空间，推荐

按照音乐产业链“内生增长和向外拓展”方

向进行投资，重点推荐三条主线：一、粉丝

经济链，拥有丰富艺人资源、充分享受粉丝

经济红利的公司，重点关注富春通信、中南

重工，建议关注宋城演艺、欢聚时代（

YY

）、

天鸽互动（

1980.HK

）；二、音乐衍生链，坐

拥丰富的音乐

IP

资源， 拥有完善

IP

开发

体系的公司， 重点关注海伦钢琴、 华策影

视，建议关注乐视网、华谊兄弟、光线传媒、

华录百纳；三、数字音乐链，建议关注腾讯

控股 （

0700.HK

）、 阿里巴巴（

BABA.N)

、

A8

新媒体（

0800.HK

）。

11月解禁股减持市值环比增69倍

西南证券 张刚

据统计，

11

月解禁股减持规模

出现环比大增， 合计减持市值为

36.25

亿元（二级市场减持

30.23

亿

元，大宗交易减持

6.03

亿元），比

10

月份增加

35.73

亿元， 为其

69

倍

多，但仍为历史较低水平。

10

月份

解禁股减持市值为

0.52

亿元，创出

历史最低水平。

11

月份股市继续上涨，两市单

月的日均成交环比增加两成， 产业

资本减持市值大幅增加， 但仍处于

历史较低水平。在

2016

年

1

月

8

日

之前， 持股占

5%

以上的主要股东

和高管减持仍被禁止。

11

月份深市

中小板、 创业板公司仍为被减持的

主要群体， 占公告减持公司家数八

成多。

增持市值

环比增一成多

11

月份解禁股股东增持市值

共计

148.73

亿元 （二级市场增持

145.27

亿元，大宗交易增持

3.46

亿

元），比

10

月份增加

19.14

亿元，增

加幅度为

14.77%

，为历史上的较高

水平。

10

月份上市公司获得增持市

值共计

129.59

亿元。

在股市整体上涨的情况下，

11

月份解禁股增持市值环比增加一成

多，为历史较高水平。鼓励增持的措

施仍在发挥作用。 深市中小板和创

业板中被增持的公司家数占到六成

多的比例。

华泰证券

被减持市值最高

原限售股股东通过二级市场直

接减持和大宗交易进行减持的

134

家上市公司中， 被减持市值最大的

前五家上市公司分别为华泰证券、

方正证券、百隆东方、博腾股份、奋

达科技，减持市值均在

1

亿元以上。

华泰证券被减持市值最高， 高达

18.99

元，是通过二级市场直接减持

方式进行的。

浦发银行

被增持市值最高

被增持的

244

家上市公司中，

被增持市值最大的前五家上市公司

浦发银行、南玻

A

、泰禾集团、欧菲

光、川投能源，增持市值均在

5

亿元以

上。 浦发银行被增持的市值最高，达

46.93

亿元， 是通过二级市场交易方式

增持的。增持方为富德生命人寿保险股

份有限公司。截至

2015

年

11

月

10

日，

富德生命人寿持股占浦发银行总股本

的

15%

，该股后续仍可能被继续增持。

11

月份沪市和深市均继续上涨，

产业资本减持市值环比巨增， 但仍为

历史较低水平， 而增持市值环比增加

一成多，为历史较高水平。沪市公司被

增持的市值为

78.94

亿元， 占到当月

的

53.08%

；深市主板被增持的市值为

29.24

亿元，占到当月的

19.66%

，两者

合计占到

72.74%

。

沪市公司被减持的市值为

24.8

亿元，占到当月的

68.39%

，而

10

月份

没有被减持的公司。 深市主板被减持

的市值为

1.6

亿元， 占到当月的

4.41%

，比

10

月份的

0.07

亿元，增加

了

1.53

亿元，为其

22

倍多。 深市中小

板、 创业板被减持公司数量占被减持

公司总数的八成多， 合计减持市值占

到当月的

27.2%

。

12

月份解禁市值环比巨增，为

2015

年年内第二高。 其中，创业板公

司单月解禁市值为下半年最高， 中小

板公司单月解禁市值为历史最高。 考

虑受到减持限制， 预计月内减持压力

虽会增加，但仍处于偏低水平。

千合资本近期频繁调研

关注体育与锂电池公司

证券时报记者 郑灶金

11

月份以来，知名私募千合资本频频

调研。

11

月中旬，调研国光电器、探路者两

家公司；

11

月下旬，调研中光防雷、中材科

技；

12

月

1

日，调研莱茵体育。

从上述

5

家公司分析， 涉及体育与锂

电池的公司较受千合资本青睐。 比如探路

者、莱茵体育均涉及体育，中材科技、国光

电器均涉及锂电池。

12

月

1

日，千合资本、财通证券等近

20

家机构集体调研莱茵体育。 调研中，机

构主要关注莱茵体育在体育产业领域的布

局，公司的四化方针、六大平台等。

股价方面， 莱茵体育今年

6

月份以前

连续暴涨， 不过近几个月维持箱体震荡格

局。 海通证券称，考虑公司转型坚定，地产

业务

70

亿库存有望提供近

25

亿以上转型

资金， 属当前体育概念标的中潜在可动用

资金最丰富企业。

另外， 探路者

11

月

17

日也受到千合

资本、申万宏源、星石投资等逾

10

家机构

的关注。探路者称，由于国内体育产业尚处

于商业化进程的发展起步阶段， 因而目前

公司的体育事业群以投资布局为主， 围绕

赛事运营、体育培训、冰雪运动、文化传媒、

智能健身管理等重点领域开展项目的搜集

和评估。 目前公司正在河南郑州巩义筹建

首个滑雪场， 预计该滑雪场将于年底或明

年年初开始试运营。
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