
李克强：供需两端发力推进结构性改革

监管层摸底公募基金私募产品杠杆规模

证券时报记者 李树超 方丽

证券时报记者获悉，多家基金公

司及子公司近日收到当地证监局通

知，要求进一步甄别、确认涉嫌配资

的偏股型私募资管产品。

根据通知要求，涉嫌配资私募资

管产品核实确认表应于

12

月

4

日前

上报，如发现公司存在漏报、瞒报、错

报的，将依法对相关公司及高级管理

人员采取行政监管措施。

多位业内人士分析， 监管层要求

公募基金自查偏股型私募资管产品，

是为了摸底杠杆资金规模， 巩固前期

清理整顿工作成果， 或有意切断股票

市场和信用市场联系， 将不可控的杠

杆水平降到最低， 建立权益类市场与

信用市场的防火墙。

据悉， 需要统计核实的私募资管

产品范围包括三类， 一是资管产品账

户下设子账户、分账户、虚拟账户；二

是伞型资管产品不同的子伞委托人

（或关联方）分别实施投资决策，共用

同一资管产品证券账户； 三是同时符

合以下特征的资管产品： 优先级委托

人享受固定收益、 劣后级委托人以投

资顾问等形式直接执行投资指令、投

资股票市场。

北京一家中型公募基金人士表

示，此前已经统计核实过一次，统计的

类别主要是上述前两类， 第三类则是

新增的统计核实项目， 需要统计的项

目也更加细致。“公募基金一些定增产

品也符合第三类描述，因为有的自然

人会通过杠杆资金来投资定增产品，

这也属于有杠杆的项目，我们在报送

时也将定增项目提交上去了。 ”该人

士称。

深圳一家小型基金公司人士也表

示，已于昨天收到这一通知，此前也曾

经查过， 但是这一次查得较此前细很

多，涉及到具体的产品类型、杠杆率等

情况。

深圳另一家小型基金公司人士也

称收到了该通知。他表示，该公司旗下

的此类产品总规模约为

20

亿元，单只

产品规模多为

2～3

亿元，而此前监管

层主要是统计核实此类业务规模较大

的公司。

沪上一家基金公司也表示， 现阶段

只是按要求上报， 对外口径是不许新增

劣后，但主动管理型并不受影响。

据记者了解， 此次通知的范围主要

涉及基金及子公司， 而券商期货机构已

经经过多轮的统计核查。

北京某大型券商副总表示， 券商机

构已经过多轮统计核查， 而私募资管产

品账户内部分仓需要外接系统， 但这些

结构性产品也经过了此前的审查，“股票

市场是风险市场， 通过杠杆资金可以连

接到信用市场和实体经济， 但要治理市

场的杠杆资金， 首先就是对杠杆资金进

行摸底。 这次应该是摸清市场上潜在的

杠杆资金规模，以便采取相应对策。 ”
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国务院总理李克强 12月 2日主持召开经济工作专家座谈会，并作重要讲话。 李克强说，明年要实现“十三五” 良好开局，必须继续从供需两端加大结构性改

革力度，以创新供给带动需求扩展，以扩大有效需求倒逼供给升级，实现稳增长和调结构互为支撑、互促共进。 在供给方面，继续运用好结构性减税等手段，推动

“双创”和“中国制造 2025” 、“互联网 +” 行动计划，促进服务业、先进制造业发展，扶持小微企业成长，发挥制度创新和技术进步对供给升级的倍增效用，扩大有

效供给。 在需求方面，要以更优品质的产品、更加丰富的新业态、更便利的服务，引领和创造消费需求，支持信息、绿色、旅游等领域新消费发展，在消费升级中释放

需求潜力。积极增加有效投资，更好发挥政府资金对社会资本的带动作用和放大投资的乘数效应，加快补短板项目建设，支持新型城镇化、产业升级、重大民生工程

等，立足长远实现投资综合效益递增。 新华社
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九鼎投资曲线上市成功

引发行业躁动

证券投顾生存状况调查：

3万投顾如何服务1亿客户？

煤企困境求生 发改委推动行业兼并重组
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证监会重启10家IPO公司新股发行
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标普调降美国八家大银行信用评级

信用评级机构标准普尔将美国八家大银行的信用评级下调一个级别，因美国政府是否会在银行陷入危机时进行救助存在不确定性。 这八家“系

统重要性银行”包括美国银行、纽约梅隆银行、花旗集团、摩根大通、摩根士丹利、道富银行、高盛集团和富国银行。
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