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３９９００１

深证成指

１２４４３．０５ ０．９２％ ３９９３１１

国证

１０００ ４３３６．４２ ０．６５％

３９９００５

中小板指

８３１６．８９ ０．９９％ ３９９３１４

巨潮大盘

３７３６．０７ ０．２３％

３９９００６

创业板指

２７３８．１５ １．７１％ ３９９３１５

巨潮中盘

５３４７．８８ ０．９５％

３９９３３０

深证

１００ ４２１７．００ ０．６１％ ３９９３１６

巨潮小盘

６５３６．４６ １．３４％

３９９００７

深证

３００ ４９５２．８５ ０．８２％ ３９９５５０

央视

５０ ４８７４．５６ ０．６１％

３９９１０３

乐富指数

６６４３．３１ ０．３４％ ３９９３７９

国证基金

６８９９．１３ ０．２５％

３９９３０１

深信用债

１４６．３５ ０．０７％ ３９９４８１

企债指数

１３０．２９ ０．０１％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：
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深证及巨潮指数系列
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三上市券商

11月份净利环比两增一减

A4

中行研报：拨备覆盖率红线

下调至100%已十分紧迫

A5

11月CPI保持稳定

PPI跌幅恐继续加深

A2

外汇局

放宽QFII产品间额度调剂

A2

原超日太阳董事长倪开禄

及其女遭限制出境

A7

世纪华通约135亿

收购三家游戏公司

A6

A5

券商分析师看美联储加息：

短期对A股影响不大

中国买家步伐放缓

澳洲美国楼市现降温迹象

新股发行细则结束征询意见 约束“任性” 申购成难题

预缴款取消后，投资者“任性”申购新股不按时缴款咋办？一年内三次不按时缴款“拉黑”威慑够吗？这是目前投行界对刚刚结束的沪深首次公

开发行股票网上、网下发行实施细则征求意见稿，反馈意见中最热烈的一个话题。

A4

踩雷首例公募超短融违约 富国基金起诉山东山水维权

A9

872亿美元！ 11月外储再度大缩水

专家预计，人民币贬值预期和外汇储备下降趋势仍将延续

证券时报记者 孙璐璐

经历了

10

月短暂的回升后，中国

外汇储备又重回下降通道。 央行

7

日

公布的数据显示，

11

月末中国外汇储

备为

3.44

万亿美元， 较

10

月末下降

872

亿美元， 创

8

月以来最大降幅，且

为

2011

年以来第二大降幅。 与此同

时， 官方储备资产中黄金储备为

595

亿美元，低于

10

月的

632.6

亿美元。

招商银行同业金融总部分析师

刘东亮称， 外汇储备在

10

月短暂企

稳后再度大幅缩水，根本原因仍是在

人民币贬值预期和人民币资产回报

下降的双重作用下，资金外流压力的

体现。 与此同时，央行为维稳人民币

汇率动用外汇储备在外汇市场干预，

也在一定程度上导致外储缩水，但规

模较难估计。

招商证券宏观研究主管谢亚轩还

表示， 发达国家货币政策外溢作用也

是影响中国跨境资本流动的重要原

因。

10

月美联储联邦公开市场委员会

会议以及

11

月初公布的强劲就业数

据，强化了市场对

12

月美联储加息的

预期，美元指数明显走强，多个新兴经

济体出现资本外流。 在此国际因素影

响下，中国出现资本外流并不意外。

“

11

月美元指数上升

3.43%

，据

此推算因汇率原因带来的外汇储备余

额下降规模为

300

亿

~350

亿美元，

11

月银行结售汇逆差规模大概在

520

亿

~570

亿美元。 ”谢亚轩称。

市场普遍认为， 外汇储备下降趋

势难改。谢亚轩表示，当前国际资本外

流形势改善的基础仍不稳固。 虽然外

汇市场恐慌情绪有所缓解， 但是结汇

意愿仍然低迷， 外汇供求形势未根本

改善。

刘东亮称， 预计人民币贬值预期

和外汇储备下降趋势仍将延续， 此趋

势贯穿明年全年将是大概率事件，短

期内人民币或将温和贬值。

实际上，昨日外汇储备数据一公布，

外汇市场立刻做出回应， 美元兑人民币

离岸价应声下跌，截至发稿前报

6.4680

，

跌幅达到

0.34%

。 美元兑人民币在岸价

报

6.4082

，下跌

0.10%

。

此外， 黄金储备的减少或受美元走

强造成黄金价格下跌影响，导致黄金储

备的价值减少。 社科院世界经济与政治

研究所国际金融研究室副主任肖立晟

认为，美元处于升值通道，减少一些黄

金储备可以理解，预计未来外汇储备减

少趋势还会再持续两三个月，也可能持

续更长时间。

2015�年 12 月

星期二

8

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn

主 管 主 办

社

今日 120版 第6631期

A叠16版 B叠104版

时报观察

In Our Eyes

讨论房地产税

不能“冯京当马凉”

证券时报记者 罗克关

昨日有消息称， 未来房地产税将

由现行的房产税和城镇土地使用税合

并而成，并由地税系统征管，收入全部

归属地方，成为地方税源的重要补充。

由于房地产税改革事关未来十年大框

架，这则消息传播很广，很多人信以为

真。但事实上，这是典型的“错把冯京

当马凉” ，在很多地方闹了乌龙。

首先，房产税和城镇土地使用税都

是地方税，本来就归属地方，何来合并

之后成为地方税源的重要补充一说？其

次， 这一方案实际源于 2006年国务院

发展研究中心公布的“中国物业税改

革研究”课题报告，是当年物业税改革

论证中曾经提出的“小改”方案。 原版

的“小改”方案，除了合并房产税和城

镇土地使用税外， 还要合并一个在

2008年已被取消的城市房地产税。

学界当年已经论证过， 这个方案

只考虑了现实可行性， 因为几个税种

合并从技术上没有任何难度和障碍，

但这种改法没有从根本上改变房地产

税制中存在的征税对象范围狭窄、计

税依据和税负不科学等诸多问题。 换

句话说，这个方案要想改当年就改了，

当年都没动，何必要拖到未来？

事实上， 当前房地产税改革中真

正的核心， 在于沿用至今的 1986 年

《房产税暂行条例》 中给予免税待遇的

“个人所有非营业住房”什么时候、以何

种方式取消免税待遇的问题。 在房改实

施之前， 个人自住用房从经济意义上讲

是福利品，无法按照市场价值核定税基。

房改完成后， 尽管税基核定问题已没有

障碍， 但缺乏全国范围内统一的不动产

信息登记平台， 对个人自住用房恢复征

收房产税依然不可行。

基于此我们可以很清晰地看到，在

2013 年房地产税改革的提法出现后，政

策抓手直接就落在了全国范围内统一的

不动产信息登记平台建设上。 而按照国

土部此前给出的时间表， 这一平台在

2015 年要出台统一登记的配套制度和

细则，完成省、市、县三级职能的整合；

2016 年形成统一的不动产登记制度体

系；2017 年实现信息共享和可查询。

换句话说， 当下真正在一步步推进

的房地产税改革， 最终目标已经是个人

所有非营业住房最终要取消免税待遇，

而不再是其他无关痛痒的小打小闹。 因

为只有如此， 地方税源在未来才能迎来

真正的“重要补充” 。

这个方向确定后， 未来改革中涉及

合并同类项的税种， 不会只包括房产税

和城镇土地使用税这两项，契税、土地增

值税和耕地占用税等也不能置身事外。

因为全国统一的房地产税， 不单是指城

镇范围内自住和经营用房的统一， 城镇

住房和农村住房是否统一也应该考虑在

内。 因为经过 30 年的发展，东部沿海几

大经济区内农村的城镇化， 事实上已经

非常充分了。

以上所述几个问题，在理论界和政策

界已有相当长时间的讨论和论证，核实难

度并不高。 虽然大家都清楚，走出当前地

方财政面临的困境只能靠改革，但错把冯

京当马凉的事情，以后还是不要有为好。
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如家私有化踏上回家路 首旅酒店逾110亿“入住”

A6

A2

做空动能不足 板块表现活跃

A8

深圳前海签约启动多个重大项目

与迪拜经济委员会签署合作备忘录、与中粮集团签署合作共建前海中粮集团亚太总部框架协议、全资控股的前海金融控股公司与东亚银行签订合资证券公司

合资合同……７ 日，前海管理局举行多项重大项目签约及启动仪式，这些重大项目将不断夯实前海开放、创新的合作平台，预示着前海即将迎来新的发展阶段。

与此同时，前海还有多项创新改革措施于近日正式推出，如深圳华强集团、顺丰速运等“走出去” 的中资企业和跨国公司可以在前海实现全球结算业务；深圳高速

投资有限公司通过外汇资金池境外放款通道，实现对外投资资金的在岸结算；国家知识产权局正式批复深圳前海蛇口自贸片区开展为期３年的知识产权投融资试

点，更好地促进创新创业活动等。 新华社/图文

两融余额连续3日下降

融资净偿还额攀升

A8


