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一机构11亿抢购格力电器

证券时报记者 唐强

近期，宝能系举牌万科导致的股

权之争在媒体形成了讨论热潮， 以至

于市场对于任何被机构大举买进股份

的消息都十分敏感。 自万科

A

被宝能

系举牌以来，股价在短短的

14

个交易

日出现了罕见的

5

个涨停板。 而就在

昨日，格力电器也被机构盯上了。

在蓝筹股普遍上涨的格局下，格

力电器昨日放量成交

2.91

亿股，成交

总金额约

66

亿元， 最后以涨停报收。

龙虎榜数据显示， 两机构席位占据买

入前两名，来自上海的国泰君安、申万

宏源、中泰证券旗下的营业部位居其后，

五大席位合计买入

16

亿元。

根据三季报披露， 中国人寿保险股

份有限公司

－

传统

－

普通保险产品以

4756

万股， 位列格力电器第九大股东，

格力电器董事长兼总裁董明珠以

4381

万股的份额位列第十大股东。 但证券时

报·莲花财经（

ID

：

lianhuacaijing

）记者注

意到，

12

月

21

日排名买单第一的机构

专用席位抢购格力电器

11.02

亿元，若

按照该股当天

22.605

元

/

股的加权平均

价计算，该机构一举吃进

4877

万股。 参

照三季报数据， 该机构将直接成为格力

电器第八大股东， 而董明珠则将被挤出

十大股东之列。

其实， 这要是放在平时自然不足为

奇， 但眼下宝能系和万科股权事件正值

火热， 一大批

A

股上市公司大股东或许

已坐立不安。就格力电器而言，该股具备

一系列被资金举牌的潜力和可能性。

首先，从股权结构来看，格力电器和

万科

A

极为相似， 两者都是股权极为分

散， 前者第一大股东为珠海格力集团有

限公司，持股比例仅为

18.22%

；其次，从

市值体量来看， 格力电器最新市值为

1373

亿元，低于万科

A

的

2375

亿元；最

后，格力电器同样是绩优蓝筹股，股息率

也较高。

估值优势明显 白酒股重获资金关注

证券时报记者 黄豪

作为

A

股市场曾经的白马股，白酒

行业在沉寂了

3

个多月后再度回归大

众视野。 昨日，有中国白酒行业晴雨表

之称的五粮液大涨

6.71%

， 收报

27.69

元，创

7

月

24

日以来的新高，并带动白

酒板块整体涨幅达

5.16%

，领涨两市。

板块内口子窖、古井贡酒、沱牌舍

得收获涨停板。 此外， 贵州茅台上涨

4.68%

收盘。 实际上，从上周一至昨日

收盘， 白酒板块整体上涨幅度已达

12.07%

。 有分析指出，近段时间市场

热点板块持续轮动，随着万科

A

的停

牌， 市场资金将逐渐转移到股价被低

估、股权分散的优质股票，从而带动二

线蓝筹上攻。

据前瞻产业研究院发布的数据，

2015

年上半年，白酒上市公司的白酒

销量增速大于

5%

，贵州茅台、洋河股

份、口子窖等呈两位数增长，行业总体

实现放量增长。 从三季报看，

2015

年

前三季度， 白酒行业

18

家上市公司

中，

12

家实现营业收入和净利润同比

增长。 而

2014

年同期，仅

3

家上市酒

企营业收入实现正增长， 仅一家上市

酒企净利润增速为正。

除此之外，今年年初以来，包括贵

州茅台、泸州老窖、五粮液在内的白酒

巨头们纷纷采取保价措施。毫无疑问，

白酒巨头们希望借此举， 在实现销量

增长的同时， 进一步稳住此前不断下

滑的产品价格。从整个白酒行业来看，今

年白酒行业形势呈弱回暖趋势， 茅台集

团董事长袁仁国对外表示，“今年高端白

酒景气度持续回升， 白酒业正处于复兴

的准备期。 ”

从周一的市场资金流向来看， 白酒

板块内近

8

成个股实现资金净流入。 贵

州茅台、五粮液分别以

1.27

亿元和

1.09

亿元的净流入资金位居净流入资金排行

榜前两位。此外，泸州老窖、口子窖、古井

贡酒日净流入资金均超过

5000

万元。从

盘面看，板块内多只个股放量上涨。昨日

涨停的口子窖换手率达

12.55%

。从量比

看，古井贡酒、沱牌舍得、泸州老窖、今世

缘等

10

只个股量比超过了

3

， 古井贡

酒、青青稞酒量比更是超过了

5

。

方正证券分析认为， 目前大盘热点

分散，资金流向蓝筹，低涨幅、低估值的

食品饮料板块进可攻退可守。 若从估值

看，目前白酒板块整体估值相对较低，酒

企龙头贵州茅台、 五粮液市盈率更是在

20

倍以下，估值优势明显。申万宏源研报

认为，国企改革、创新模式、并购成长等

都将是带动该板块估值修复的催化剂。

目前市场点位， 资金寻求较为安全

的防守型板块和个股， 低估值的白酒子

板块值得期待。 南方基金首席策略分析

师杨德龙表示， 随着震荡行情的逐步推

进， 前期大幅上涨的热门题材板块泡沫

风险持续加大， 而涨幅落后且相对业绩

较好的防御板块，如白酒、家电等，势必

成为重点配置的品种。

单周流入近200亿元

两融余额告别三连跌

证券时报记者 赖少华

上周两融规模止跌回升， 融资

净买入金额近

200

亿元， 这也是两

融市场时隔三周后重回净买入格

局。 同时，随着利空因素靴子落地，

股指出现量价齐升，机构对

A

股后

市也趋于乐观。

两融余额止跌回升

上周股指大幅反弹， 沪指周涨

幅为

4.20%

。 融资客情绪也出现回

暖， 两融余额在经历了一波九连降

之后出现止跌回升， 单周环比增长

了

1.73%

。截至

12

月

18

日，两融余

额报

11741.34

亿元，其中，融资余

额为

11710.46

亿元， 融券余额为

30.88

亿元。

从融资买入规模看， 融资买入

金额在

12

月

11

日跌破

600

亿元关

口后快速回升， 上周四融资买入额

突破千亿，周五为

972.79

亿元。 值

得注意的是， 两融市场也在时隔三

周之后重回净买入格局， 单周融资

净买入金额为

198.65

亿元。

分行业看，上周

28

个申万一级

行业中有

25

个行业呈现融资净买

入。其中，非银金融、电子、传媒成为

融资客最为青睐的三大行业， 融资

净买入金额分别为

36.81

亿元、

19.45

亿元和

18.23

亿元。 国防军

工、建筑装饰、家用电器则遭到净偿

还， 净偿还分别为

2.11

亿元、

1.40

亿元和

0.64

亿元。

个股方面，上周有

98

只个股融

资净买入金额超过亿元关口。其中，

众和股份以

10.53

亿元的净买入额

排名榜首，江特电机、辽宁成大、广

发证券、民生银行、西部证券、云南

锗业、华工科技、山西证券、兴业证

券、多氟多、四维图新、中兴通讯、恒

宝股份、碧水源、太平洋等净买入金

额均超过

3

亿元。

此外， 融资净偿还超过亿元的

个股有

19

只。 其中，深陷“宝万之

争 ” 的万科

A

上周股价大涨了

22.76%

，但投资者单周融资净偿还

金额高达

5.91

亿元，为两市净偿还

金额最高的个股。 而停牌筹划收购

乐视影业的乐视网在停牌期间也遭

遇大幅净偿还， 净偿还金额为

3.09

亿元。

机构乐观看待后市

随着股指出现量价齐升， 机构

对

A

股后市也表现出更多的乐观

情绪。安信证券认为，两市成交额触

底反弹，从

6000

亿的规模升至接近

万亿， 同时融资融券余额也小幅回

升， 伴随量能的回升和年初增量资

金的行动，未来可以更为乐观一些。

兴业证券认为， 在钱多、 经济

弱、 政府积极利用资本市场为转型

服务的确定性前提下， 行情系统风

险不大， 投资者应当以积极的心态

来看待

12

月的行情。短期市场大涨

后虽然有整固需求， 但拾级而上是

未来数月行情的大节奏， 现阶段仍

是明年布局优质成长股标的窗口

期。建议投资者无惧震荡，积极布局

跨年度行情。

海通证券表示，

11

月下旬开始

市场震荡蓄势源于市场环境变化

使得风险偏好下降，一是监管当局

对券商杠杆业务从严监管、

IPO

及

注册制推进加快， 二是

12

月美联

储加息引起汇率及风险资产波动。

目前，这些利空因素都已经靴子落

地，展望后市，政策亮点多，市场风

险偏好将重新提升，春季行情已经

徐徐开启。

华泰证券认为，

A

股市场将在

2016

年上半年继续反应来自需求

和供给两端政策的利好， 市场反

弹格局不变。 成长股目前估值短

期内进入波动区间， 保险等低风

险偏好资金对低估值蓝筹的追逐

加强了成长股的震荡， 成长股需

要更多内涵外延成长以消化估

值。 市场节奏和风格的把握难度

在上升， 蓝筹和成长之间的分化

都会较为短暂， 在偏中期的时间

维度内， 蓝筹和成长两大板块将

会继续轮番表现。

险资频举牌激活蓝筹股

春季大切换行情风来了

证券时报记者 郑灶金

在宝能系连续猛攻万科

A(000002)

并使其股价连续大涨后， 市场对低估

值的蓝筹股关注度大增， 昨日大蓝筹

被全面激活，伊利股份、古井贡酒、格

力电器等一大批低估值的蓝筹股涨

停。而盘后数据显示，机构对蓝筹股的

行情操作有所分歧， 多只蓝筹股出现

机构博弈。

大蓝筹被激活

受到宝能系、 安邦系等轮番举牌

后， 万科

A

本月股价大涨逾六成，这

使得市场开始对低估值蓝筹股进行重

新审视；而万科

A

在上周五午后停牌

后， 市场的关注度反而扩大到其他蓝

筹股。昨日，以题材股为主的创业板市

场走势较弱，但蓝筹股活跃，酿酒、银

行、食品饮料、保险、家用电器等大蓝

筹板块则全面崛起。个股方面，伊利股

份、金地集团、同仁堂、古井贡酒、白云

山、格力电器、民生银行等一大批蓝筹

股涨停或逼近涨停。

在上述涨停的蓝筹股中， 被举牌

的公司表现较为突出， 而这些公司也

是本次大蓝筹行情得以激活的重要力

量。 除万科

A

外，其他近期被举牌的

上市公司也表现突出， 如被安邦系举

牌的同仁堂、金风科技

12

月份以来分

别累计大涨逾五成、逾四成。而一些早

前被举牌的公司也再获资金追捧，比

如金地集团昨日也涨停。

昨日的盘后数据显示， 机构对大

蓝筹的行情操作有所分歧， 多只个股

出现机构博弈。 比如格力电器昨日涨

停，其盘后数据显示，两家机构买入超

过

12

亿元， 占当日成交金额的近两

成；不过同时卖出方面也有四家机构，

合计卖出逾

8

亿元。 东阿阿胶昨日买

卖方面也均有两家机构， 金地集团买

卖方面均有一家机构。

多因素催化大蓝筹

综合市场上多方观点，险资举牌是

蓝筹股昨日行情的原因之一， 但同时，

目前市场处于资产配置荒的环境、基金

年末排名战等也是原因之一；市场各方

对蓝筹行情持续性也较为乐观。

南方基金首席策略分析师杨德龙

表示， 蓝筹股的行情持续性会比较强，

市场风格下一步还是偏向蓝筹股。 另

外，杨德龙稍早前认为，现在离

2015

年

收官还有两周时间，而

A

股主要指数逐

渐反弹站上各条主要均线。随着布局明

年的资金逐步建仓， 蓝筹行情来袭，为

2016

年的牛市归来行情做好铺垫。

关于投资标的方面，杨德龙认为，

随着震荡行情的逐步推进， 前期大幅

上涨的热门题材板块泡沫风险持续加

大， 而涨幅落后且相对业绩较好的防

御板块，势必将成为重点配置的品种。

值得注意的是，临近年底，白酒板块季

节性特征显著，业绩已过寒冬，明年将

有明显增长， 加上深港通开通预期带

动， 在节庆消费旺季下可积极布局白

酒，特别是有国企改革概念的白酒股。

一旦深港通宣布开通， 香港投资者可

能会首选配置深交所主板及中小创中

的优质个股， 特别是香港稀缺的白酒

等投资品种。

关于昨日的蓝筹股行情， 信达证

券首席策略分析师陈嘉禾在接受证券

时报·莲花财经（

ID

：

lianhuacaijing

）记

者采访时称，

A

股中的小股票太贵，蓝

筹长期看，回报率会高点，但什么时候

涨、为什么涨很难说，现在市场说万科

A

的事导致蓝筹股大涨， 可能也是一

个方面；但有一点要注意的是，昨天恒

指涨得不多， 恒生

AH

溢价指数也在

上涨， 这就是说，

A

股涨得越多，

H

股

的吸引力也越大。

英大证券首席经济学家李大霄在

接受记者采访时也称， 蓝筹股的持续

性应该是可以期待的， 因为总体上来

看，估值还是相对比较低。蓝筹股有险

资的介入，有众多机构的参与，还是非

常有前景的。

“春季大切换” 启动？

蓝筹股的集体大涨也引发了市场

对于“春季大切换”的猜想。 而国泰君

安证券稍早前就认为，“春季大切换”

一触即发。首先，中央经济工作会议打

开了“春季大切换”窗口期。 随着中央

经济工作会议决议逐步落实， 市场将

提升对于中国经济增长目标的信心。

其次， 美国首次加息靴子落地有助于

稳定市场偏好。另外，宝能系与安邦频

频举牌万科的案例将提升市场对增量

资金的预期， 险资和产业资本正成为

“春季大切换”的重要资金推手；保险

公司在资产荒背景下进一步提升权益

投资配置比重， 以金融地产为代表的

产业资本对优质上市公司资产的战略

布局加速。

投资标的方面， 国泰君安证券推

荐多类个股，第一，“春季大切换”蔓延

下的高弹性行业， 包括受益油价暴跌、

汇率企稳的航空，受益于农业工业化的

农林牧渔、机械；第二，受益于风格切换

且业绩弹性较好的地产、建材、非银金

融、有色；第三，高股息率高分红，凸显

大类资产配置价值的交通运输、 家电

中的白电、银行。 主题投资方面，国泰

君安证券推荐“农业工业化”主题。

广发证券也认为， 在资产配置荒

的背景下， 一些中小保险公司为了增加

营业收入，大力发展万能险等业务，对结

算利率有较高的要求，在低利率环境下，

权益类产品的配置价值开始凸显。 因此

近期一些中小保险公司在二级市场频频

举牌， 而投资者也预期未来一个阶段资

产配置荒还会继续， 险资举牌也就成为

一个可以继续发酵扩散的主题。 从这个

主题出发，市场对“估值低、股息率较高

且股权分散的公司”关注度会显著上升。

A股收官之战引热议

证券时报记者 汤亚平

周一

，

大盘未受上周五外围股

市大跌影响

，

反而在银行

、

保险等权

重板块强势拉升下

，

低开后便震荡

一路走高

，

午后上证指数最高冲至

3651

点受阻回落

，

但量能略有放

大

。

板块方面

，

白酒

、

饮料制造

、

基因

测序

、

公路运输等涨幅居前

，

上证以

中阳报收于

3650

点下方

，

创业板处

于缩量整理之中

。

盘后采访发现

，

投资者普遍

关心的问题是本年度还有

8

个交

易日就结束了

，

年末的震荡行情

如何演绎

？

月底最后这几天该如

何操作

？

投资者最担心外围股市走差

。

署名百川的博客指出

，

上周五收盘

时

，

美股三大指数均出现大跌

，

其中

道指更是创出阶段新低

，

将周三美

联储加息前的三天涨幅全部跌完

，

技术上有形成头部形态的迹象

。

在

美股大幅波动下

，

欧洲股市纷纷下

跌

。

人民币对美元的汇率则持续贬

值

，

离岸美元对人民币汇率达到

6.55

，

创汇改以来新高

，

资本外流的

压力明显加大

。

另外

，

俄罗斯

、

巴西

、

印度等新兴市场国家股市无一例外

都处于下行格局之中

，

A

股能否独

善其身仍需观察

。

专业人士周科竞表示

，

时值年

末

，

资金压力加大

，

以稳为主

。

本周

8

只新股进行申购

，

短期或对股指

带来压力

。

其中

12

月

23

日

7

只新

股申购

，

12

月

24

日新股高科石化

申购

。

虽然资金面相对之前冻结的

少很多

，

但在冲关之际

，

无疑是对多

头做多欲望的削弱

。

因此

，

投资者不

必和股市较劲

，

愿意打新的可以继

续申购最后一轮新股

；

不愿打新的

可以多看看上市公司的半年报和三

季度报告

，

从中寻找一下有没有四

季度将会业绩高速增长的股票

。

还有分析认为

，

2016

年股票发

行方面将迎来注册制改革

，

二级市

场交易上将迎来熔断机制

，

市场的

热点及走势或将因此变得不同

，

需

要多点时间观察

。

老股民何先生从技术上分析

说

，

大盘再度兵临

3650

点城下

，

这

表明经过两次回踩后

，

市场已经重

新回到了继续上攻的态势中

。

从技

术形态来看

，

目前年线位于

3690

点附近

，

上证综指距离年线仅差

47

点

。

昨天的盘面显示

，

市场一方面

想蓄势向年线乃至

3700

点整数大

关发起冲击

，

另一方面又面临前期

平台的抛盘压力

，

要小心冲高回

落

。

上周五冲高回落就是最好的证

明

，

这个位置不做充分蓄势

，

短线

上攻很难一蹴而就

。

尤其是创业

板

，

上周五初现调整信号

，

从技术

角度来看

，

本周应有一次较强级别

的调整

。

股民蔡大姐则认为

，

正在召开

的中央经济工作会议才是国内外

最为关切的经济焦点

。

根据媒体报

道

，

经济工作会议对于明年的定调

有可能集中于供给侧改革和十三

五规划的结合等方面

。

倘若有超预

期消息面现身

，

无疑将对两市带来

重要影响

。

也有不少投资者指出

，

昨日

，

二八分化比较明显

。

究其原因

，

明

年

1

月

8

日起持股

5%

的大小非将

迎解禁期

，

主力将在股东解禁前夕

提前进行调仓换股

；

当前场外资金

进场不积极

，

主要为存量资金博

弈

，

蓝筹股的强势往往分流了题材

股方面的资金

，

这也直接导致了昨

日盘面在股指上涨中个股大幅分

化

。

有市场人士预计

，

本周初冲高

回落后

，

两市仍将维持窄幅震荡格

局

，

待周三消化完新股申购带来的

资金面利空之后

，

股指才有上行的

理由或动力

。
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