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B股急跌不可怕

慢牛行情仍可期

证券时报记者 吴智钢

B股市场昨日早市依然延续上周

五的升势， 但 11 点以后出现大幅下

跌， 终盘 B 股指数收于 407.77 点，跌

幅达 7.9%， 日成交量放大到 412.7 万

手， 较上一交易日增加一倍多， 耀皮

B、上柴 B、深深房 B 等近 40 只 B 股

以跌停板报收。投资者都在担心：B 股

市场究竟出什么事了？

其实， 昨日大跌的不仅仅是 B

股，A 股市场也出现了明显下跌，沪深

300 指数收于 3727 点， 跌幅也达到

2.88%。

市场人士分析认为，B股市场昨天

的大跌，是短期多重因素共振的结果。

从基本面来看，昨日影响 B 股走

势的有三方面因素：

其一， 国家外汇管理局发布关于

开展个人外汇业务监测系统试运行有

关工作的通知， 拟于明年 1 月 1 日起

停止使用个人结售汇管理信息系统，

正式上线个人外汇业务监测系统。 尽

管新的系统使用不一定会改变既有个

人结汇政策， 但新系统的监管将趋于

更加严格，漏洞更少。此举本来不会对正

常的结汇产生不利影响，但 B 股市场部

分投资者担心新的外汇监测系统会影响

其 B 股资金， 进而采取了变现策略，力

求赶在今年余下的几天时间内结汇。

其二， 昨日无论是在岸还是离岸市

场，人民币对美元汇率均出现贬值，在岸

人民币对美元收盘跌 0.18%， 报 6.4873

元； 离岸人民币对美元截至下午跌

0.19%，报 6.5546 元。 而上海 B 股以美元

结算，深圳 B 股以港币结算，而港币又

实行与美元的联系汇率，所以，当人民币

汇率出现下挫时， 本已有变现意愿的资

金更坚定了变现的决心。

其三，时值年末，部分资金需要回笼

结算，而 B股实行 T+3交收制度，只有在

昨天卖出，资金才能于 12月 31日到账。

以上因素的共同作用，对 B 股市场

的负面影响在心理层面得到扩大， 引发

了投资者“落袋为安”的羊群效应。

在技术层面上看，B 股市场的回落

调整有着一定的必然性。最近 4 个月来，

尽管 A 股市场仍然在不愠不火地震荡

整理，而 B 股市场却已牛气冲天走出了

一波持续上涨行情。 B 股指数从 8 月下

旬最低点的 272.2 点， 上涨至昨天早市

最高的 444.42 点，4 个月左右上涨幅度

高达 63.2%， 其中一批个股超过或接近

了今年 6 月上证指数 5100 点时的高位。

持续的上涨产生了大量的获利筹码，在

年底时出现获利回吐现象实属正常。

其实，急跌并不可怕。不少市场人士

认为，经过短期调整之后，B 股市场仍将

有望企稳回升，与 A 股市场一道，走出

持续向上的慢牛行情。

多部门就《网络借贷信息中介机构业务活动管理暂行办法》征求意见

禁止网贷平台放贷和股权众筹

证券时报记者 孙璐璐

P2P

网贷监管征求意见稿终于显

露“真面目”。昨日，由银监会、公安部、工

信部和国家互联网办公室等部门共同

起草的《网络借贷信息中介机构业务活

动管理暂行办法（征求意见稿）》出台。

《办法》明确了

P2P

网络借贷平台

的信息中介性质，要求开展网络借贷信

息中介业务的机构，其机构名称中应当

包含“网络借贷信息中介”字样，网络借

贷信息中介机构承担客观、真实、全面、

及时进行信息披露的责任，不承担借贷

违约风险，不得提供增信服务，不得设

立资金池，不得非法集资，不得损害国

家利益和社会公共利益。

《办法》 对

P2P

平台所从事的业

务实行负面清单管理，根据规定，网络

借贷信息中介机构不得从事或者接受

委托从事十二项活动。其中，明确提出

了禁止发放贷款、禁止从事股权众筹、

实物众筹、不得吸收公众存款、不得归

集资金设立资金池，要求

P2P

平台不

得发售银行理财、券商资管、基金、保

险或信托产品。 这将导致现有不少

P2P

平台进行业务调整。

东方资产管理公司旗下互联网金

融平台东方汇的董事长孙洋表示，目

前不少

P2P

平台既有传统的网络借贷

业务，也有依托平台发售银行理财、券

商资管产品等业务，《办法》 的出台将

使得

P2P

平台的现有业务面临调整。

“不排除未来有的

P2P

平台公司

会分拆出两个平台， 分别单独做网络

借贷信息中介和其他类别的互联网金

融平台。 ”孙洋称。

孙洋认为，《办法》并未禁止资产证

券化、 融资项目收益权转让等业务，这

给了传统网贷业务较大的创新空间。

为防范借款人的网络借贷风险，

《办法》要求网络借贷金额应当以小额

为主， 并控制同一借款人在本机构的

单笔借款上限和借款余额上限， 防范

信贷集中风险。此外，《办法》还要求禁

止借款人同时通过多个网络借贷信息

中介机构，或者通过变换项目名称、对

项目内容进行非实质性变更等方式，

就同一融资项目进行重复融资。

不少市场人士认为， 是否存在重

复融资的认定仍存在难度， 目前网贷

行业尚无普遍性的信息共享， 统一的

征信机制尚未建立， 确定同一借款人是

否重复融资难度较大。

不过，据接近监管层的人士透露，目

前央行等有关部门正在研究建立适用于

网贷行业的个人授信数据库， 未来

P2P

平台将统一向该数据库报送借款人信

息，便于网贷行业查询相关信息。

此外，在出借人（即投资人）方面，

《办法》除了要求平台对投资人进行充分

的风险提示外，还提出了合格投资人的概

念， 要求平台对投资人的风险承受能力、

投资经验、 财务状况等进行风险评估，并

规定投资人的资金必须是自有资金。

业内普遍认为，《办法》 的出台有利

于规范网络借贷行业的健康发展， 而其

中涉及的诸多规定仍有待进一步细化。

（更多报道见 A6版）

� � � �昨日，上海股权托管交易中心设立的科技创新企业股份转让系统（科创板）正式开盘，首批 27 家企业成功挂牌，其中科技型企业 21 家，创新型企业 6 家，平

均股本 1944 万元，2014 年平均营业收入 2272万元，70%的企业实现盈利。 科创板引入注册制，并对科创企业进行明确划分，重点面向尚未进入成熟期但成长

潜力较大、具有较强科技创新属性的中小微企业。 图为科创板上市企业代表与合作银行代表在开盘仪式上互换合作协议。 （杨丽花） 新华社/供图

上海股交中心科创板启动 首批27家挂牌
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