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三大新预期提振市场

证券时报记者 汤亚平

周三

，

沪深两市震荡走高

，

A

股三个主要指数

———

上证综指

、

深证成指

、

创业板指涨幅均逾

2%

。

盘面上

，

煤炭

、

钢铁

、

水泥

、

有

色等供给侧改革标的集体启动

，

板块涨幅均超过

5%

，

成为沪指

上行的主要推手

。

互联网板块早

盘表现低迷

，

但午后止跌回升

，

带

动创业板翻红并展开强反弹

。

全

天沪指收盘再度收复

3300

点

，

创

业板则是在跌破

2400

点的支撑

后再度站稳

2400

点之上

。

截至收盘

，

沪指报

3361.84

点

，

上 涨

74.13

点

，

涨 幅 达

2.25%

；

深成指报

11724.88

点

，

上

涨

256.82

点

，

涨幅达

2.24%

；

创

业板指报

2468.33

点

，

上涨

51.64

点

，

涨幅

2.14%

。

两市成交金额达

6994

亿元

，

比上一个交易日明显

萎缩

。

通过盘后分析

，

初步判断主

要有三大新预期提振市场

，

反弹

有望延续

。

第一

，

供给侧改革新预期

。

昨

日

，

煤炭

、

钢铁

、

水泥

、

有色等供给

侧改革标的集体启动

，

板块涨幅

均 超 过

5%

。

煤 炭 板 块 大 涨

9.48%

，

参与交易的

34

只股票

中

，

除

*ST

安泰外

，

其余全线飘

红

，

兰花科创

、

西山煤电

、

陕西煤

业

、

大同煤业

、

靖远煤电

、

中国神

华等

28

只股票涨停

；

钢铁股强

势

，

包括武钢股份

、

宝钢股份

、

首

钢股份

、

河北钢铁等

17

只个股涨

停

；

建材板块参与交易的

71

只建

材股

69

只上涨

，

万里石

、

国睿科

技

、

冀东水泥涨停

；

钛白粉板块也

出现大幅反弹

：

中核钛白涨停

，

安

纳达

、

金浦钛业

、

佰利联均大涨

7%

以上

。

从李克强总理实地考察山

西太原钢铁集团时强调要把去

产能

、

促升级作为紧迫任务

，

痛

下决心进行结构调整的讲话

，

以

及此前在工信部会议上提出国

家将设专项资金促僵尸企业退

出的情况来看

，

供给侧的改革开

始逐步落实

。

从种种迹象来看

，

钢铁行业供给侧改革步伐加快

。

业界解读

，

供给侧改革步伐加快

将促使传统行业淘汰产能过剩

，

去产能将进入发力期

。

过剩行业

开始进入产能加速出清阶段

，

2016

年更是势在必行

。

从投资逻辑分析

，“

供给侧收

缩的逻辑

”

有望引导投资者在过

剩产能化解进程中找到机会

。

但一

旦进入实质性的去产能阶段

，“

去产

能

”

预期就会是相对负面的

。

第二

，“

锁仓联盟

”

新预期

。

周

二

，

沪深股指出现止跌企稳

，

周三

A

股延续反弹

，

三大股指涨幅均逾

2%

，

这是近期市场少见的

。

究其原

因

，

与证监会发布信息称正在研究

完善大股东减持密切相关

。

该举措

意在实现应急措施有序退出

，

防止

减持对市场造成冲击

。

继周二午间

多家公司发布不减持承诺公告后

，

周三午间

，

爱康科技

、

云海金属

、

明

家科技等多家公司相继发布公告

称

，

实际控制人及一致行动人承诺

不减持公司股份

。

至此

，

已经有超过

20

家上市公司主动加入

“

锁仓联

盟

”

之中

，

大股东纷纷承诺再延长限

售期限

6

个月至

1

年之间

。

从实际减持压力看

，

市场测算

，

1

月份可能减持市值约

1100

亿元

。

在市场杠杆风险已大幅下降之时

，

1

月解禁对资金面的实际影响较为有

限

。

但关键还在市场信心层面

，

越来

越多的上市公司控股股东和董监高

的主动

“

加锁

”，

体现出对自家公司

发展的信心

，

更是反映对

A

股未来

的信心

。

第三

，

扩大财政赤字率新预期

。

在去年底召开的中央经济工作会议

上

，

政策顾问建议扩大财政赤字

。

今

年财政赤字率可能扩大至

3%

或以

上

，

创

50

多年来新高

，

规模约达

2

万亿元人民币

。

未来中央政府可能

继续上调赤字率

，

这显示出中央提

振经济的决心

，

而财政盈余为实现

合适的赤字率奠定了基础

。

然而

，

这

个新预期还远未被市场认识

，

甚至

被误读

。

从美国经济崛起的历史看

，

美

国的公共债务对

GDP

占比在战后

相当长时期内

(1966

年

-1981

年

)

都

保持在较低水平

，

1981

年是个转折

点

，

那一年里根总统上台

。

里根上

台时

，

上述占比是

31%

；

离任时

，

该

占比高达约

49%

。

里根任期内

，

国

家债务总额翻了几乎三倍

，

从

9070

亿美元增加到

2.7

万亿美元

。

里根

接手时

，

美国遭受了石油危机的重

创

，

经济可谓是千疮百孔

，

他力推

“

供给侧改革

”

的两个重要举措

，

就

是减税和财政支出扩张

(

财政支出

翻了一倍

)

，

不仅使美国走出了石油

危机困境

，

也为克林顿时代的经济

腾飞奠定了厚实的基础

。

正如外媒

所指出的

，

中国扩大赤字率和减税

极有可能奠定中国经济新一轮腾

飞的基础

。

港股通资金连续两月大幅净流入

人民币贬值成资金赴港推手

证券时报记者 吕锦明

受到人民币持续贬值、 内地服务业

数据转弱以及朝鲜进行核试验等因素影

响，港股昨日的交投气氛低迷，恒生指数

收盘时失守

21000

点关口。不过，虽然港

股市场一片愁云惨雾， 但沪港通机制下

南下港股通却呈现出一片热火朝天。

沪港通北冷南热

据统计，自去年

11

月初起至昨日止，

在将近两个多月的交易时间里，港股通额

度使用持续录得净流入；

11

月

2

日至今，

港股通净流入总金额超过

310

亿元。

截至昨日下午

4

时港股收市，港股通

交易额度剩余

90.6

亿元，即当天额度使用

为

14.4

亿元， 较前一个交易日高出

11.01

亿； 昨日沪股通交易额度剩余

134.97

亿

元，显示卖出金额大于买入金额。

另据港交所发布的统计数据显示，

2015

年港股通录得净流入金额

1272

亿

元， 其中， 上半年港股通净流入

1033

亿

元，下半年净流入

239

亿元；同期沪股通

净流入仅录得

185

亿元人民币， 以全年

计，只有

7

月份和

10

月份录得净流出，这

些数据与内地资金外流趋势基本一致。

人民币贬值

成资金赴港推手

港股大市走势低迷的情况下港股通

表现得红红火火，市场普遍认为，这与美

联储加息提振强美元， 并带动与美元以

联系汇率制紧密挂钩的港元， 以及近期

人民币持续贬值有很大关系。

最新外汇市场交易数据显示， 人民

币在昨日继续下探近四年半的新低。 官

方中间价连续第七日处于低位，

6

日早

盘开市报

6.5314

元人民币兑一美元，其

后人民币汇价走势继续偏弱， 在岸价落

到

6.5573

元兑一美元， 下跌

354

个基

点，跌幅近

0.5%

；人民币离岸价同样

表现弱势， 昨日午后跌幅加剧， 跌穿

6.7

关口， 报

6.7173

元人民币兑一美

元， 下跌

700

多个基点， 跌幅超过

1%

，这令人民币在岸与离岸价差扩大

到超过

1600

个基点。

值得一提的是，在

12

月

4

日到

12

月

18

日，港股通每天平均净流入超过

10

亿， 港股在这一段时间的走势以下

跌为主。 可以看出，在强美元带动港元

兑人民币升值作用下， 内地资金流入

趁势抄底港股，规避贬值风险。

至于人民币贬值对港股通相关投

资所带来的影响， 外资大行巴克莱早

前就此发表报告称， 人民币贬值会对

大多数行业的盈利造成负面影响，但

石油和天然气， 油田服务及科技板块会

获得正收益。 巴克莱分析称，由于科技、

油田服务行业的大多数公司资产负债表

内资产不以人民币计价， 这就使得这些

公司受人民币贬值影响较小。 巴克莱据

此估算，当美元兑人民币升至

1

：

6.5

时，

科技类公司每股收益将会增加

1.63%

，

石油和天然气公司每股收益将上升

2.4%

；与此形成对比的是，互联网领域和

基础设施领域每股收益将下跌

5%

以上。

港股仍处探底阶段

从近两个月来沪港通的交易数据来

看，内地资金持续借道港股通大举南下，

这是否意味港股即将否极泰来？

港资券商第一上海的首席策略员叶

尚志表示，从近期港股大市表现看，目前

仍处于持续寻底的跌势，“恒指走出一波

三连跌、 跌穿了

21000

心理整数关的态

势，并创出近三个多月新低，现正朝着去

年最低点

20368

点进发。 虽然内地

A

股

6

日出现缩量反弹， 但是对港股未能带

来支撑， 港股盘面上的套现压力依然沉

重。但在港股寻底的过程里，预期市场的

短期波动性将会显著提升， 这也是到了

危中有机的时点。 ”他建议，港股投资者

操作上仍要保持谨慎， 暂时可以准备好

“买货清单”， 等候抛售出现时捞底捡便

宜。他分析称，未来一周将会是重要时间

窗口，“如果恒指跌破

20368

点， 抄底的

时间窗口就将打开。 ”

周期股大反攻 供给侧改革引遐想

证券时报记者 郑灶金

经过本周前两个交易日的巨震后，

昨日

A

股终于出现大幅反弹，沪指大涨

逾

2%

。 引领反弹的板块主要是煤炭、钢

铁、有色等周期股。 消息面上，周期股的

集体大涨应与 “国务院总理李克强在太

原考察”有一定的关系。此外，机构认为，

供给侧改革预期加速才是本轮周期股行

情发动的内在逻辑。另外，昨日周期股的

大涨由游资与机构携手推动。

煤飞色舞行情再现

昨日煤炭股涨势最强，兰花科创、陕

西煤业、 大同煤业等多只个股早盘便迅

速涨停。 午后，煤炭股出现大面积涨停，

截至收盘，近

30

只个股涨停，板块平均

涨幅超过

9%

； 钢铁板块昨日涨幅也超

过

6%

，宝钢股份、武钢股份、河北钢铁

等逾

10

只个股涨停；有色金属板块昨日

平均涨幅接近

5%

，云铝股份、恒邦股份

等

5

只个股涨停。

消息面上，据新华社报道，

1

月

4

日

至

5

日，国务院总理李克强在太原考察。

李克强表示， 受产能过剩和需求收缩影

响，钢铁行业形势十分严峻，当前要把去

产能、促升级作为紧迫任务，痛下决心进

行结构调整。煤矿企业要根据市场需要，

主动压产减量，严控新增产能，同时通过

创新拓展发展空间， 促进富余职工转岗

就业。 李克强还要求随行的有关部门尽

快拿出规范煤炭市场、 降低企业成本的

举措，共同努力让煤炭行业闯过严冬、打

开新局。

供给侧改革助力

从技术面上看，煤炭、钢铁等个股最

近几个月走势普遍不佳， 即使经过昨日

的集体大涨后，股价仍然处于低位。但是

若从最新动态市盈率来看， 这些股价处

于低位的周期股也并不便宜， 例如煤炭

板块最新动态市盈率超过

100

倍， 有色

金属板块更是超过

200

倍， 远远高于银

行、保险、电力等板块。 业绩方面，钢

铁、有色金属、煤炭等行业上市公司也

多数表现不佳。

周期股昨日的大涨，除了受“李

克强在太原考察” 这一消息刺激外，

供给侧改革引发的遐想或许也是原

因之一。 长江证券认为，昨日钢铁板

块再度大涨，虽然目前阶段行业基本

面确有改善，但这并非根本，因为钢

价上涨去年

12

月初便已发生。 同时，

不止是钢铁，昨日包括煤炭、有色等

在内的整个周期板块同时走强。 因此，

结合近期《人民日报》发布权威访谈《七

问供给侧结构性改革》、 李克强总理山

西考察钢铁等传统企业等来看，供给侧

改革预期加速才是本轮周期股行情发

动的内在逻辑。

国金证券也认为， 强周期板块将有

阶段性反弹的需要，主要的原因是滞涨、

超跌、供给加速收缩的预期，趋势上有反

弹的要求，但基本面的配合可能比较弱。

在这个时点， 美国加息预期明朗， 落地

后， 强周期板块从趋势和金融要素方面

考虑，构成阶段性反弹的概率非常大，建

议投资者把握策略性的阶段性机会。

国金证券建议追求稳定收益和安全

边际的大资金可以积极增加煤炭板块配

置。推荐组合方面，国企改革主线推荐盘

江股份和中煤能源， 能源一体化方向主

线推荐露天煤业， 供应链平台方向主线

推荐山煤国际； 稀缺煤种业绩弹性主线

推荐阳泉股份； 主营业务转型方向建议

关注梅安森和新大洲

A

。

风水轮流转

美能源股新年逆势反弹

证券时报记者 吴家明

美国股市刚刚创下数年来最

差开局，不过，并非每个股票都是

输家。 有意思的是，

2015

年表现

不佳的股票却成为了近期的 “明

星”股。

本周一，美股市场跟随亚欧股

市大跌， 标普

500

指数盘中跌破

2000

点，创下数年来最差开局。 不

过， 美股三只能源类股票

Chesa－

peake

能源、

Consol

能源和

South－

western

能源却逆势大涨。 有趣的

是， 这三只股票算得上是

2015

年

美股市场表现最糟的股票，年度跌

幅分别为

77%

、

76.6%

和

73.9%

。而

在本周一，这三个股票的涨幅分别

为

10%

、

8.5%

和

8.4%

。 周二，这三

只股票小幅下跌，但还是基本保住

了周一的“战果”。

自去年以来， 国际大宗商品

价格集体下挫， 导致全球能源类

股票走势普遍低迷。然而，这三只

股票近日的走势并没有与油价挂

钩。周一，原油价格盘中经历了过

山车， 这三只股票并未随着油价

下跌而走低，表现极为坚挺。对于

Chesapeake

能源、

Consol

能源和

Southwestern

能源等去年的美股

“输家” 在

2016

年开年的反弹，

BK

资产管理公司宏观策略分析

师

Boris Schlossberg

表示， 去年

投资者出于避税原因， 大幅抛售

了这几只股票。

2016

年开局投资者

为了平衡仓位， 大举买入这几只股

票。此外，去年表现最糟的股票在新

年伊始逆势大涨，也是一种“均值回

归”的表现。

对于大宗商品特别是油价的展

望，市场普遍持较为悲观的态度。华

尔街机构继续看空原油。瑞信预计，

低油价至少还要持续五年， 即最早

也得到

2020

年才可能走出低谷。

“大宗商品之王”加特曼表示，尽管

油价波动性加剧， 但看空原油的时

机已经过去。不过，市场要看多油价

还需要至少等待一年、 两年甚至三

年的时间。

有趣的是，能源股大举反弹不

仅发生在美股市场。 昨日钢铁、有

色、 煤炭等产能严重过剩板块大

涨， 也提振

A

股市场在下挫两日

后出现企稳迹象，

A

股市场的 “煤

飞色舞”行情再现。 在美国对冲基

金

Hayman Capital

创始人

J. Kyle

Bass

看来， 未来三到五年最佳的

投资方向就是能源业， 其中蕴藏

着“大机会”。

J. Kyle Bass

表示，

每年都会有新增的原油需求，能

源相关领域将吸引新的资本进

入，并带来可观的回报。 当能源业

反弹时， 那将比肩

2009

年之后的

美国房地产市场。

J. Kyle Bass

建

议， 如果投资者要在未来

3

到

5

年配置能源业资产，那就在未来

6

个月买入。

汪云鹏/制表 翟超/制图

机构资金净买入14只个股 6股涨停

证券时报记者 陈文斌

A

股在周一大幅下挫后迎来了两

连阳。 周三，沪深两市高开高走，大盘

蓝筹与题材股普涨。板块方面，煤炭开

采大涨超

9%

， 板块个股逼近全线涨

停。 钢铁、有色、建材、石油、互联网等

板块涨幅均超

3.5%

。

龙虎榜数据显示，

26

只个股出

现在机构席位。 值得关注的是，机构

席位出没的

26

只个股中， 涨停个股

数量高达

17

只。从资金面看，机构买

入

10.7

亿元，卖出

9.7

亿元，机构净

买入金额为

1

亿元。 其中群兴玩具、

财信发展、安阳钢铁、中坚科技等

14

股呈现机构净买入，长荣股份、高升

控股、 江南红箭等

12

只股票呈现机

构净卖出。

机构净买入14只个股

机构净买入

14

只个股，净买入额

前

10

名分别为群兴玩具、 财信发展、

安阳钢铁、中坚科技、电光科技、亿帆

鑫富、河北钢铁、攀钢钒钛、同有科技、

思创医惠， 净买入额分别为

2.04

亿、

1.25

亿、

1.03

亿、

4883

万 、

4185

万 、

4165

万、

3981

万、

3727

万、

3343

万、

2889

万，机构净买入的上述个股当中

有

6

股涨停。

继前一交易日被机构资金追捧

后，钢铁股昨日再受机构资金青睐。龙

虎榜数据显示， 安阳钢铁获得机构资

金净买入超

1

亿元， 公司买入前

5

席

位中，有

4

个席位为机构，而卖出席位

全部为游资。此外，河北钢铁也获一机

构买入

3981

万元。

消息面上，

12

月份制造业和钢铁

业

PMI

双双回升提振钢价，刺激钢铁

股爆发。技术上看，钢铁板块在去年股

灾之后长期横盘整理， 受累于周一的

恐慌出现破位下跌，昨日收复失地。从

长期逻辑来看， 钢铁行业经过长期的

去库存，未来合并重组机会较多，行业

转型升级有望加速。

次新股昨日再度大涨。 群兴玩具

周二获得一机构买入超

2

亿，卖出席

位均为游资， 公司股价当日大涨

6.7%

。 刚上市一个月不到的中坚科技

也获得资金追捧。 龙虎榜数据显示，

昨日公司买入席位出现两家机构身

影，合计买入金额为

4883

万，公司股

价涨停。

另外，机构净卖出

12

只个股，净卖

出额前

5

名的个股分别为江南红箭、高

升控股、长荣股份、奥特佳、

*ST

川化，净

卖出额分别为

3.01

亿、

9579

万 、

6904

万、

6723

万、

1820

万。

军工股江南红箭前一交易日获得机

构资金净买入

1.95

亿，昨日却遭机构抛

弃。 龙虎榜数据显示，公司卖出席位的

4

家机构合计卖出

3.2

亿， 买入席位仅有

一家机构，买入不足

2000

万。

后市反弹或遇阻力

周三大盘如期展开修复反弹，得益

于短期做空动能快速释放、抛压减轻和

周期股爆发点燃多头“春季躁动”火苗。

从盘面观察，市场恐慌情绪得到明显改

善， 大盘短期技术指标得到一定修复。

但是，昨日量能环比萎缩

1122

亿。

招商证券认为，大盘技术反弹即将

面临

5

日线阻力， 消息面较为复杂，明

后天反弹走势仍可能十分波折。 参与反

弹者忌追高，主要关注低估值蓝筹和无

大小非减持压力的优质股。 仓重者可利

用反弹减仓，进一步观察后市走向。


