
创业寒冬是个伪命题
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证监会支持农业龙头企业

并购重组整合产业链
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张宝通：西安

应成为“新丝路的心脏”
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汇率与股市

不得不说的关系

A5

证监会连开5罚单

股民在股吧乱发帖被罚15万
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A股一周四度熔断

周期股逆市崛起
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打工还是创业

先从认识自己开始
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汇市与股市联动 贬值与估值可控

A5

A4

A4

注册制

投资者保护之我见

注册制渐行渐近

投资者权益保护制度要跟上

央行：营造适宜的货币金融环境

A2

投资者信心指数连续4月回升

股市异常波动后的投资者信心正在不断恢复。 自

2015

年

9

月份以来，投资者信心指数已经连续

4

个月回升。 投保基金公布的最新数据显示，

2015

年

12

月证券市场投资者信心指数达到

60.6

，环比上升

4.8%

。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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In Our Eyes

证监会新闻发言人回应市场关切

根据市场情况合理安排新股发行

初期新股发行将按各交易日均衡申购的原则安排；3月1日不是注册制改革启动的起算点

证券时报记者 程丹

对于新股发行新规实施后可能产

生的变化， 证监会新闻发言人邓舸昨

日表示， 证监会将根据市场和交易系

统初期运行情况， 按照有利于增强市

场活力、维护市场稳定的原则，合理安

排新股发行。

股票发行新规自

1

月

1

日起实施，

新规取消了新股申购预缴款制度，简化

了发行审核条件， 突出信息披露要求，

强化中介机构责任，建立包括摊薄即期

回报补偿和先行赔付的投资者保护机

制等完善新股发行制度改革措施。

邓舸指出，新规则发布后，已过会

公司需按新规则的要求， 制定切实可

行的填补回报措施， 履行董事会决议

等公司内部决策程序， 按新的信息披

露要求修改补充招股说明书， 履行会

后事项程序。

“预计上述准备工作需要半个月

左右的时间。 新规下的股票发行启动

时间取决于企业上述准备工作完成情

况。 ”邓舸表示，证监会将根据市场和

交易系统初期运行情况， 按照有利于

增强市场活力、维护市场稳定的原则，

合理安排新股发行。

同时， 为缓解新规下新股发行对

交易系统的压力， 保证交易系统安全

运行，邓舸指出，初期新股发行将按各

交易日均衡申购的原则安排， 后期逐

步进行调整。按照目前的做法，为明确

市场预期， 证监会仍将在企业新股发

行核准后， 通过证监会微博微信第一

时间公布核准企业的家数和名单。

就新股发行注册制何时实施的问

题，邓舸介绍，全国人大审议通过注册

制改革授权决定，该决定自

2016

年

3

月

1

日起施行，这里讲的

3

月

1

日，是

指全国人大授权决定二年施行期限的

起算点， 并不是注册制改革正式启动

的起算点， 改革实施的具体时间将在

完成有关制度规则后另行提前公告。

邓舸指出，全国人大的授权决定，

为推进股票发行注册制改革提供了明

确的法律依据。为此，需要国务院根据授

权对注册制改革作出相关制度安排，出

台相应的文件。 证监会将根据国务院确

定的制度安排，制定《股票公开发行注册

管理办法》 等相关部门规章和规范性文

件。目前，证监会相关规章规则的起草工

作正有序进行，待各方面条件成熟后，将

按规定向社会公开征求意见。

邓舸强调，在注册制正式实施前，证

监会将按照现行核准制的要求， 继续做

好股票发行审核工作。与此同时，证监会

将做好发行审核工作向注册制过渡的预

案，对发行审核工作作出合理安排，确保

实现发行审核工作的平稳衔接。 相关方

案将及时向社会公布。

转向，开启新生活起点

A8

中共中央、国务院 8日上午在北京隆重举行国家科学技术奖励大会。 党和国家领导人习近平、李克强、刘云山、张高丽出席大会并为获奖代表颁奖。

李克强强调，创新是引领发展的第一动力。 要培育发展新动能，改造提升传统动能，塑造更多依靠创新驱动的引领型发展。 在战略必争领域前瞻部署，加速基础

研究和应用研究的衔接融合。 实施一批重大科技项目，建设一批重大科技基础设施，打造一批“双创” 示范基地。 在传统产业广泛开展“互联网＋” 行动，让“老产

业”焕发出“新活力” 。 要汇聚众智众力，扩大创新供给。 创新的深厚伟力在于民众之中。 创新是供给侧结构性改革的重要内容。

2015年度国家科学技术奖共授奖 295项成果和 7位外籍科技专家。 国家自然科学奖 42项，其中一等奖 1 项，二等奖 41 项；国家技术发明奖 66 项，其中一等

奖 1项、二等奖 65项；国家科学技术进步奖 187项，其中特等奖 3项、一等奖 17项、二等奖 167项；授予 7名外籍科技专家中华人民共和国国际科学技术合作奖。

新华社/图文

李克强：创新是引领发展的第一动力

人民币不会大贬特贬

证券时报记者 罗克关

2016

年的第一周， 人民币汇率再

度成为市场焦点。 人民币兑美元汇率

持续走弱，市场出现强烈的贬值预期。

1

月

7

日，央行公布的去年

12

月份外

储余额进一步助推了这种担忧， 因为

当月外储环比下降

1079

亿美元，创下

历史最大降幅。

对于长期以来习惯于人民币盯住

美元， 同时也习惯于人民币升值或小

幅贬值的公众来说， 这一周里中间价

和离在岸即期价每天动辄数百个点的

波动幅度， 确实有种前所未有的震撼

感。但是，市场的这种错愕情绪一定程

度上也在预料之中，因为自去年

12

月

11

日中国外汇交易中心发布人民币

汇率指数之时起， 人民币汇率与美元

汇率之间传统上的强相关关系就已经

不复存在了。

原因很简单， 如果以美元加息作

为全球新一轮宏观周期的起点， 中美

两大经济体的步调显然已经不像以往

那样协调一致了。 在中国还有大量过

剩产能没有有效出清， 经济增长模式

也没有完全调整到位之时， 继续盯住

美元汇率只会被动输入通缩， 不利于

我们的经济结构调整。另外，在人民币

已经成为

SDR

篮子货币后，无论在基

础面还是技术面上， 人民币与美元脱

钩都已经具备了条件。

如果仔细观察， 现实中的决策顺

序亦是如此。 去年

11

月

30

日人民币

正式成为

SDR

篮子货币，两周之后的

12

月

11

日， 新的人民币汇率指数就

正式对外发布。观察更仔细一些的话，我

们还会发现， 这个时间窗口恰巧又是赶

在美联储最终决定加息的前一周。

现在的关键是，这种技术上的调整，

是过去的一周中人民币兑美元汇率大贬

特贬的原因所在吗？笔者认为，技术问题

只是诱因， 市场之所以出现强烈的贬值

预期， 更主要的原因还是市场主体在微

观层面造成的货币错配。深层原因，则是

美元本轮降息周期持续时间过长。

由于美元长期弱势， 而人民币相对

强势， 对微观个体最有利的资产负债安

排，就是用美元负债，同时超配人民币资

产， 这符合我们过去几年观察到的实际

情况。但这种资产配置的问题在于，如果

调整空间缺乏弹性的话， 一旦两种货币

之间的强弱逆转，就很容易出现风险。特

别当汇率制度长期以来缺乏弹性， 公众

在潜意识中已经习惯忽略汇率波动带来

的风险之时，这种风险往往容易被放大。

因为除了资产负债不匹配而造成的损失

外， 公众预期的逆转还将令这一循环进

一步恶化。

但这不意味着人民币汇率就此将大

贬特贬一路奔七。 因为引发存在货币错

配缺口的个体调整资产负债表， 市场的

根本预期是美元能够持续走强下去，而

这一判断本身是存疑的。 而对人民币来

说， 一些基本面上的有利条件并没有改

变。我们不仅经常项下的顺差还在持续，

中国央行对于市场预期的引导和管理也

是相对有效的。另外，人民币资产的投资

收益率尽管有所下降， 但与全球其他经

济体相比还是具有很强的吸引力的。 只

要在决策上不犯关键性的错误， 人民币

兑美元持续贬值的空间并没有市场想象

中那么大。


