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张宝通：西安应成为“新丝路的心脏”

曹桢

2015

年

12

月

20

日，中央城市

工作会议在北京召开。“要优化提升

东部城市群， 在中西部地区培育发

展一批城市群、区域性中心城市”这

一提法引起网友热议。 陕西省政府

参事、 陕西省社科院学术委员会副

主任张宝通也注意到了这则新闻。

在“一带一路”的大时代背景下，西

部各个省份各显神通， 作为古丝绸

之路的起点———西安， 在这一轮的

丝路经济热潮中显然显得有些定位

模糊、动作迟缓，如果再不改变情况

则更加堪忧。

2015

年以来，我国的“一带一

路”战略兴起以后，西安又被寄予厚

望。 《推动共建丝绸之路经济带和

21

世纪海上丝绸之路的愿景与行

动》发布后，习近平总书记在陕调研

时指出，陕西要找准定位，主动融

入“一带一路”大格局称。

贯穿中国东西有两条经济

带，一条是长江，一条是亚欧大陆

桥。张宝通认为，长江经济带由龙

头上海带动， 亚欧大陆桥经济带

没有龙头，但是有心脏。西安处在

我国版图中心， 是沿桥最重要的

中心城市， 关中是沿桥最发达的

地段， 以关中为依托的西安可以

成为亚欧大陆桥经济带的心脏，

所以习总书记说陕西处在 “一带

一路”的核心区。西安在亚欧合作

交流上的区位优势是其他城市不

可替代的，所以国家继北京、上海

之后把西安定位为国际化大都

市， 把欧亚经济论坛的永久会址

放在西安。 在西安举办丝绸之路

国际博览会， 在西咸新区设立丝

路经济带能源金融贸易中心。 因

此， 西安最条件成为我国与丝绸之

路经济带沿线国家合作交流的主要

平台。 一条陇海线，东起连云港，西

到新疆的霍尔果斯， 在这漫长的新

丝路经济带上，西安应成为“新丝路

的心脏”、“中国的中心”。

但是，目前的情况下，西安要做

“新丝绸之路的心脏”， 无论是辖区

面积、经济总量和经济活跃度，都是

远远不够的。怎么破题？张宝通提出

一个方案“三分咸阳”。首先，将咸阳

市中心市区和泾阳、三原、兴平、礼

泉划归西安， 使西安真正成为新丝

绸之路经济带的心脏， 有机会成为

国际化大都市。其次，将淳化、旬邑、

彬县、长武划归铜川，把铜川建设成

为渭河北岸的中心城市， 这样也解

决了资源枯竭型城市可持续发展的

世界性难题。将乾县、永寿、武功、周

至划归杨凌， 使杨凌由现代农业实

验区变成示范区， 具备各种土壤类

型的土地，由此将其建成全国唯一、

世界唯一的农科型中心城市。

这样一来，以西安为核心的关

中城市群，就包括了渭南、铜川、杨

凌、 宝鸡等地级市和一批县级市。

张宝通认为，在此时还应该把甘肃

的天水、庆阳、平凉，以及晋陕豫黄

河金三角的运城、临汾、三门峡等

城市拉进来，由此形成新的“关中

城市群”， 成为亚欧大陆桥上最大

的城市群。 把这些城市归纳到关中

城市群，具备一定的群众基础。 张

宝通说， 他带领的团队做过调研，

天水、庆阳、平凉三地的群众更愿

意到西安来读书、工作、看病，而不

是去兰州，这和山西运城、河南三

门峡的群众愿意更愿意到西安来

一样，首先是西安的教育医疗资源

比其他周边省会城市更好，其次在

地理距离上也更近， 是他们自然做

出的选择。

2014

年夏天，张宝通和丝绸之

路万里行团队从西安出发， 经过了

古丝绸之路主通道上的乌兹别克、

格鲁吉亚、土耳其和意大利，发现这

些国家对“中国”的称谓都与“秦”有

关。 秦朝作为大一统的王朝虽然只

有短短几十年， 但秦国作为诸侯国

在中国的西部存在了五六百年，西

域各国与中国的民间交往在汉之前

实际上是与秦人交往的， 他们知道

的中国就是“秦”。张宝通说，有着辉

煌历史的西安， 绝对不能满足于故

纸堆中的辉煌。 在“一带一路”的大

环境下，新机会、新机遇扑面而来，

西安一定不能再失去这一机会。 关

中城市群过去被边缘化， 现在要奋

起直追， 才有机会赶上以成渝等为

代表的城市群。

古玩市场：羊年遭遇熊出没

孔伟

这几天，朋友圈和一些收藏群

里不少人在转发一篇文章，标题让

人触目惊心：《深圳古玩城

1/3

的古

董店倒闭》。 标题下方注明的发稿

时间是

2016

年

1

月

7

日

1:42

，文

章开头还做了导读，称“

2015

年可

谓是古玩收藏的‘寒冬’，今年（原

文如此，明显时序错误）深圳古玩

城有超过

1/3

的古董店或倒闭或转

让”。 越看越觉得蹊跷，上网一搜，

原来是一篇旧得不能再旧的旧闻：

刊发于

2008

年

1

月

9

日的 《深圳

特区报》，原名《古玩收藏：寒冬里

沉淀“真味”》。

8

年前的一碗冷饭，

又被人翻出来炒了几铲子。

虽然是炒冷饭，但不得不承认，

现在藏品市场的“味道”跟

2008

年

全球金融危机时的确很相似： 商铺

关门、转让的不在少数，仍在坚守的

商家也叫苦不迭； 古玩城周末淘宝

广场不少时间 “老板比顾客多”；地

摊摊位拍卖也明显冷清， 据称

2015

年年末的摊位拍卖成交率仅仅略超

1/3

，也就是说，之前非常抢手的地摊

摊位大部分仍“待字闺中”，只能靠

临时出摊的“游击队”接手经营……

商家们的实际经营情况究竟

咋样？

1

月

2

日到古玩城逛摊时，

竟然见到两个玉商在“比惨”：一

个诉苦说连续两个周末摆摊不

开张， 另外一个则称除了地摊，

店里也快一个月没卖一分钱了，

租金、电费、水费却一个子也不

能少。 “想把店转了，但市场这个

样子，能转几个钱？ ”开店的老板

不停摇头叹气。

同时经营实体店与网络销

售的商家日子稍微好过一些，

当然也存在不小的差距： 只做

实体店

+

淘宝的，只能说比固守

店铺、摊位稍好一点；同时经营

微信朋友圈、 微店以及微博推

广的，日子则好过不少。 古玩城

一个网络销售得心应手的玉商

虽然也在感叹生意难做， 说是

月销售额从高峰时的接近

40

万直降到了

10

万左右，但相比

更多商家“每天都在等待开张”

无疑好了很多。 不过，她也有自

己的难言之隐：“以前卖得多还

不那么费劲，如今到处做宣传、

打广告，既费事又花钱，效益还

远不如前， 退货率也比以前高

出好几倍。 生意难做啊！ ”同样

是在叹气， 但怎么看都有些站

着说话不腰疼的意味。

零售商如此， 批发市场又如

何呢？ 年初，几位在古玩城开店的

玉商结伴去河南南阳石佛寺进货，

传回的信息是： 与零售市场明显不

同， 石佛寺这个全国最大的和田玉

加工销售集散地反倒呈现出购销两

旺的繁荣景象，之前“歇夏”“猫冬”

的商家纷纷现身， 大有多赚点银子

好过年的劲头。 价格方面则两极分

化十分明显： 高档货报价仍然居高

不下，且很难有较大的折扣；中档货

价格在年中的基础上有些松动，也

比较容易砍价， 一位玉商甚至以比

上次进货时的还价更低的价格拿下

了心仪已久的玉件； 低档货的价格

弹性则明显加大， 开价

100

元的料

子，有时候还价

10

元也能到手。 比

较奇葩的是和田玉籽料， 不仅没有

调整， 反倒继续在上升通道中大踏

步前进，无疑是熊市的大牛股。

横向比较来看，曾经风光一时

的战国红、沉香、紫檀等藏品市场

更加不景气， 价格跌幅也比较大。

更难受的则要数经营黄龙玉的商

家，以前哪个古玩市场都能见到几

个卖黄龙玉的商家，最近一两年至

少在深圳古玩城黄龙玉早已销声

匿迹了。 我认识一家经营黄龙玉的

大户，囤货近百吨，央视一个介绍

黄龙玉的节目里父子俩出镜近

3

分钟，黄龙玉炒作高峰期时身家过

亿，如今却不知所终。 要不，哪天联

系一下试试？

其实，玉市零售商恐怕还好受

一点， 难受的还得说是玉商兼股

民。 有的玉商不仅把在玉市里赚的

钱亏了出去，甚至连以前的“老本”

都蚀出去不少。 原以为新年伊始玉

市股市应该来个“开门红”，没想到

股市一周内多次“熔断”，把仅存的

幻想也跌没了。

有难过的，自然就有欣喜的。这

不，我认识的几个以玩为主的玉友，

就在寒风瑟瑟中准备“抄底”和田玉

了， 行动快一些的甚至已经上手一

两件玉件， 成交价则比最初的 “预

算”低了不少。更有一位熟悉的商家

选择逆流而上， 不仅打算趁市场低

迷收货， 还准备开一家自己的工作

室，通过设计、雕刻打造名品精品，

待市场回暖后占得先机。

贬值“受益股”

或许并不存在

朱凯

人民币贬值， 自

2005

年汇改以来共有三个阶

段，分别是

2012

年

5

月至

7

月、

2014

年

1

月至

4

月

以及

2014

年

11

月至次年

3

月。 不过，去年

8

月

11

日人民币汇率形成机制再次改革后， 过去十多年来

人民币以升值为主的趋势似乎被彻底改变， 由于幅

度之大令人咋舌，这一贬值预期也开始渐入人心。

与其他事物类似，对于普通民众来说，他们并不

关心人民币贬值在经济学上的作用或意义， 他们只

是知道手中的货币越来越不值钱了。其实，人民币贬

值意味着美元相对更值钱， 因此那些手头有闲钱的

老百姓会去银行将人民币兑换为美元。这些，都是最

简单直接的考量。

谈论最多的还是股票。 每次人民币升值或贬值

时，市场总是有关于所谓“受益股”的分析。 比如说，

人民币贬值，从逻辑上看会对纺织服装、钢铁化工、

航运汽车等板块形成利好，对航空、房地产及金融等

行业形成利空。而当人民币升值时就基本相反。但实

际上，因汇率变动而生这些受益股股价走势，完全应

验的并不多。

“贬值受益股”其实只是一个伪命题？要回答这个

问题，首先必须来分析一下人民币贬值的基本原理。

从基本面上来说，人民币贬值意味着中国经济

增长速度趋缓，国内生产部门供应的商品数量或技

术提升减慢，国内国外对人民币的需求降低，货币

不再具有升值的内在动力，需要以贬值的方式加以

消化；同时，经济增速放缓后，中国人民银行势必实

施宽松的货币政策， 以帮助社会融资和提升经济。

但在这个宽松的过程中，资产价格的虚高以及实体

制造业的疲弱短期内仍将延续，“宽松出来”的流动

性很大一部分会消耗成套利资本，或以各种方式逃

离中国，并对应了人民币的贬值。

此外，近两年来我国不断力推“一带一路”政策，

这直接意味着海外基建及高端制造等的投资不断加

大，导致我国外汇储备不断消耗，也将带动人民币汇

率走向贬值。

最重要的一点还在于，汇率永远只是一种与国

外货币之间的比价，这里狭义当然指人民币对美元

的价格。 近数年来全球市场都在关注美国经济复苏

进程以及美联储加息的频率和幅度， 直到去年

12

月时隔

7

年首度加息之后，世界金融市场开启“强

震模式”，一些国家货币瞬间巨幅贬值。 这表明，本

币贬值的深层次原因其实在于该经济体自身，这包

括它们的经济政治、社会生活等各个方面，拉美部

分国家正是其典型代表。 美联储加息，只不过是“最

后一根稻草”而已。

试想，在一个经济低迷的国家，其象征着企业

盈利晴雨表的股票市场，何来上涨源头？ 在社会基

础不稳、前途不明的地区，何来外资青睐，又何来经

济复苏？

那么，在此轮人民币贬值当中，中国经济下行

因素占据了多大比重？ 不妨先看一组简单数据。 在

前述我国主要的三次人民币贬值阶段中，相应季度

的国内生产总值（

GDP

）同比增速分别处于

10.4%

、

8.3%

和

6.7%

区间，虽然相比

2012

年之前的季度及

年度增速

15%

以上来说，是相对较低的，但若要与

其他新兴市场作比，中国仍属乐观之列。 在进出口

贸易数据方面，也基本是类似的状况。

从这个意义来看， 经济下行只是人民币汇率不

能继续大幅升值的一个条件。 汇率贬值本身的引导

因素非常复杂，比如说，人民币今年

10

月将正式加

入国际货币基金组织特别提款权（

SDR

）货币篮子。

为此，中国央行将减少相关对汇市的干预，在新兴国

家对美元大幅贬值的市场环境下， 市场力量推动了

人民币汇率走低。 此外，近日的人民币贬值，或许还

与本周三朝鲜核试验导致人民币买盘需求骤降存在

关联。

人民币贬值，从中期来看，的确能够在某些特

殊行业的原材料、销售、投资等方面产生积极影响。

但导致上述原因的根本，仍是在于整个地区经济基

本面的恢复。 从这个意义上讲，人民币贬值也有“受

益股”简直就是在开玩笑了。

之所以纷繁复杂的“受益股”充斥媒体和网络，

其根本原因还在于当前中国投资者对于 “消息驱

动”或“事件驱动”的过分痴迷。 这才有了媒体从业

者或互联网公众人物利用这一受益股“噱头”博取

眼球的大行其道。 不过也有例外。 日本当年承受日

元连续大幅贬值之后， 股市一度出现长时间的牛

市。 但业内人士分析，这是由于日本一方面受到资

源进口的约束，但同时其出口的高端技术产品附加

值高，更易于在本币贬值过程中受益，对企业盈利

会产生更大的正面影响。

无论是人民币贬值抑或升值， 对人们生活的

不同层面都有不同影响， 因此也没有绝对的优劣

之分。

客官别急

Easy Investment

低价货从来不乏忠实拥趸 孔伟 / 摄

Business Book财经书籍

精准把握 揭开借壳上市的迷雾

谦石

资产重组是发挥资本市场资源

配置的一种重要手段， 在资产重组

主要的三种类型（借壳上市、大股东

注资、第三方发行）中，借壳上市最

能牵动人们神经， 这是因为借壳上

市往往让那些濒临绝境或前途灰暗

的公司彻底地脱胎换骨、“重新做

人”，这种“乌鸡变凤凰”的故事常常

在二级市场上引起股价的巨大上

涨。 曾有金融机构发布研究报告指

出，

2008

年以来，

A

股市场最好的

投资策略，不是价值，也不是成长，

而是投资壳公司。

但是，在借壳上市过程中最容

易出现信息不对称， 这为内幕交

易、 市场操纵提供了肥沃的土壤，

内幕交易又引起严重利益失衡。借

壳上市的盛行， 是

A

股市场炒壳

成风、 炒差成风的重要原因之一，

这对长期投资的投资理念的形成

极为不利，影响了资本市场优化资

源配置的基本功能。 正是因为此，

大多数资本市场对借壳上市这种

重组方式都有一套比普通资产重

组更为严格的监管方式。

2011

年

A

股市场借壳上市

规则首次写入 《上市公司重大资产

重组管理办法》，

2014

年，监管部门

将借壳上市实行等同于

IPO

的审

核标准。 从统计数据看，

2012

年、

2013

年证监会核准的上市公司重

组中借壳上市均占到

25%

，

2014

年

和

2015

年上半年， 下降到

12%

和

11%

， 但借壳上市的绝对数量仍居

高不下。 与此同时，“疑似借壳”和

“变相借壳”的案例不断增多。 人们

对借壳上市、“疑似借壳”、“变相借

壳”等“走后门上市”兴趣不减，除了

A

股市场尚未实行注册制， 企业

IPO

上市时间成本过高外， 毋庸讳

言，监管套利是其重要动机之一。

借壳上市出现的新情况， 对监

管理念提出了挑战。 借壳上市并不

是成熟资本市场上市公司并购重组

的主流交易类型， 为什么我国资本

市场的借壳上市如此火热？ 为什么

借壳上市在人们眼中是 “坏孩子”？

借壳上市的认定标准和监管规则如

何发展而来，又存在何种问题？为什

么会出现如此多疑似借壳上市的案

例，有什么影响？借壳上市监管的初

衷和立法理念究竟是什么？ 借壳上

市的认定标准和监管规则如何完

善？ 如何把握借壳上市监管中的博

弈与平衡？

这一系列问题，正是《博弈与平

衡———借壳上市监管制度研究》一书

的研究对象。该书作者施金晶是中国

政法大学法学学士、硕士，先后供职

于证券监管机构和证券交易所，曾有

4

年时间在中国证监会从事上市公

司并购重组业务审核。目前市面上虽

然有不少关于借壳上市实务操作的

书籍，但《博弈与平衡———借壳上市

监管制度研究》则是第一本全面研究

中国借壳上市制度的专著。

在经济新常态下的当今中国，清

理僵尸企业、处置产能过剩问题成为

供给侧改革的焦点和难点。在这场战

役中，不能缺少兼并重组这一有力武

器。 借壳上市宛如一座“规则迷宫”，

眼花缭乱的借壳案例，千变万化的借

壳手法，既展现出这一交易模式的无

穷魅力， 同时也让各方深陷疑惑之

中。 所以，真正能够说明白何为借壳

上市的人并不多，深入思考其制度缘

由、存在问题、改进路径的人就更为

少见。作者采用微观与宏观相结合的

研究方法，使其有别于市面上大多数

研究借壳上市的书籍。

该书从借壳上市的发展现状及

最新趋势出发， 引出对借壳上市认

定标准的讨论， 回顾借壳上市的监

管历史， 境内外认定标准和监管规

则， 以及我国借壳上市认定标准和

监管规则的不完善之处及其形成原

因。 从制度的不完善之处引出对当

前市场各类纷繁复杂的疑似借壳案

例的思考， 该书将疑似借壳上市案

例分为四类，并分别举例说明，读者

由此可以一目了然地感受到疑似借

壳上市交易中的博弈及利益失衡，

以及监管者在这类案例上面临的平

衡难题，并延伸出广阔的思维空间。

《博弈与平衡———借壳上市监

管制度研究》一书选题精而新，犹如

一个指南针， 指引人们穿过制度迷

沼， 领略借壳上市技巧及规则的瑰

丽风景，最终登上该领域之山巅，一

览众山小。该书给人印象最深的，就

是作者对监管精神的精准把握，即

监管者与被监管者始终处于博弈状

态， 监管者在监管和市场发展之间

不断寻找平衡。 而作者独特的工作

经历使得本书既贴近实务， 又不流

于实操， 无论是实务工作者还是从

事理论工作的人，此书均值得一读。

书名：《博弈与平衡

———借壳上市监管制度研究》

作者：施金晶
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