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离岸人民币大涨 春节前降准预期升温

证券时报记者 朱凯

昨日， 离岸市场人民币对美元汇

率（在境内市场）早盘时分开始强劲反

弹，一举收复

6.7

心理位置，截至记者

晚间发稿时已升至

6.6

附近， 全日最

大上涨近

1000

个基点， 升幅接近

1.5%

。 值得注意的是，离岸人民币汇

率的逆转早于境内开盘约

1

个小时，

或显示海外空头暂时偃旗息鼓。

近期人民币对美元的较快贬值，

引起了市场人士的广泛关注。 就人民

币汇率形成机制相关问题， 央行研究

局首席经济学家马骏表示， 当市场充

分理解了参考一篮子的汇率形成机制

之后，预期就会趋于稳定，做空人民币

的压力也会下降， 包括经常项目顺差

和人民币利率高于外币利率等积极的

基本面因素就会在人民币汇率形成过

程中发挥更大作用。

对于汇率贬值对

A

股的影响，此

前市场观点普遍认为， 人民币大幅贬

值对中国资本市场流动性的影响毋庸

置疑， 如果央行能将人民币汇率维持

相对稳定， 并能扭转大幅快速贬值预

期，对防止资金外流，维持国内资本市

场流动性，维护

A

股的稳定将有积极

意义。

虽然市场对于人民币汇率的中

期预判并未完全扭转， 但美元短期回

调以及中国央行中间价连升的指引，

可能带动市场情绪略微回暖。 安信证

券首席经济学家高善文称， 市场似乎

已经吸收了人民币将逐步温和贬值

的预期。

北京某大行外汇交易主管表示，

在岸市场人民币早盘快速走强，至少

已经扭转了此前

3

个交易日的低迷

状况。

央行的疑似干预或许对上述趋势

产生了加速度作用。对于该事实，一家

股份制银行外汇交易员向记者作出了

侧面印证。他猜测，近期不排除货币当

局再度下调存款准备金率的可能性。

实际上，自去年

10

月下旬央行降

准至今， 仅有每周的公开市场操作能

向市场投放短期资金， 投资者期盼的

“大手笔”屡屡落空。对此，招商银行金

融市场部外汇期权专家张治青认为，

技术上美元短期或有压力， 但人民币

作为风险资产，中期仍难重拾升势，这

也包括国内经济指标及央行政策宽松

的制约。

不过，目前仍高达

17%

的法定存

准率水平， 使得市场对春节前央行降

准的期盼逐渐升温。有观点认为，人民

币贬值所造成的资金外流， 可能进一

步收缩国内市场流动性， 央行向市场大

批量释放资金的必要性有增无减。

据《中国基金报》报道，去年

12

月份

合格境内机构投资者（

QDII

）产品销售数

据环比

11

月续升

269%

， 显示国内市场

吸引力继续回落。 实际上，去年

11

月的

QDII

销量已较

10

月环比大幅走高

483%

。 分析人士称，如果货币当局没有

新的宽松手段出台，市场或持续萎缩，进

而可能干扰实体经济的复苏步伐。

除离岸市场人民币大幅走强外，昨

日境内即期市场人民币对美元同样显示

出暖意。以当天

16

：

30

的价格为例，在岸

市场报

6.58

， 较当日开盘及上一日夜盘

收盘升

100

余个基点。 对此券商研究人

士表示，虽然即期趋势逊于离岸市场，但

人民币中间价回升势头若得到延续，市

场对于货币政策宽松的憧憬就可能一直

延续至春节之前。
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我国加快非化石能源发展 优化能源结构

� � � �据国家能源局消息，为进一步优化能源结构，我国将加快发展风电和光伏发电，推动第一批 100 万千瓦左右规模的光热发电示范项目建设，今年力争风电新

增装机 2000万千瓦以上，光伏发电新增装机 1500万千瓦以上。 同时，积极发展水电，安全高效发展核电，积极推动地热能、生物质能发展。 图为位于河北省宣化

县深井镇鱼跃沟村东荒山上的“风光” 互补发电基地。 新华社/图文

时报观察

In Our Eyes

价格只是表象

产能才是根本

证券时报记者 曾福斌

国家统计局近日公布了 2015 年

12 月全国工业生产者价格指数，其

中，工业品出厂价格指数（PPI）环比

下降 0.6%，同比下降 5.9%；购进价格

指数环比下降 0.7%， 同比下降 6.9%。

这已是 PPI 连续第 46 个月负增长。而

在 PPI 数据连续负增长的表象背后，

根本原因是产能过剩。

PPI数据反映出了国家宏观经济

运行情况的一个侧面， 它的表现对投

资者投资、消费者消费、决策者制定宏

观调控政策都会产生影响。

从数据上看，一段时间以来，拖累

PPI 连续下滑的主要是产能过剩行

业。数据显示，上月 PPI 环比降幅略有

扩大的主要原因是石油、天然气、黑色

金属产业链上下游 PPI 环比降幅扩

大， 而导致 PPI 同比大幅下降的则是

石油、天然气开采加工，炼焦，黑色、有

色金属采选冶炼加工，煤炭采选，化纤

制造等。 这些行业对 PPI 下降的“贡

献率”占到 70%以上。

2015 年中央经济工作会议将“去

产能” 列为今年的五大工作任务之

一，由此可见产能过剩问题的严重性，

如处理不好， 将对国家经济的平稳运

行，转型升级，就业稳定等方面产生不利

影响。

自改革开放至 2007 年， 中国经济

一直处在粗放式、 高增长强周期时代，

石油、钢铁、煤炭等行业蓬勃发展。 上世

纪 90 年代末，基建、房地产等行业也在

城镇化带动下进行了长时间的大幅扩

张。在经济的高速发展进程中，政策上也

在不断刺激投资，使得相关行业产能大

幅扩张。 随着人口红利的消失，土地成

本上升，城镇化放缓，传统产业供需关

系开始逆转，大量建成产能很快成了过

剩产能。

产能问题为什么难以处理？ 首先从

企业投资者角度看， 新建成的生产线没

赚钱，当然不愿就淘汰，即使亏损也硬撑

着，看看能否熬过“寒冬” ；其次是地方

政府没有足够的执行动力。 去产能后会

影响当地经济增速是一回事， 大量的失

业工人又该怎么办？

正如权威人士在《人民日报》发表

的文章中所言，“当断不断，必受其乱” 。

那么产能到底应该如何“去” 呢？

首先当然是严控增量。 被国家有关

部委纳入产能过剩名单的行业， 应禁止

一切新项目的行政审批， 对私营企业投

资的则要从融资、税收、环保等各方面严

格把关。就像李克强总理所提出的那样，

根据市场需求， 设定钢铁和煤炭全国总

量“天花板” 。

其次是化解存量， 通过市场手段加

行政手段，对环保、安全等要求不达标的

企业坚决执行依法依规有序关停退出。

对于扭亏无望的， 企业本身也应主动转

型，与其被动等死不如主动求活。对于一

些有竞争优势的企业， 则可兼并重组其

他企业，并朝着高端、智能、绿色的方向

继续升级。

匹凸匹荆门汉通交房风波又起

“蹊跷”增资疑涉股权谜团

A5

A7

银监会：今年要稳妥应对房企信贷风险事件

A2

沪指考验3000点支撑

超跌反弹或在酝酿中

财政部：对地方债实施限额管理

A2

习近平：今年力争把改革主体框架搭起来

A2


