
华夏消费升级基金

正在发行

华夏消费升级灵活配置混

合型基金于

1

月

11

日至

29

日发

行。 该基金拟任基金经理黄文倩

表示，未来消费将在拉动经济增

长中起到主导作用，现代服务消

费迎来黄金时代。 华夏消费升级

基金将重点投资受益于中国经

济增长中消费升级驱动的大消

费行业，包括服务消费和部分升

级商品消费。 （李树超）

南方君选基金

正在发行

南方基金于

1

月

11

日起推出

南方君选灵活配置混合型基金，

把握板块轮动的结构化行情。

据悉，南方君选由

1

位基金经

理

+N

名（目前为

20

多名）资深行

业研究员通力合作， 透过南方基

金强大的投研平台， 发掘全行业

具备长期增长潜力的投资机会。

研究员对其所负责的行业持续跟

踪，为基金经理精选个股，提供研

究支持。 （方丽）

广发新兴产业精选

正在发行

广发新兴产业精选混合基金

1

月

4

日开始发行， 拟任基金经理

为李巍和王小松。 其中，李巍管理

的两只基金———广发制造业精选

和广发主题领先混合中长期业绩

优秀。 银河证券基金研究中心数

据显示， 广发制造业精选和广发

主题领先混合

2015

年净值增长率

分别为

74.79%

和

66.09%

，均在同

类基金中位列前

1/5

。 （方丽）

汇添富精准医疗

正在发行

2015

年以来， 精准医疗火遍

全球，从美股到

A

股市场，相关股

票均大幅上涨。在此背景下，国内

目前唯一以精准医疗为主题的基

金———汇添富精准医疗基金正在

发行，发行期截至

1

月

18

日。

该基金拟任基金经理吴振翔

博士认为， 精准医疗代表了医学

发展的大方向， 具有划时代的意

义，反映在资本市场上，也是极具

投资潜力的大风口。 （项晶）

A9

主编：杨波 编辑：张洁 2016 年 1 月 13 日 星期三

Tel

:(0755)83501646

Fund

基金

偏股基金满屏绿 基金经理心慌慌

证券时报记者 王瑞

进入

2016

年，

A

股市场开始猛

烈下跌， 截至

1

月

11

日的

6

个交易日

里，创业板指数大跌

22.39%

，偏股

类基金则满屏皆绿， 基金人士因此

压力陡增。

偏股型基金尽绿

大盘以跌跌不休的态势开启新

一年的行情。 截至

1

月

11

日，

1377

只

主动权益类基金中，只有

178

只收益

为正，其中，打新基金占大多数。

受指数的拖累， 今年以来偏股

型基金的表现满屏皆绿，无一幸免。

统计数据显示， 今年以来，

472

只混

合型基金和

148

只标准股票型基金

全部为负收益， 股票型基金的平均

跌幅为

18.13%

，混合型基金的平均

跌幅为

18.53%

；

757

只灵活配置型

基金平均跌幅为

7.58%

。

在

472

只偏股混合型基金中，

182

只基金的跌幅在

20%

以上，有

81

只 基 金 的 跌 幅 超 过 创 业 板 指

22.39%

的跌幅。

在

148

只标准股票型基金中，跌

幅在

20%

以上的有

54

只， 有

27

只基

金的跌幅超过创业板指跌幅。

在

757

只灵活配置型基金中，

579

只业绩为负，跌幅在

20%

以上的

基金有

96

只， 有

29

只跌幅超越创业

板指。

在灵活配置类基金中， 打新基

金占了很大一部分， 由于打新基金

除了打新之外，会配置低风险产品，

因此会有正收益。

去年业绩领先的几只基金今年

以来跌幅靠前，易方达新兴成长、长

盛电子信息主题、 新华行业轮换配

置、 富国低碳环保分别下跌

28.93%

、

23.5%

、

20.83%

、

25.99%

。

基金经理压力陡增

开年以来的大幅下跌让市场人士

瞠目结舌，基金经理压力陡增，表示开

年就跌这么猛，

2016

年不好做。

上海某公募基金经理告诉证券时

报记者，元旦之前减了仓，新年开盘之

后大跌， 没反应过来， 由于有熔断机

制，想买没法买，本周加了一点仓。 汇

率的稳定有助于股市的稳定， 等市场

稳定的时候再调节奏、换换股。

北京某公募基金经理对记者表

示， 现在这个时点不会做太大的仓位

调整。创业板指数大概率企稳，维持现

有的仓位结构， 金融地产已经有较大

的跌幅，会继续持有，后续会选择稳定

的行业、稳定的投资板块。

北京某私募基金经理表示， 大盘

昨日收“十”字，倘若今天不加速向下，

且量能有所放大，就有可能迎来筑底。

深圳某私募基金经理说， 昨日加

了一点仓位，现在整体仓位有六成。他

认为， 创业板大跌的主要原因还是估

值太高，小股票还没跌透，中小创牛市

拐点的预期越来越强； 现在是减仓换

股的时点，可选择反弹弹性大的股票；

从基本面来说，大方向看好新兴行业，

中央经济会议谈到的板块， 市场企稳

后会涨得很快。

泰达宏利基金认为，

2016

年可能

是

A

股的制度性变化的起始年，投资逻

辑和理念可能渐变，从炒“新小奇”转

为配置新兴主导产业的龙头， 享有估

值溢价，建议维持均衡，一方面，配置

低估值金融地产，另一方面，配置有内

生稳定增长的新兴服务业， 尤其是医

疗服务等。

泰达宏利刘欣：利用大数据分析散户行为

证券时报记者 王瑞

“在

A

股当前的市场结构中，

80%

的成交量来自个人投资者，他们

掌握了市场的定价权。 因此，研究中

小投资者的行为以优化投资就变得

更有意义。 ” 泰达宏利同顺大数据

量化优选拟任基金经理刘欣表示。

与行情软件首度合作

运用互联网大数据对基金进行

创新型管理， 已成为公募基金创新

的一大趋势。

正在发行的泰达宏利同顺大数

据量化优选是国内首只与大型网上

证券交易系统供应商深度合作的基

金产品， 该基金的大数据由同花顺

提供。

目前市场上的大数据基金分为

三类， 第一类是基金公司和消费平

台的合作，例如淘宝、银联，通过获

取消费者行为的数据， 来判断哪类

消费品未来发展更好， 比财务报表

更及时，解决的是基本面问题；第二

类是基金和搜索引擎的合作， 例如

百度、

360

， 通过搜索引擎捕捉市场

的情绪； 第三类是基金和财经媒体

的合作，提取投资者的反馈数据，例

如阅读时长和阅读量等。

泰达宏利同顺大数据量化优选

拟任基金经理刘欣告诉记者， 与搜

索引擎和门户网站的大数据相比，同

花顺的数据全部来自股民， 数据样本

丰富， 涵盖股民投资决策过程中的多

种互联网大数据，与投资高度相关，可

为该基金的投资提供重要参考信息。

研究散户投资行为

数据显示，在

A

股当前的市场结

构中，

20%

的成交量来自机构，

80%

的

成交量来自个人投资者。散户重行为，

轻基本面，并掌握着市场的定价权。

刘欣说：“交易市场里买卖的是

股票而不是公司本身，买入和退出的

价格是致胜的关键。 因此，从量化投

资的视角来看，中小投资者的行为非

常值得研究。 我们更应该利用大数据

来分析个人投资者的投资行为， 以优

化投资。 ”

不过， 大数据研究与传统投资研

究缺一不可。 刘欣表示，就像冲浪，不

仅要看技术、航线轨迹，更需要追随海

浪内部的动力，只有把握以上三点，才

能享受一场完美的追逐。

通过两类研究的结合， 典型的大

数据投资策略是， 当有较低的市场预

期，例如低估值、低换手、低成交，以及

有行为数据等量化因子的认可， 如新

闻和点击量环比增加，这时可入场；当

市场预期过热，例如持续高点击、股价

短期快速上涨、交易量暴涨、机构持有

过多时，此时可离场。

海富通东财大数据基金

精算股民关注度

证券时报记者 应尤佳

由东方财富网与海富通基金合作的海

富通东财大数据灵活配置混合型证券投资

基金， 是市场上首只基于股票数据的灵活

配置大数据基金。据基金经理陈甄璞介绍，

该基金将东财大数据作为首要因子， 并在

此基础上加入其他量化因子。在模拟阶段，

该基金不仅选出了不少好股票， 而且还数

次预测了市场的顶部。

关注度数据可用于选股

据了解， 东财数据库来源范围是用户

两亿，其中，活跃用户

5000

万，很多股票上

的活跃度单只股票的关注度会达到

2000

万

人次，全部关注度超过

24

亿人次。对投资者

而言，对持有的股票会加关注，对不想继续

持有的，会从自选池里删除，这种变化就是

陈甄璞认为值得长期跟踪的数据。

在不断跟踪中，陈甄璞发现，最值得关

注的个股是股价在底部缓慢小幅上涨，投资

者关注度也同步缓慢小幅上涨的股票。 他们

将东财网站、天天基金网站、股吧、东财软件

自选股等这些数据库的关注度数据全部取

样之后发现， 往往在股价小幅上涨的同时，

关注度就会产生不同层次的提升。 通过各种

分级归类之后，就能够更早、更精确地看到

关注度与早期上涨之间的关联，从而用更科

学的方法寻找到未来的“牛股”。

陈甄璞告诉记者， 就在近期成为热点

的某房地产龙头企业控制权之战开始前，

他们的这套量化系统就将该股票纳入了股

票池。 据他们的监测，去年

11

月，该股票的

股价已经开始有所上涨， 但是在投资者关

注度中，该股票的关注度反而是下降的。该

系统敏锐地挑选出了这一出现了“背离”的

股票。直到去年

12

月控制权之争打响之后，

人们才意识到，实际上早在去年

10

月、

11

月

间， 收购方就已经开始在逐步买入该企业

的股份了。

关注度数据可指导逃顶

陈甄璞说，除了用来选股，该关注度指

标也可以用来选时甚至可以指导逃顶。

陈甄璞说， 关注度的变化与股价变化

息息相关，“市场里关注度增速最高的往往

是每天涨幅最大的股票， 但这类股票的上

涨是否持续却有很大的疑问。我们发现，当

关注度的增速开始放缓的时候， 往往是股

票开始走下坡路的时候， 这往往就是见顶

标志。 ”

去年

6

月，陈甄璞就关注到了市场关注

度的下降， 而随后的确出现了一轮巨大的

下跌。 最近的一次是在

1

月初，元旦刚过一

天， 他们就通过系统发现创业板出现了巨

幅关注度下降，此后，创业板的行情果然出

现大幅下跌。

海富通相关人员介绍， 现在海富通的

研究员和基金经理在推荐股票和买入股票

之前，总喜欢先问一下陈甄璞，在他的系统

里，这个股票的关注度会不会太高，关注度

增速会不会已经下降，以免错误“接棒”。

QDII基金普跌 大宗商品类产品为重灾区

证券时报记者 李沪生

近期，人民币汇率持续贬值，合

格境内机构投资者

(QDII)

基金大受

追捧。 尽管以债券为主要投资标的

的

QDII

基金今年以来确实表现抢

眼，但

QDII

基金也并非毫无风险，近

期除债券

QDII

外， 仅黄金

QDII

出现

上涨， 百余只

QDII

基金不同程度下

跌， 其中， 大宗商品类

QDII

为重灾

区，跌幅均超过

4%

。

数据显示，截至

1

月

11

日，今年以

来短短

6

个交易日，

136

只

QDII

基金

（

A

、

B

类分开计算）中有

110

只下跌。

凯石金融研究中心高级分析师

桑柳玉表示， 目前全球资产端依然

未见好转，投资海外市场未见良机。

2015

年大幅下跌的原油、 商品

价格在今年依然未见反弹， 布伦特

原油指数

6

个交易日大跌

16.99%

，

纽约轻质原油也同样下跌

16.02%

。

此外，在伦敦金属交易所的

3

个月盘

面中，包括钴、铅、锌、镍、锡、铜等均

出现超过

5%

的跌幅。

相关

QDII

因此遭到重创。

1

月

4

日至

11

日， 华宝标普油气大跌

8.27%

， 国泰大宗商品下跌

8.23%

，

而这两只

QDII

产品在

2015

年全年已

经下跌超过

30%

， 其余产品今年以来

也均下跌超过

4%

。

桑柳玉表示， 目前能源类板块屡

创新低，暂时没有机会，只能等待价格

平稳。

以黄金为主要投资标的的

QDII

基

金在这段时间无疑表现最好， 易方达

黄金主题、汇添富黄金及贵金属、嘉实

黄金、诺安全球黄金收益均超过

4%

。

沪上一家大型基金公司对记者表

示， 目前大宗商品类走势依旧不被看

好，至少在今年上半年不会出现机会，

商品类

QDII

仍难有所作为。

与此同时， 各家基金公司额度也

接近用完， 无法大规模吸引投资者进

入。数据显示，今年以来有

14

只

QDII

基

金公告称暂停大额申购， 目前有

33

只

基金宣布暂停大额申购。

值得注意的是，华宝兴业标普油气

在持续多月暂停申购后重新打开通道，

但仍限制大额申购。 记者了解到，华宝

兴业此次是由于投资者对商品类

QDII

赎回导致额度空出，从而打开申购。

沪上一家大型基金公司人士透

露， 目前多家基金公司

QDII

额度已经

接近用完，申请已经提交，但仍需要等

待批准，“如果市场依然震荡， 余下的

额度也会很快用完。 ”

今年权益市场赚钱不易

基金积极布局固定收益类产品

证券时报记者 杜志鑫 赵婷

2016

年伊始，

A

股市场屡现暴

跌。在此背景下，基金预计

2016

年权

益市场很难赚钱，因此，将目标瞄向

了固定收益产品。

深圳一家大基金公司产品总监

向证券时报记者表示，经历了过去三

年大牛市，

2016

年权益市场难有大作

为，同时，在资产荒的背景下，他们比

较看好固定收益的产品方向，

2016

年

将重点布局固定收益产品。

固收产品需求大增

在经历了

2015

年三季度的调整

后， 固定收益产品的发行要明显好

于权益类产品。

证监会网站披露的数据显示，

截至

2016

年

1

月

8

日， 已经上报证监

会尚未获批的固定收益方向产品有

84

只，股票方向产品只数为

73

只。

统计数据显示， 自

2015

年

11

月

至

2016

年

1

月

12

日，保本基金、货币

基金、 债券基金等固定收益产品方

向销售情况比较好。 其中，

2016

年

1

月

11

日，易方达保本一号一日售罄，

单日认购规模约

45

亿元，创下

3

年多

以来保本基金发行首日募集规模新

纪录； 新疆前海联合海盈货币

B

发

行

15

天，募集了

134.13

亿份；农银汇

理天天利

A

发行

14

天， 募集

75.5

亿

份；永赢稳益发行

6

天，募集

60

亿份；

华福稳健发行

4

天， 募集

50

亿份；建

信安心保本三号发行

7

天， 募集

49.78

亿份。 此外，诺安景鑫保本、诺

安利鑫保本、 招商境远等保本基金

也在

10

天不到的时间里， 募集了

50

亿元左右的份额。

数据显示， 最近一个月共有

13

只保本基金成立，发行规模超过

300

亿份。 事实上， 从

2015

年四季度开

始，保本基金便受到市场青睐。近三

个月，有

28

只保本基金成立，发行规

模超过

700

亿份，比此前三年成立的保

本基金总规模还要大。

市场偏爱低风险产品， 基金公司

的策略也随之调整。 目前，除中银稳进

保本、平安大华安心保本、华富安享保

本、广发稳安保本、平安大华安享保本、

诺安益鑫保本等几只保本基金正在发

行外，还有多只保本基金排队待发。

而此前未在保本基金上布局的基

金公司中， 有多家均表示正在筹备布

局保本基金。某基金人士表示，对基金

公司来说， 现阶段发行保本基金一方

面迎合市场热点，有利于扩大规模，另

一方面，保本型产品赎回费较高，投资

者一般赎回较少， 有些基金直接在保

本周期内封闭， 有利于减轻市场波动

时基金公司的赎回压力。

记者还获悉，在清理完配资后，银

行不会再给客户做杠杆配资了， 但在

银行利率下行的背景下， 银行资金还

需要去处， 而银行资金的特点是追求

稳定，对收益率要求不高。 因此，

2016

年，一些大基金公司还会对接银行，和

银行合作发行大量对接银行资金池的

固定收益产品。

“保本” 并非万能

“保本基金的特点是穿越牛熊市

场，才会体现收益，但牛市时跑不赢股

市，熊市时跑不赢债券，只有市场恐慌

时，市场需求才会急剧增大。 ”某基金

公司市场部人士直言。

他说， 保本基金未来的热度要依

市场而定，不可盲目乐观。 短期来看，

只要经济未有明显起色，资金面宽松，

债券市场就有行情，因此，债券基金也

是

2016

年比较好的选择。

业内人士提醒， 投资者应该客观

看待“上不封顶，下可保底”的保本基

金。除了保本基金的赎回费较高之外，

认购保本基金后， 要在固定期限结束

后才保本。

记者注意到， 目前一些基金公司

对保本型产品策略优化， 设定目标收

益率，一旦触及设定收益率就停止，重

新开始一轮周期。 “不过，也有投资者

会误以为这是收益保证， 这也是目前

保本的一大问题。 ”某基金人士表示。

此外，在保本基金到期之后，将面

临两种选择，一是继续找担保机构，继

续运作； 二是转型成为债券和类固收

基金。“如果转型了，就不保本了，很容

易被客户投诉， 尤其是因为触发目标

收益率而停止保本周期， 客户很容易

忽略这一条款， 又被滚进下一周期或

者转型产品中了。 ”沪上某基金业人士

对此表示。

据一家基金公司产品部人士透

露， 在固定收益产品中， 债券型基金

2016

年预期收益率在

5%

左右；保本基

金在获得一定安全垫后， 可投资二级

股票市场，可获得相对较高的收益率；

货币市场基金收益率比一年银行定期

存款收益率高， 同时还具备较好的流

动性，是现金管理的较好工具。

天弘基金代理港基

上线天天基金网、陆金所

天弘基金代理的香港 “行健宏扬中国

基金”，继上线天弘爱理财

APP

等直销平台

后，于

1

月

12

日上线天天基金网、陆金所

2

家

国内主流基金代销平台。

据了解， 行健资产旗下对冲基金投资

起点高达

100

万港币，而行健宏扬中国基金

在天弘基金直销平台上的投资起点降至

10

元。

1

月

28

日前，投资者在天弘爱理财

APP

、天

弘基金支付宝服务窗、天弘基金微信等渠道

投资此港基，申购费低至

0

。 （李树超）

华安安康保本

1月18日发行

1

月

18

日， 华安基金将发行旗下第

6

只

保本产品———华安安康保本。 该基金将由

华安基金固定收益部助理总监郑可成操

刀，其管理的华安保本以

42.55%

的收益率

摘得

2015

年度保本基金冠军。

据了解，华安安康保本以

2.5

年为一个

保本周期。该基金将引入收益触发机制，在

保本周期内， 若基金份额累计净值增长率

连续

15

个工作日达到或超过

15%

（非约定

收益），将提前结束保本周期，帮助投资者

锁定收益。 （赵婷）


