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时报观察

In Our Eyes

证监会核发7家公司IPO批文

7家公司将在春节前发行，每个发行日仅安排1家新股申购，申购不再冻结资金

证券时报记者 程丹

昨日， 证监会按法定程序核准

了

7

家企业的首发申请，其中，上交

所

3

家，深交所中小板

1

家，创业板

3

家。

拟在上交所上市的分别为东方

时尚驾驶学校股份有限公司、南方出

版传媒股份有限公司、广州天创时尚

鞋业股份有限公司， 拟在深交所中

小板上市的

1

家为鹭燕（福建）药业

股份有限公司， 拟在创业板上市的

为广州高澜节能技术股份有限公

司、苏州设计研究院股份有限公司、

上海海顺新型药用包装材料股份有

限公司。

证监会表示， 以上

7

家企业为今

年

1

月

1

日新股发行制度改革新规施

行后，首批适用新规发行的公司，发行

流程以及申购、 缴款等环节较之前进

行了调整， 投资者应仔细阅读各公司

的发行公告并关注四项主要变化：一

是投资者申购时（

T

日）无需缴纳申购

款，

T+2

日根据网上中签结果公告或

网下初步配售结果公告确认获得配售

后须足额缴纳认购款； 二是投资者须

自主表达申购意向， 不得全权委托证

券公司代其进行新股申购； 三是网上

投资者连续

12

个月内累计出现

3

次

中签后未足额缴款的情形时，

6

个月

内不得参与新股申购； 四是公开发行

股票数量在

2000

万股以下且无老股

转让计划的， 直接定价并全部向网上

投资者发行。 本次将有广州高澜节能

技术股份有限公司、 苏州设计研究院

股份有限公司、 上海海顺新型药用包

装材料股份有限公司等

3

家公司直接

定价发行。

证监会指出， 取消新股申购预缴

款后，新股申购不再冻结资金，巨额资

金打新现象将不复存在， 新股发行不

会对市场资金面产生影响。 考虑到新

股申购系统刚上线， 为保证新规实施初

期交易系统的安全运行， 上述

7

家公司

将在春节前陆续安排发行， 发行日同一

天全市场只安排

1

家新股进行申购。 此

前证监会曾表态， 将根据市场和交易系

统初期运行情况， 按照有利于增强市场

活力、维护市场稳定的原则，合理安排新

股发行。 为缓解新规下新股发行对交易

系统的压力， 初期新股发行将按各交易

日均衡申购的原则安排， 后期逐步进行

调整。

据了解， 上述企业及其承销商将分

别与沪深交易所协商确定发行日程，并

陆续刊登招股文件。

钢铁行业总负债超3万亿 一批上市公司选择退出
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股权质押风险乍现

市场力量令人敬畏

证券时报记者 杨苏

昨日， 上证指数大涨近百点收报

3007.74点，一扫颓废之气。 不过，少数公

司大股东因为高比例股权质押或者去年

杠杆增持股份，已经直面强平的风险。

在 2015 年股市异常波动期间，一

些上市公司大股东因为上半年质押股

份比例较高， 在股价大幅下跌后不得

不追加补充股权质押或者追加保证

金。 部分质押股份比例过高的公司大

股东，因没有多余股份追加质押，也无

资金追加保证金， 不得不停牌寻找解

决方案。

常规的解决办法是公司筹划重大

资产重组， 此举既可以规避平仓带来

的股价断崖式下跌， 也可以改变公司

主业让市场重新估值。随着 2015 年第

四季度 A 股回涨，这些平仓爆仓的故

事与投资者渐行渐远。

有所区别的是，2016 年的爆仓多

缘于杠杆增持。 2015 年第三季度和第

四季度，许多公司大股东、董监高增持

了公司股份， 一部分原因是公司股价

出现暴跌， 另一部分原因是响应监管

层的号召。 而 2016 年 A 股市场剧烈波

动恐怕已超出了大部分增持者的想象，

目前已有 2 家上市公司因大股东所持股

份濒临爆仓而停牌，1 家上市公司大股

东通过资管计划杠杆增持股份， 已遭到

资金提供方强制卖出部分股份。

需要注意的是， 大股东或者董监高

杠杆增持的资管计划， 部分可能早已濒

临爆仓， 只不过因为及时补充保证金未

有曝光。从现有案例看，一家上市公司资

管计划浮亏比例超过 30%， 尚未知补仓

资金规模，但已停牌自救。

在 2015 年 7 月和 8 月两次暴跌时，

监管部门对场外杠杆进行了清理，两融规

模亦大幅下降。 同时，上市公司大股东和

董监高响应号召， 大幅增持公司股份，其

中部分公司高管采用了杠杆增持方式。 那

时记者的微信朋友圈里，时常出现愿为上

市公司董监高提供增持资金的广告。

一个去杠杆，一个加杠杆，曾经背道

而驰的方向，现在却呈现相同的结果。 A

股近年波动率太大， 可能已经不适合过

度杠杆操作。而那些 2015 年第四季度没

有大幅增持的大股东和高管， 现在反而

受益于曾经的谨慎或者不作为。 无论出

于何种目的， 敬畏市场的力量都是唯一

的选择。

IC/供图

去年GDP增长6.9%

更多报道见A2版

去年险资举牌股票市值1257亿元 目前浮盈13.75%

据证券时报记者统计，去年险资一共举牌31次，共买入了67.89亿股，动用资金1104.75亿元，目前最新市值达1256.69亿元，举牌险资整体依然浮

盈151.94亿元，浮盈比例为13.75%。
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央行：保持流动性总量充裕 市场利率平稳运行

日前，央行召开商业银行座谈会，部署春节前后银行体系流动性管理工作。 央行决定，根据春节前流动性缺口的构成和期限特点，加强预调微

调，提前对春节前后的流动性安排进行布局，有效满足金融机构流动性需求。
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深交所：积极落实股票

发行注册制改革各项要求
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