
本版制表：杨卓卿 王莹 郑加良 本版制图：官兵

A4

Trust

信托

主编：罗克关 编辑：郑加良 2016 年 1月 20 日 星期三

Tel

：(0755)83537136

行业两极分化更趋明显

证券时报记者 王莹

几家欢喜几家愁。

在已经披露的

51

家信托公司

2015

年度财务报表中， 证券时报记

者发现，行业内的业绩分化在加速。在

营业收入、 信托业务收入和净利润三

项指标方面， 既有位列增幅前十的部

分信托公司高歌猛进， 也有位列各项

跌幅前

10

名的信托公司惨淡经营。

“

2015

年信托行业分化加剧是

正常现象，下一年两极分化会更为明

显。”一家中型信托公司研究员表示。

金谷信托：

营收锐减净利增幅大

金谷信托去年业绩大幅下挫，登上

营业收入跌幅第一名。 其营业总收入

同比负增长

38.14%

， 信托业务收入

下滑幅度也位居前三，达

43.84%

。

实际上， 金谷信托背景很好，最

大控股股东为信达资产管理有限公

司，持股比例达

92.29%

。

公开数据显示， 截至

2012

年

末， 金谷信托的信托资产总规模为

1018

亿元，远超于同为

AMC

（资产

管理公司）系信托公司的华融信托、

大业信托和长城信托， 其规模分别

为

710

亿元、

299

亿元、

26

亿元。

此前， 金谷信托较为青睐基础

产业。

2012

年，金谷信托的基础产

业信托资产占比达

40.87%

；

2014

年， 该领域投入收缩至

22.59%

，同

时加大其他领域配置。

另据记者了解， 金谷信托于

2013

年第三季度出现一次较大的

高层人事变动。“自

2014

年起，该公

司业务方向出现较大转变。”业内人

士表示，“这可能与领导班子变动有

关， 个人风格在很大程度上会影响

公司的发展方向。 ”

值得注意的是，

2015

年，金谷信

托净利润仍维持正增长， 同比增幅

21.96%

。对此，上述研究员分析，在这

种情况下，净利润仍能增长的原因可

能是：一、成本下降，但这不会是主要原

因， 因为成本能够下降的空间是很有限

的；二、风险处置收到回款，对冲了此前

的拨备额度，因此利润增加；三、可能固

有资金投资加大。 但具体原因只有完整

的年报公布后才能得知。

新华信托主动

压缩业务致净利下滑

2015

年， 信托业务收入和净利润

两项指标中，新华信托均位于下滑幅度

前

10

名排行榜榜首。其中，信托业务收

入负增长

47.67%

，净利下滑

62.65%

。

“受经济下行、产业结构调整震荡以

及市场复杂多变等因素影响，近两年来，

交易对手违约现象的确有所上升。 ”新华

信托内部人士向记者表示， 公司也面临

着传统优质信托项目相对减少的情形。

记者获悉， 新华信托从

2014

年开

始主动压缩传统融资业务。 对此，新华

信托内部人士称，“减少产品发行，短期

来看，对营业收入、净利润等财务指标

有所影响，但是长期来看，有利于减少

风险敞口，平稳度过经济弱周期。 ”

净利润方面，华宝信托、天津信托

跌幅明显。此外，一直表现较好的中诚

信托，也没能度过“寒冬”。

中诚信托

2014

年年报显示，在信托

资产运用方面， 公司偏好实业和证券市

场领域，占比分别为

29.88%

和

25.93%

。

“从中诚信托的业务结构来看，应

该受到去年证券市场大幅波动的影

响， 这也是致使该公司收入和净利润

下滑的主要因素一。”上述不愿具名的

中型信托公司研究员称。

信托业各路英雄在奔跑中变阵 后起之秀耀眼

51家信托公司已披露经营数据显示，行业增长动力和态势发生重大转变

证券时报记者 杨卓卿

信托公司年报披露高峰历来集中

于每年

4

月下旬，但通过银行间市场，

业界可以提前知晓

2015

年信托业运

营的总体情况。

截至

2016

年

1

月

15

日， 全行业

68

家信托公司中已有

51

家公司在全

国银行间市场披露了

2015

年度财务报

表， 其中不包括上市公司安信信托，陕

国投则未披露信托业务收入指标。

2015

年，

51

家信托公司合计实现

信托业务收入

580.61

亿元， 平均实现

信托业务收入

11.61

亿元， 同比增幅

10.06%

；实现营业收入

940.90

亿元，平

均实现营业收入

18.45

亿元，同比增幅

20.46%

；实现净利润

472.35

亿元，平均

为

9.26

亿元，同比增幅

14.56%

。

“从行业发展基本格局看，信托公

司的增长动力与增长态势已发生重大

转变，信托行业面临新的发展格局。 ”

中建投信托研究创新部总经理王苗军

告诉证券时报·信托百佬汇记者。

值得注意的是，一些实力雄厚的老

牌信托公司开始呈现发展疲态，而一批

新兴公司则表现出令人可喜的活力。

重庆信托

人均净利超3000万

银行间市场数据显示，重庆信托、

中信信托及平安信托居

2015

年信托

公司净利润前三。其中，中信信托与平

安信托净利均超

31

亿元，而重庆信托

净利润由

2014

年的

24.3

亿元猛增至

40.4

亿元，成为一匹大黑马。

重庆信托近年业绩表现突出，与

其完成金控布局紧密相关。 这种资本

运作在为重庆信托带来业务便捷的同

时，也为其带来更为直观的利润回报。

截至

2014

年末，重庆信托前三位

股东分别是重庆国信投资控股有限公

司、 国寿投资控股有限公司及上海淮

矿资产管理有限公司。此外，重庆信托

分别持有重庆三峡银行

34.79%

的股

权、合肥科技农村商业银行

24.99%

的

股权、益民基金管理有限公司

49%

的

股权，同时还持有西南证券部分股权。

据了解， 重庆信托还新近拿下国都证

券约

4%

的股权。

重庆信托有关高管向记者表示，

公司的成本控制力颇为有效。 从已曝

光的数据来看， 重庆信托净利润独占

鳌头，另两项指标亦均列业内第

4

位。

2015

年， 重庆信托的营业收入较

2014

年增长

44.99%

至

51.52

亿元；信

托业务方面，重庆信托

2015

年实现信

托收入

24.82

亿元，同比增长

37.41%

。

值得一提的是， 重庆信托人均利

润一直稳居业内第一。

2013

年，公司

总人数

91

人， 人均净利

1472

万元。

2014

年，公司员工仅增加

4

人，人均

净利则飙涨至

2621

万元，甩开行业第

二名江苏信托近千万元的距离。

有重庆信托内部人士向记者表

示，“

2015

年重庆信托人均净利超过

3000

万元，但在浪急水深的经济环境

中，多年坚持的零不良率已成过去。 ”

华能信托

五矿信托在奔跑中

信托业务收入增长滞后， 已成为

业界人士担忧的重要缘由。

2015

年信托业务收入增长率仅为

10.06%

，较营业收入整体增幅低了超过

10

个百分点。 自

2012

年以来，在信托

业务收入增速放缓更为明显的背景下，

信托业务收入作为信托公司主营业务

收入，在信托公司整体收入中的占比持

续下降，目前已逼近

60%

的关口。

“在信托公司营业收入和净利润

整体保持较快增长的背景下， 作为主

营业务收入的信托业务收入， 严重滞

后于营业收入的整体增长，显示

2015

年信托公司的营业收入增长主要依托

于固有业务收入的增长。 ”王苗军说，

上述情形为信托公司未来的可持续性

长远发展带来重大隐忧。

值得注意的是，

2015

年， 华能信

托与五矿信托信托业务收入均表现不

俗。 数据显示，华能信托

2015

年营业

收入同比增长

13.76%

至

26.77

亿元，

而其信托业务收入同比增长

61.97%

至

19.47

亿元；净利润方面，同比增长

17.58%

至

15.08

亿元。

15

亿元的净利润在上述

51

家信

托公司中位列第八位， 紧追两家实力

雄厚的老牌信托公司———上海信托及中

诚信托。数据显示，上海信托和中诚信托

2015

年净利润均有所下滑。其中，上海信

托略微下滑

2.24%

， 而中诚信托净利下

滑幅度高达

27.82%

。

与华能信托一样，另一家央企背景

信托公司五矿信托也在

2015

年表现出色。

数据显示，五矿信托

2015

年营业收

入增长

40.69%

至

21.75

亿元， 信托业务

收入更是增长

57.05%

至

18.33

亿元；净

利润方面， 同比增长

50.15%

至

13.21

亿

元。 在上述

51

家信托公司中，五矿信托

可以跻身净利榜第十位。

信托挂牌新三板：政策尚无下文 业界不愿屈尊

证券时报记者 方妮

信托公司挂牌新三板一事， 正如

被遗忘的故事一般， 消失在业界人士

的话题中。

证券时报·信托百佬汇记者从多

种渠道获悉，有不少业界人士认为，信

托公司作为稳健的金融机构， 出于社

会形象考虑，“不合适”挂牌新三板。此

外， 监管层对信托公司上市的态度亦

不明确，导致信托公司低调行事，没有

宣传挂牌新三板的计划。

长安信托只欠批复

2015

年年初，长安信托计划挂牌

新三板的消息被媒体曝光。

此后，记者从业内获悉，部分信托

公司亦有挂牌新三板的计划。 渤海信

托于去年年中公告表示， 公司已完成

股份制改造。“渤海信托改制为股份有

限公司后， 拟在符合国家相关法律法

规政策情况下申请在新三板挂牌，公

司将根据具体进展情况及时履行信息

披露义务。 ”该公告称。

然而， 一度最有希望成为信托公

司挂牌新三板第一家的长安信托，却

在此后陷入“杳无音讯”的状态。

据记者了解， 长安信托挂牌新

三板的筹备工作早已完成， 但银监

会始终没有松口公开表态， 亦尚未

作批复。

监管态度变化多

2014

年

12

月底的中国信托业年

会上，银监会主席助理杨家才表示，鼓

励信托公司上市做大资本金。 这给业

界带来希望曙光。

2015

年

4

月

10

日， 银监会下

发《信托公司行政许可事项实施办

法》

(

征求意见稿

)

，首次明确信托公

司股权再融资的条件，更让业界为

之一振。

根据该征求意见稿，拟申请首次公

开募股（

IPO

）的信托公司，应具备的主

要条件包括：公司最近

1

个会计期末净资

产不低于

10

亿元； 最近

3

个会计年度连

续盈利， 且

3

年累计净利润不低于

10

亿

元；公司业务在行业内具有一定规模和竞

争力等。

熟知信托业情况的人士肯定知道，

上述条件并不苛刻。 而对申请借壳上市

或挂牌新三板的信托公司， 要求则更为

宽松。主要包括：公司最近

1

个会计期末

净资产不低于

10

亿元，最近

3

个会计年

度至少两年盈利， 且

3

年累计净利润不

低于

5

亿元； 公司业务在行业内具有一

定规模和竞争力等。

但是，看似平坦的信托公司上市之路

突现拐点。 银监会去年

6

月正式出台的

《信托公司行政许可事项实施办法》中，有

关信托公司再融资的内容被全部删除。

业内人士推测， 这其实从侧面反

映出监管层对信托公司上市的态度还

是不明确。 也就是说， 目前信托公司

IPO

、挂牌新三板及借壳上市都没有明

确条件。

不过，

2015

年

10

月，银监会信托监

管部主任邓智毅撰文表示， 银监会支持

信托公司探索混合所有制改革， 支持符

合条件的信托公司上市与并购重组。

这是迄今来自监管部门相关人士对

信托公司上市的最新表态。

“不合适” 上新三板？

从记者与多位业内人士的交流看，

不少人士认为， 信托公司挂牌新三板不

是一个好选择。

什么类型的企业适合挂牌新三板？

业内人士普遍认为， 是那些盈利规模

小、甚至不盈利，但拥有核心技术或核

心竞争力，成长空间大，未来爆发力强，

又迫切需要打通资金通道的企业。 当

然，这样的企业往往也是私募股权基金

和风险投资基金等“产业资本”最乐于

投资的。

“我个人觉得，信托公司作为稳健的

金融机构，出于社会形象的考虑，确实不

太适合在新三板挂牌。 ”西部一家信托公

司高管称。

有接近监管层的业界人士表示，

“上面委婉传达的意思是，希望信托

公司在主板上市 ， 这样与之身份更

相符。 ”

上述人士表示， 信托是高端群体实

现财富管理的工具， 对投资者有门槛要

求，投资渠道是“高大上”的，区别于基金

等大众化的理财方式。

“此前公司筹备挂牌新三板时，曾有

和监管层沟通，但监管层态度不明确，能

感觉到他们并不鼓励挂牌新三板。 ”一家

信托公司内部人士亦向记者透露，“所以

后来我们公司低调行事， 没有对外宣传

公司挂牌新三板的计划。 ”
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