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行业供给收缩 市场继续炒作维生素涨价

证券时报记者 赖少华

大盘近期围绕

3000

争夺激

烈，多数主题概念跟随大盘弱势反

弹，但维生素涨价主题近期走势强

劲，昨日板块逆市飘红。 个股方面，

金达威涨

3.08%

， 东北制药、 新和

成、浙江医药涨逾

2%

，尔康制药涨

逾

1%

。

本周前

3

个交易日， 维生素主

题板块个股全部实现正收益。 兄弟

科技、金达威累计涨幅超

20%

，新和

成、东北制药、亿帆鑫富、广济药业、

浙江医药累计涨幅也超过

10%

。

Wind

资讯数据显示， 维生素

涨价主题本周受到市场资金的热

捧，板块净流入资金近

2

亿元。 其

中， 新和成净流入资金

1.11

亿元，

浙江医药净流入

4381

万元， 东北

制药净流入

2403

万元，金达威、广

济药业、尔康制药资金净流入也超

过千万元。

消息面上，国内维生素

A

龙头

企业新和成日前宣布将公司生产的

维生素

A

出厂价提高到

180

元

/

公

斤，价格上涨超过

80%

，各经销商

也纷纷提高市场报价。

此外，近期很多维生素品种都

在大幅涨价， 在近一年维生素

B1

持续上涨之后， 维生素

B2 (

核黄

素

)

、维生素

B5(

泛酸钙

)

、维生素

B6

等出现了较大幅度的涨幅。据国海

证券统计数据，

12

月份泛酸钙涨

价到

150

元

/kg-160

元

/kg

， 比

11

月份涨了近

3

倍，而

1

月份进一步

涨到

215

元

/kg

。

国际巨头帝斯曼占到全球维

生素

A

总产能的

30%

， 其于去年

12

月宣布停产检修， 极大地冲击

全球维生素

A

的供给端。 与此同

时，在供给侧改革的框架下，高层

对于化工企业的环保监管标准趋

于严厉，新增产能进入受到限制，

使得全行业供给收缩成为大概率

事件。

此外，目前维生素行业核心厂

家涨价意愿也比较强烈。国海证券

认为，主要维生素产品的生产厂家

竞争格局目前均处于寡头竞争状态，

主要厂家前期低价导致经营状况不

佳， 产品涨价能够大幅增加毛利，改

善经营状况。 因为进入壁垒相对较

低，行业历史价格上涨周期均较为短

暂，本次受环保整体趋严，部分厂家

退出或限产影响，价格上涨动力强于

过去，持续时间有可能比以前长。

国海证券表示， 虽然国内市场产

能过剩，但在供给侧改革的推动下，维

生素行业开始减产并进行整合， 而下

游的刚性需求也为涨价提供了支撑。

随着化工品去产能提速， 后续维生素

板块有望持续涨价。 价格上涨将直接

提升核心生产商的毛利水平， 进而改

善公司的净利水平， 建议关注产业内

业绩高弹性的核心生产商标的。 重点

关注亿帆鑫富、兄弟科技、广济药业和

花园生物。

平安证券认为， 本次维生素行业

的景气度提升有别于前， 它不仅是一

次由供给端改善而驱动的行情， 同时

叠加需求的回暖而产生供需的共振。

根据维生素

A

相关上市公司公告的

产品产能， 新和成与金达威公司的业

绩弹性相差不大， 都属于充分受益于

维生素

A

价格上涨的高弹性品种，而

浙江医药的弹性略低但仍为不错的参

与品种。随着价格大幅上涨，建议积极

关注受益于维生素

A

价格上涨弹性

最大的标的新和成、 金达威以及浙江

医药。

游资盯上高送转 逆市走强好活跃

证券时报记者 郑灶金

仅仅反弹了两个交易日， 昨日

A

股再度走弱， 沪指收盘下跌

1.03%

，

3000

点再次得而复失。不过

高送转概念股则逆市崛起， 太原刚

玉 、赛摩电气均涨停。 盘后交易公

开信息显示， 昨日主要是游资在追

捧高送转概念股， 其中又以上海地

区的游资表现最为活跃。

具体来看， 已公布

2015

年度

高送转预案的逾

50

家上市公司，

昨日股价平均涨幅接近

2%

，上涨

个股数量超过六成。 其中，太原刚

玉、赛摩电气均涨停，秀强股份涨

逾

9%

，海翔药业、湖北金环均涨

逾

7%

，国恩股份、万润科技、中泰

股份均涨逾

5%

。 而涨幅较好的赛

摩电气已连续第三个交易日涨

停， 太原刚玉也是连续第二个交

易日涨停。

盘后交易公开信息显示，昨日

高送转概念股的大涨主要是游资

在推动。 比如太原刚玉昨日买入金

额最大的前五席位均为券商营业

部，不过买入金额较为分散，其中，

国泰君安证券上海虹口区大连路

证券营业部、中信证券绍兴越王城

证券营业部、新时代证券宜昌东山

大道证券营业部分别买入超过

1000

万元，国泰君安证券上海分公

司买入接近

1000

万元。 卖出方面，

卖出金额最大的前五席位也均为

券商营业部。

太原刚玉此前公布

10

转

10

股

的高送转预案， 公司同时公告预计

2015

年度净利润为亏损

5000

万元

至

6000

万元；亏损原因主要是由于

钕铁硼磁性材料受经济环境的影

响，供求关系发生较大变化，市场价

格处于低位运行，毛利率下降；物流

设备固定资产折旧及人工成本较上

年同期增加；上年股权转让产生一

定收益而

2015

年未产生等。 尽管

业绩不佳，但大盘正处于低位反弹

时期，太原刚玉周二仍然受到资金

追捧，股价当日一字涨停，周三继

续涨停。

赛摩电气股价表现也很强，周

一午间其公布每

10

股转增

20

股

且现金分红的高送转预案，当日午

后开盘即被大单封上涨停板并维

持至收盘， 周二与周三均继续涨

停。 盘后数据显示，追捧赛摩电气

的也主要是游资。 赛摩电气周一

涨停时， 买入金额最大的营业部

是华宝证券杭州玉古路证券营业

部、 华鑫证券上海茅台路证券营

业部、 华泰证券永嘉阳光大道证

券营业部等，均买入超过

1000

万

元；昨日该股涨停时，买入金额最

大的前五席位仍然是游资， 华宝

证券舟山临城千岛路证券营业部

买入金额最大，接近

2300

万元。

事实上， 炒作

2015

年度高送

转概念股，自去年

11

月就已开始，

包括三七互娱、西泵股份、盛洋科

技等在公布预案后均涨停过，但受

大盘大跌等因素影响，股价随后均

大幅回调。其中表现最强的是财信

发展， 除了高送转预案较豪爽外

（

10

转

25

股且派现），同时公司还

因率先公布

2015

年的年报而受到

资金追捧。 股价方面，自去年公布

高送转预案以来，财信发展累计涨

幅达到

167%

， 而沪指同期累计下

跌近

16%

。

当然， 炒作高送转概念股也

有风险， 类似财信发展这样的强

势个股毕竟是少数。 根据三七互

娱等较早前公布高送转预案的公

司来看， 其股价通常是在预案公

布后一两个交易日或数个交易日

表现较强， 但随后股价回调概率

较大， 有的甚至在公布预案当日

股价即冲高回落，总体上看，这些

公司的股价走势仍受到多种因素

的影响。

另外， 从已公布高送转预案的

逾

50

家上市公司来看，去年上市的

次新股占比超过两成； 例如赛摩电

气、龙津药业等；按行业来看，则机械

设备、电气设备、医药生物、化工等行

业的数量较多。

国信证券认为，“高送转” 是

A

股历年炒作主题，从历史数据看，预

案披露日前后

30

个交易日内往往

有超额收益。 而

2015

年不同之处在

于持股

1

年以上免收红利所得税，

对大股东有利，可能促使更多“高送

转”发生。

另外，国信证券称，“高送转”股票

的主要特征是股本少、上市时间短、每

股资本公积高、每股未分配利润高。年

末岁初建议把握“高送转”主题机会，

潜在的“高送转”公司包括麦趣尔、三

圣特材、华通医药、普路通、文科园林、

雪浪环境、天和防务、唐德影视、强力

新材、广生堂等。

2015年报业绩

预计同比下降8%

西南证券 张刚

根据

2015

年三季报的数据， 从上市公

司的创利大户、亏损大户、对

2015

年年报

业绩进行预测的公司进行分析， 由此来对

上市公司

2015

年年报业绩进行一下量化

的预测。

盈利巨头业绩贡献降低

去年三季报数据显示， 归属母公司股

东净利润额最高的前

20

名上市公司的净

利润额之和， 占上市公司净利润总额的

60.31%

，集中度同比下降、环比微升，

2014

年三季报这一数据为

66.03%

，

2015

年半年

报的为

59.47%

。 银行、石油石化、保险行业

的景气状况将对沪深上市公司整体业绩水

平产生直接影响， 银行业绩占整个上市公

司的比重比

2015

年半年报出现上升，而石

油石化、保险则出现下降。 这

20

家公司除

了中国神华、中国石化、中国石油三季报净

利润同比出现下降以外，其余

17

家全部实

现增长。 增幅在

50%

以上的公司有中信证

券、中国平安。

从截至

1

月

17

日的业绩预警情况看，这

20

家上市公司中，仅有中国石油、中国神华

预计业绩大幅下降。若按单季环比计算，

2015

年第三季度净利润比

2015

年第二季度环比

出现下降的有

16

家公司。

因此，可以得出结论，

20

家创利大户

中，

4

家第三季度单季净利润环比增长，

2

家公司年报预计大幅下滑。

16

家银行

类上市公司中，仅有宁波银行预计略增。

盈利巨头对整体上市公司净利润的贡献

降低。

亏损大户负面拖累加重

2015

年三季报亏损的有

463

家，占上市

公司总数的

16.54%

，

2015

年半年报这两个

数据为

440

家和

15.71%

，

2014

年三季报为

339

家和

13.12%

，显示亏损面同比、环比均

会出现上升。 亏损额最高的前

20

名上市公

司的亏损额之和，占已披露三季报亏损上市

公司亏损总额的

37.58%

，集中度环比、同比

均下降。 石油石化、煤炭、钢铁类上市公司较

差经营状况对沪深上市公司整体业绩水平

产生了拖累。

从截至

1

月

17

日的业绩预告上看，上述

20

家上市公司中，

12

家公司预计

2015

年年

报亏损。

1

家公司预计业绩大幅下滑。

2

家公

司预计业绩略有下降。

1

家公司发布业绩不

确定的预测。 其余

4

家公司均未发布业绩预

警公告。

亏损大户有六成明确了

2015

年年报继

续亏损，其中有

2

家公司由

2015

年半年报盈

利转为

2015

年三季报亏损。按单季净利润计

算，

7

家公司亏损额环比减少，

2

家公司由

2015

年半年报盈利转为

2015

年三季报亏

损。由此预计，亏损巨头对上市公司年报业绩

的负面拖累加重。

负面影响幅度约为0.5%

� � � �截至

1

月

17

日， 沪深两市共有

1272

家

上市公司对

2015

年年报业绩进行了预测。 其

中，首次亏损的

133

家，继续亏损的

35

家，继

续盈利的有

149

家， 业绩大幅下滑的有

124

家，业绩大幅增长的有

269

家，有一定增长的

有

292

家，有一定下降的

138

家，扭亏的有

88

家，业绩不确定的有

44

家。预增公司家数最多

的前五个行业为化工、电子元器件、医药生物、

机械设备、电力设备，预减公司家数最多的前

五个行业为机械设备、化工、建筑材料、有色金

属、采掘。

针对已经对

2015

年年报业绩进行了预

测的公司，和

2014

年年报相比，预计扭亏

的公司减少了

218.65

亿元的亏损额， 有预

计业绩大增的公司也贡献了

630.87

亿元的

新增利润，预计略增公司贡献

261.16

亿元，

共计

1110.68

亿元。预计业绩大幅下滑的公

司减少盈利额约

1029.41

亿元，预计首亏的

公司则增加了亏损额

94.13

亿元，预计略减

公司减少盈利额

114.22

亿元，共计

1237.76

亿元。 相抵之后形成新增亏损额

127.08

亿

元。 沪深两市上市公司

2015

年三季报亏损

上市公司亏损额总和为

865.66

亿元，而所

有上市公司三季报净利润总额为

19969.25

亿元。 假设

2015

年年报上市公司净利润总

额为三季报的

1.33

倍，发布业绩预测的公

司对上市公司整体业绩的负面影响比重约

占

0.48%

。

在整体上市公司业绩上，盈利巨头的正

面影响降低， 但亏损巨头的负面拖累加重，

预警公司对整体业绩有微幅负面影响。 由于

作为对比基数的

2014

年年报业绩当时已经

增幅放缓， 目前我们预计

2015

年年报的加

权平均每股收益为

0.507

元， 同比下降幅度

约为

8%

，等同于

2015

年三季报的同比下降

幅度。

机构资金抢筹11股 5只股票强势涨停

证券时报记者 陈文斌

昨日，沪深两市低开低走，两市

资金净流出金额达

315

亿元， 计算

机、机械设备、传媒、医药生物等板

块净流出居前。 盘面上，保险、电信

运营、多元金融、酒店餐饮、软件服

务、银行等板块跌幅居前。

龙虎榜数据显示，

22

只个股出

现在机构席位。从资金面看，周三机

构买入

7.36

亿元， 卖出

5.18

亿元，

机构净买入金额为

2.18

亿元。 其

中，中国国航、康达尔、京新药业等

11

股呈现机构净买入， 超图软件、

珠江钢琴、艾迪西等

11

只股票呈现

机构净卖出。

机构净买入11只股

昨日机构净买入

11

只个股，

净买入金额前五名分别为中国国

航、三夫户外、康达尔、博敏电子、

京新药业， 净买入额分别为

3.29

亿、

4220

万、

2169

万、

2160

万。 从

二级市场表现来看， 机构净买入

的

11

只个股中，中国国航、兴民

钢圈、迅游科技、通润装备、高科

石化等

5

股涨停， 康达尔涨近

7%

，而京新药业、青岛双星收盘则

跌停。

中国国航昨日受到机构资金追

捧， 机构净买入金额高达

3.29

亿

元，为两市之首。 龙虎榜数据显示，

公司买入前五席位中， 买一及买二

席位均为机构， 合计买入金额高达

3.29

亿，而卖出席位均为游资。二级

市场上， 公司已连续三个交易日上

涨，累计涨幅达

17%

。

昨日民航机场板块逆市上涨，

中国国航涨停， 南方航空及东方航

空涨超

4%

， 吉祥航空和海南航空

涨近

3%

。 消息面上，目前国际油价

已经失守

30

美元

/

桶，跌至

13

年前

的价格水平。目前高盛、花旗和美银

美林等机构均预测国际油价未来或

跌至每桶

20

美元的水平。

航油历来是航空公司运营最

主要的成本，而油价的下跌对航空

业而言， 可以称得上是最大的利

好。 国际三大评级机构之一穆迪投

资者服务公司发布最新报告称，在

燃油价格较低的形势下，

2016

年全

球航空业利润将保持强劲，从而支

持未来

12

至

18

个月该行业的正

面展望。

康达尔近三个交易日表现也相

当抢眼， 公司股价在连续

2

个交易

日涨停后， 昨日继续大涨近

7%

，

3

个交易日累计涨幅已达

29%

。 龙虎

榜数据显示， 公司近三个交易日获

得一机构买入

4066

万元，卖出席位

均为游资。

另外，根据

1

月

16

日康达尔披

露的信息， 康达尔控股权之争愈演

愈烈， 京基集团及其一致行动人与

现第一大股东深圳华超股份差距仅

有

1.92%

。京基集团表示：不排除未

来继续增持康达尔股份的可能。 公

司

16

日公告显示，林志、京基集团

和王东河送达的 《详式权益变动报

告书》显示，以上一致行动人持股比

例进一步提高。 三方合计持股比例

由 最 近 一 次 披 露 的

29.68%

增 至

29.74%

，微增

0.06%

，地位逼近第一大

股东深圳市华超投资集团有限公司及

其一致行动人

(

合计持股

31.66%)

，二

者相差不到

2%

。

净卖出个股

有机构出逃迹象

机构净卖出

11

只个股，净卖出额

前

5

名的个股分别为超图软件、 艾迪

西、珠江钢琴、邦宝益智、天津松江，净

卖出额分别为

8386

万、

7169

万、

4266

万、

2822

万、

1889

万。从二级市场表现

来看， 昨日机构净卖出的

11

只个股

中，井神股份、博瑞传播、浙江世宝、帝

龙新材、天津松江、珠江钢琴、超图软

件等

7

只个股涨停， 机构资金有高位

出逃迹象。

其中， 超图软件昨日振幅高达

15%

，股价强势涨停，不过龙虎榜数据

显示，机构对该股分歧较大。 公司当

日的买一席位为机构， 买入金额达

6512

万元，而卖出金额最大的前

4

个

席位也均为机构， 合计卖出金额达

1.49

亿元。

另外，公司拟以

4.68

亿元收购南

京国图信息产业股份有限公司

100%

股权， 同时向

5

名特定对象非公开发

行股份募集不超过

4.68

亿元配套资

金，其中，公司第一期员工持股计划认

购不超过

1.88

亿元。

1

月

20

日，公司还在投资者关系

互动平台上表示， 公司是中国虚拟

现实与可视化技术创新战略联盟的

成员， 虚拟现实与可视化的应用前

景非常广阔， 是公司未来的发展方

向之一。

安信证券称，公司作为国内

GIS

云计算龙头， 面临云计算技术变革

和百亿不动产市场启动两大历史性

机遇，同时国家加强信息安全建设、

二三维一体化产品更替、 进入军工

核心市场等都是助力其加速发展的

“助推剂”。 公司抓住时机推出力度

空前的员工持股计划并加强外延扩

张力度， 更有望助力其实现跨越式

发展。

IC/供图


