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基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2016年 1月 22日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其

内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１６

年

１

月

２０

日复核了本报告中的

财务指标

、

净值表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 银华永利债券

交易代码

０００２８７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１４

年

１

月

２２

日

报告期末基金份额总额

８３２

，

０１５

，

５０８．３１

份

投资目标

本基金在合理控制风险的基础上，通过积极主动地投资管理，力求实现基金资

产的长期稳定增值。

投资策略

本基金通过对宏观经济、利率走势、资金供求、通货膨胀和证券市场走势等方

面的分析和预测，确定经济变量的变动对投资标的价值与风险的潜在影响。在

严格的风险控制基础上，构建以固定收益类品种为主的投资组合，力求实现基

金资产的长期稳定增值。同时，本基金将适当参与股票一级与二级市场的投

资，增强基金收益。

基金的投资组合比例为：本基金对债券资产的投资比例不低于基金资产

的

８０％

，持有现金或到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

；对股票、权证等权益类资产的投资比例不超过基金资产的

２０％

，其中，权

证投资占基金资产净值的比例为

０－３％

。

业绩比较基准 中债综合财富指数收益率

风险收益特征

本基金属于证券市场中的较低风险品种，预期收益和预期风险高于货币市场

基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 银华永利债券

Ａ

银华永利债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

０００２８７ ０００２８８

报告期末下属分级基金的份额总额

５３８

，

２６５

，

６８４．００

份

２９３

，

７４９

，

８２４．３１

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１０

月

１

日

－ ２０１５

年

１２

月

３１

日 ）

银华永利债券

Ａ

银华永利债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

１３

，

５８６

，

２３４．２４ ６

，

１５６

，

７４９．０２

２．

本期利润

１７

，

１９７

，

６９５．９１ ７

，

８９８

，

１６０．１５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２６８ ０．０２５９

４．

期末基金资产净值

６７２

，

６０８

，

２０２．８７ ３６４

，

４００

，

４６４．４０

５．

期末基金份额净值

１．２５０ １．２４１

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相

关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

，

例如

：

基金的申购

、

赎回费等

，

计入费用

后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

银华永利债券

Ａ

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．２９％ ０．０６％ ２．７３％ ０．０８％ －０．４４％ －０．０２％

银华永利债券

Ｃ

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．２２％ ０．０６％ ２．７３％ ０．０８％ －０．５１％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

按基金合同的规定

，

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

，

建仓期结束时本基金的各项资

产配置比例已达到基金合同的规定

：

本基金对债券资产的投资比例不低于基金资产的

８０％

，

持有现金或

到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

；

对股票

、

权证等权益类资产的投资比例不超

过基金资产的

２０％

，

其中

，

权证投资占基金资产净值的比例为

０－３％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

邹维娜女士

本基金的基金

经理

２０１４

年

１

月

２２

日

－ ８

年

硕士学位。 历任国家信息中心下属中经网公司宏

观经济分析人员； 中再资产管理股份有限公司固

定收益部投资经理助理、自有账户投资经理。

２０１２

年

１０

月加入银华基金管理有限公司，曾担任基金

经理助理职务。自

２０１３

年

８

月

７

日起担任银华信

用四季红债券型证券投资基金基金经理， 自

２０１３

年

９

月

１８

日起兼任银华信用季季红债券型证券

投资基金基金经理，自

２０１４

年

５

月

２２

日起兼任银

华永益分级债券型证券投资基金基金经理，自

２０１４

年

１０

月

８

日起兼任银华纯债信用主题债券

型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理。具有从业资格。

国籍：中国。

注

：

１

、

此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守

《

中华人民共和国证券法

》、《

中华人民共和国证券投资基金

法

》、《

证券投资基金运作管理办法

》

及其各项实施准则

、《

银华永利债券型证券投资基金基金合同

》

和其

他有关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制风险的基础

上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

无损害基金份额持有人利益的行为

。

本基金无违法

、

违规行为

。

本

基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据中国证监会颁布的

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

制定了

《

公

平交易制度

》

和

《

公平交易执行制度

》

等

，

并建立了健全有效的公平交易执行体系

，

保证公平对待旗下的

每一个投资组合

。

在投资决策环节

，

本基金管理人构建了统一的研究平台

，

为旗下所有投资组合公平地提供研究支

持

。

同时

，

在投资决策过程中

，

各基金经理

、

投资经理严格遵守本基金管理人的各项投资管理制度和投资

授权制度

，

保证各投资组合的独立投资决策机制

。

在交易执行环节

，

本基金管理人实行集中交易制度

，

按照

“

时间优先

、

价格优先

、

比例分配

、

综合平

衡

”

的原则

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。

在事后监控环节

，

本基金管理人定期对股票交易情况进行分析

，

并出具公平交易执行情况分析报

告

；

另外

，

本基金管理人还对公平交易制度的遵守和相关业务流程的执行情况进行定期和不定期的检

查

，

并对发现的问题进行及时报告

。

综上所述

，

本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为

。

本报告期内

，

本基金管理人所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的

单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况

。

４．４

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年四季度

，

固定资产投资增速保持在较低水平

，

出口同比增速继续下行

，

工业增加值同比增速

仍然处于低位

，

经济动能仍然较弱

；

另一方面

，

四季度稳增长力度有所加强

，

专项债发行加码

，

房地产和

基建资金来源有所改善

，

积极的财政政策起到了一定的托底作用

，

使得经济增速并未失速下行

。

期间

，

通

胀亦保持较低水平

，

货币政策适度宽松

，

并且利率走廊的建设稳定了资金面预期

。

在此背景下

，

尽管

ＩＰＯ

重启对债市造成了短暂的冲击

，

但是流动性充裕导致资产缺失的局面并未改变

。

债市方面

，

在基本面较弱

、

资产欠缺的背景下

，

四季度收益率下行幅度较大

。

具体看

，

利率债方面

，

１

年国债下行

１０ｂｐ

左右

，

１０

年国债下行

４０ｂｐ

；

１

年国开下行

３５ｂｐ

左右

，

１０

年国开下行

６０ｂｐ

左右

。

信用债

方面

，

短久期品种下行

４０ｂｐ

左右

，

长久期品种下行

７０－８０ｂｐ

左右

。

总体来看

，

收益率曲线平坦化

，

信用利

差进一步收窄

。

在四季度

，

本基金根据市场变化及时做出了调整

，

保持了中性的杠杆和久期

，

同时根据不同品种的

表现优化了持仓结构

。

期间

，

对信用债进行了波段操作

，

增强组合收益

。

同时

，

本基金积极参与了新发转

债及交换债的投资

。

展望明年一季度

，

基本面可能难以逆转

，

未来政策在适度扩大有效需求的同时可能加强对供给侧改

革的部署

，

在新的增长动力出现之前

，

融资需求仍然将保持在较弱的水平

；

而去产能过程叠加外汇占款

流出

，

货币政策有望保持适度宽松

，

且利率走廊的建设有利于资金面预期稳定

。

总体看

，

宏观环境仍有利

于债市

，

但需要密切关注稳增长与供给侧改革的力度与进程

。

然而供给侧改革将使得信用风险爆发概率

上升

，

本基金将严格规避高信用风险品种

，

密切关注行业及个券信用状况

。

基于以上对基本面状况的分析

，

本基金认为未来一季度债券市场走势可能呈现震荡格局

。

本基金将

根据市场情况积极进行大类资产配置

。

纯债类资产将维持适度杠杆水平

，

采取中性久期

，

在严格控制信

用风险的前提下

，

对组合配置进行优化调整

。

权益方面

，

将根据市场情况灵活调整仓位与品种

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

，

本基金

Ａ

级基金份额净值为

１．２５０

元

，

本报告期

Ａ

级基金份额净值增长率为

２．２９％

，

同期业绩比较基准收益率为

２．７３％

；

截至报告期末

，

本基金

Ｃ

级基金份额净值为

１．２４１

元

，

本报告期

Ｃ

级

基金份额净值增长率为

２．２２％

，

同期业绩比较基准收益率为

２．７３％

。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内

，

本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低

于五千万元的情形

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１

，

２３６

，

６７０

，

５４２．００ ９４．９５

其中：债券

１

，

２３６

，

６７０

，

５４２．００ ９４．９５

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３９

，

４３６

，

４６９．１８ ３．０３

８

其他资产

２６

，

２８７

，

０４９．２４ ２．０２

９

合计

１

，

３０２

，

３９４

，

０６０．４２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

注

：

本基金本报告期末未持有股票

。

５．２．２

报告期末按行业分类的沪港通投资股票投资组合

注

：

本基金本报告期末未持有沪港通股票投资

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

６７

，

４２９

，

６００．００ ６．５０

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１０

，

０１９

，

０００．００ ０．９７

其中：政策性金融债

１０

，

０１９

，

０００．００ ０．９７

４

企业债券

９４６

，

６７２

，

９４２．００ ９１．２９

５

企业短期融资券

１８０

，

５２０

，

０００．００ １７．４１

６

中期票据

３１

，

４４７

，

０００．００ ３．０３

７

可转债（可交换债）

５８２

，

０００．００ ０．０６

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

１

，

２３６

，

６７０

，

５４２．００ １１９．２５

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４８０１９９ １４

金城债

５００

，

０００ ５５

，

１５０

，

０００．００ ５．３２

２ １１８００９４ １１

赣城债

５００

，

０００ ５３

，

１１０

，

０００．００ ５．１２

３ ０１１５１０００８ １５

中电投

ＳＣＰ００８ ５００

，

０００ ５０

，

１２０

，

０００．００ ４．８３

４ １２４１９７ １０

朝资

０１ ５００

，

０００ ５０

，

０９５

，

０００．００ ４．８３

５ １２２９６４ ０９

龙湖债

４４０

，

０００ ４４

，

５７２

，

０００．００ ４．３０

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注

：

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前

一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１０．２

本基金本报告期末未持有股票

，

因此本基金不存在投资的前十名股票超出基金合同规定的

备选股票库之外的情形

。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７６

，

３６５．７７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２６

，

１１０

，

３４５．５３

５

应收申购款

１００

，

３３７．９４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２６

，

２８７

，

０４９．２４

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注

：

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

：

本基金本报告期末未持有股票

。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

比例的分项之和与合计可能有尾差

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 银华永利债券

Ａ

银华永利债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

８７７

，

８２４

，

２２１．２６ ３４３

，

５１３

，

４５２．０８

报告期期间基金总申购份额

５７

，

１７２

，

７０６．５０ ５

，

９９３

，

８０７．７２

减：报告期期间基金总赎回份额

３９６

，

７３１

，

２４３．７６ ５５

，

７５７

，

４３５．４９

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

５３８

，

２６５

，

６８４．００ ２９３

，

７４９

，

８２４．３１

注

：

总申购份额含转换入份额

，

总赎回份额含转换出份额

。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注

：

本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金

。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

本基金管理人于

２０１５

年

９

月

３０

日发布公告

，

自

２０１５

年

１０

月

１２

日起调整本基金申购的最低金额

为

１０

元人民币

。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准银华永利债券型证券投资基金募集的文件

９．１．２

《

银华永利债券型证券投资基金招募说明书

》

９．１．３

《

银华永利债券型证券投资基金基金合同

》

９．１．４

《

银华永利债券型证券投资基金托管协议

》

９．１．５

《

银华基金管理有限公司开放式基金业务规则

》

９．１．６

本基金管理人业务资格批件和营业执照

９．１．７

本基金托管人业务资格批件和营业执照

９．１．８

报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

９．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所

。

本报告存放在本基金管理人及托管

人住所

，

供公众查阅

、

复制

。

９．３

查阅方式

投资者可免费查阅

，

在支付工本费后

，

可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件

。

相关公开

披露的法律文件

，

投资者还可在本基金管理人网站

（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

查阅

。

银华基金管理有限公司

2016年 1月 22日
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银华永利债券型证券投资基金

报告

第四季度

２０１5

年

12

月

３1

日

银华永泰积极债券型证券投资基金

报告

第四季度

２０１5

年

12

月

３1

日

银华永祥保本混合型证券投资基金

报告

第四季度

２０１5

年

12

月

３1

日

� � � �基金管理人:银华基金管理有限公司

基金托管人:上海浦东发展银行股份有限公司

报告送出日期:2016年 1月 22日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别

及连带责任

。

基金托管人上海浦东发展银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１６

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报

告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 银华永泰积极债券

交易代码

１８００２９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１２

月

２８

日

报告期末基金份额总额

２８８

，

６５２

，

５４８．９２

份

投资目标

在严格控制基金资产风险和确保投资组合流动性的前提下，通过积极主动的

可转换债券投资管理，力争为投资者提供最优的当期收益和稳定的长期投资

回报。

投资策略

本基金将充分发挥基金管理人的研究分析和投资管理优势，采取自上而下的

宏观分析和自下而上的个券精选相结合的投资策略，在挖掘可转债及其它固

定收益类金融工具的债券特性，获取债券组合稳健收益的基础上，通过积极主

动的研究分析挖掘可转债及其他权益类金融工具的股票特性，以优化投资组

合的整体风险收益特征，追求基金资产的风险调整后收益。

本基金的投资组合比例为：本基金投资于固定收益类金融工具的资产占

基金资产的比例不低于

８０％

，其中可转债（含可分离交易的可转换债）的投资

比例为基金资产的

２０％－９５％

；本基金投资于权益类金融工具的资产占基金资

产的比例不超过

２０％

；本基金持有现金或到期日在一年以内的政府债券不低

于基金资产净值的

５％

。

业绩比较基准 天相可转债指数收益率

×６０％＋

中债综合指数收益率

×４０％

。

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，其预期风险与预

期收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 上海浦东发展银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 银华永泰积极债券

Ａ

银华永泰积极债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

１８００２９ １８００３０

报告期末下属分级基金的份额总额

１１

，

５１３

，

３５６．３２

份

２７７

，

１３９

，

１９２．６０

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１０

月

１

日

－ ２０１５

年

１２

月

３１

日 ）

银华永泰积极债券

Ａ

银华永泰积极债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

２４１

，

７６１．８７ ６

，

２１９

，

２７０．８７

２．

本期利润

３９５

，

０７９．１１ １０

，

３１７

，

７３１．１８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３３８ ０．０３１６

４．

期末基金资产净值

１５

，

１５９

，

７４５．０７ ３５４

，

２４３

，

８４６．６３

５．

期末基金份额净值

１．３１７ １．２７８

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

，

例如

：

基金的申购

、

赎回费等

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

银华永泰积极债券

Ａ

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．６５％ ０．０９％ ４．３５％ ０．７６％ －１．７０％ －０．６７％

银华永泰积极债券

Ｃ

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．４９％ ０．０９％ ４．３５％ ０．７６％ －１．８６％ －０．６７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

按基金合同规定

，

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

，

建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同的规定

：

投资于固定收益

类金融工具的资产占基金资产的比例不低于

８０％

，

其中可转债

（

含可分离交易的可转换债

）

的投资比例为基金资产的

２０％－９５％

；

投资于权益类金

融工具的资产占基金资产的比例不超过

２０％

；

持有现金或到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

姜永康先生

本基金的基金

经理、 公司总

经理助理、投

资管理三部总

监及固定收益

基 金 投 资 总

监。

２０１３

年

７

月

８

日

－ １３

年

硕士学位。

２００１

年至

２００５

年就职于中国平安保险

（集团）股份有限公司，历任研究员、组合经理等职。

２００５

年

９

月加盟银华基金管理有限公司， 曾任养老

金管理部投资经理职务。自

２００８

年

１

月

８

日至

２００９

年

２

月

１８

日期间任银华货币市场证券投资基金基

金经理， 自

２００７

年

１

月

３０

日至

２０１４

年

１２

月

１５

日

期间兼任银华保本增值证券投资基金基金经理，自

２００８

年

１２

月

３

日起兼任银华增强收益债券型证券

投资基金基金经理， 自

２０１１

年

６

月

２８

日至

２０１４

年

１２

月

１５

日期间兼任银华永祥保本混合型证券投资

基金基金经理，自

２０１３

年

８

月

１５

日至

２０１４

年

１２

月

１５

日期间兼任银华中证转债指数增强分级证券投资

基金基金经理。具有从业资格。国籍：中国。

胡娜女士

本基金的基金

经理

２０１５

年

１

月

２９

日

－ ６

年

硕士学位；

２００９

年至

２０１２

年期间任职于华泰联合证

券固定收益部， 担任自营交易员职务；

２０１２

年

１１

月

加盟银华基金管理有限公司，历任研究员、基金经理

助理职务，自

２０１５

年

１

月

２９

日起担任银华增强收益

债券型证券投资基金和银华信用季季红债券型证券

投资基金基金经理，自

２０１５

年

５

月

１４

日起兼任银华

聚利灵活配置混合型证券投资基金及银华汇利灵活

配置混合型证券投资基金基金经理， 自

２０１５

年

５

月

２１

日起兼任银华稳利灵活配置混合型证券投资基金

基金经理。具有从业资格，国籍：中国。

注

：

１

、

此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守

《

中华人民共和国证券法

》、《

中华人民共和国证券投资基金法

》、《

证券投资基金运作管理办法

》

及其各

项实施准则

、《

银华永泰积极债券型证券投资基金基金合同

》

和其他有关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

无损害基金份额持有人利益的行为

。

本基金无违法

、

违规行为

。

本基金投资组合符合

有关法规及基金合同的约定

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据中国证监会颁布的

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

制定了

《

公平交易制度

》

和

《

公平交易执行制度

》

等

，

并建立了健全有效的公平交易执行体系

，

保证公平对待旗下的每一个投资组合

。

在投资决策环节

，

本基金管理人构建了统一的研究平台

，

为旗下所有投资组合公平地提供研究支持

。

同时

，

在投资决策过程中

，

各基金经理

、

投资经理严格遵守本基金管理人的各项投资管理制度和投资授权制度

，

保证各投资组合的独立投资决策机制

。

在交易执行环节

，

本基金管理人实行集中交易制度

，

按照

“

时间优先

、

价格优先

、

比例分配

、

综合平衡

”

的原则

，

确保各投资组合享有公平的交

易执行机会

。

在事后监控环节

，

本基金管理人定期对股票交易情况进行分析

，

并出具公平交易执行情况分析报告

；

另外

，

本基金管理人还对公平交易制度

的遵守和相关业务流程的执行情况进行定期和不定期的检查

，

并对发现的问题进行及时报告

。

综上所述

，

本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为

。

本报告期内

，

本基金管理人所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况

。

４．４

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年四季度

，

工业增加值同比仍然低迷

，

固定资产投资增速保持在较低水平

，

出口同比增速继续下行

，

经济动能仍然较弱

；

另一方面

，

四季

度稳增长诉求有所加强

，

专项债发行加码

，

房地产和基建资金来源有所改善

，

经济并未失速下行

。

期间

，

通胀亦保持较低水平

，

货币政策持续宽松

，

并且通过建设利率走廊稳定了资金面预期

。

在此背景下

，

尽管

ＩＰＯ

重启对债市造成了短暂的冲击

，

但是流动性充裕导致资产缺失的局面并未改

变

。

债市方面

，

在基本面较弱

、

资产欠缺的背景下

，

四季度收益率下行幅度较大

。

具体看

，

利率债方面

，

１

年国债下行

１０ｂｐ

左右

，

１０

年国债下行

４０ｂｐ

；

１

年国开下行

３５ｂｐ

，

１０

年国开下行

５６ｂｐ

。

信用债方面

，

１

年

ＡＡＡ

中票下行了

３８ｂｐ

，

５

年

ＡＡＡ

中票下行幅度达到

７０ｂｐ

左右

；

１

年

ＡＡ

城投债

下行

３６ｂｐ

，

５

年

ＡＡ

城投债下行

８２ｂｐ

。

总体来看

，

收益率曲线平坦化

，

信用利差进一步收窄

。

在四季度

，

本基金认为市场收益率已经体现了一部分的经济悲观预期

，

且利率水平已降至历史低位

，

因此保持了中性的杠杆和久期

。

期间

，

对

利率债进行了波段操作

，

增强组合收益

。

此外

，

四季度本基金的股票操作转化为绝对收益原则

，

维持了适度的权益仓位

。

展望明年一季度

，

基本面难以逆转

，

未来政策在适度扩大有效需求的同时可能加强对供给侧改革的部署

，

在新的增长动力出现之前

，

融资需

求仍然将保持在较弱的水平

；

而去产能过程叠加人民币贬值预期

，

货币政策有望保持灵活适度

，

且利率走廊的建设有利于资金面预期稳定

。

总体

看

，

宏观环境仍支撑债市低位企稳

。

然而供给侧改革将使得信用风险爆发概率上升

，

本基金将严格规避高信用风险品种

，

密切关注行业及个券信

用状况

。

权益方面

，

改革预期推动下

，

股票结构化行情值得期待

，

尤以新兴产业

、

转型龙头为风口

，

关注部分行业盈利改善驱动的估值提升

，

以及创

新产业

、

改革转型驱动的估值提升

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

，

本基金

Ａ

级基金份额净值为

１．３１７

元

，

本报告期

Ａ

级基金份额净值增长率为

２．６５％

，

同期业绩比较基准收益率为

４．３５％

；

截至

报告期末

，

本基金

Ｃ

级基金份额净值为

１．２７８

元

，

本报告期

Ｃ

级基金份额净值增长率为

２．４９％

，

同期业绩比较基准收益率为

４．３５％

。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内

，

本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２１

，

５８４

，

８８６．４６ ３．５７

其中：股票

２１

，

５８４

，

８８６．４６ ３．５７

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

４９０

，

４０８

，

２３３．２０ ８１．００

其中：债券

４９０

，

４０８

，

２３３．２０ ８１．００

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３９

，

９８６

，

１８３．６９ ６．６０

８

其他资产

５３

，

４６３

，

８９７．５１ ８．８３

９

合计

６０５

，

４４３

，

２００．８６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１０

，

６０７

，

４９４．５６ ２．８７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

２

，

１０５

，

３５０．００ ０．５７

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

４６６

，

２０８．００ ０．１３

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

６

，

２８９

，

８７３．９０ １．７０

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

２

，

１１５

，

９６０．００ ０．５７

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

２１

，

５８４

，

８８６．４６ ５．８４

５．２．２

报告期末按行业分类的沪港通投资股票投资组合

注

：

本基金本报告期末未持有沪港通股票投资

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００３２５

华发股份

２６５

，

２００ ４

，

３２２

，

７６０．００ １．１７

２ ００２００８

大族激光

１６６

，

０００ ４

，

２９７

，

７４０．００ １．１６

３ ０００７９０

华神集团

１４３

，

０００ ２

，

３５９

，

５００．００ ０．６４

４ ０００９６７

上风高科

８２

，

４８８ ２

，

２１６

，

４５２．５６ ０．６０

５ ００２１５９

三特索道

６８

，

７００ ２

，

１１５

，

９６０．００ ０．５７

６ ６００７２９

重庆百货

６５

，

０００ ２

，

１０５

，

３５０．００ ０．５７

７ ００２１３３

广宇集团

２０３

，

８４６ １

，

９６７

，

１１３．９０ ０．５３

８ ０００５６８

泸州老窖

５２

，

１００ １

，

４１２

，

９５２．００ ０．３８

９ ６０００２９

南方航空

５４

，

４００ ４６６

，

２０８．００ ０．１３

１０ ００２４４４

巨星科技

１５

，

５００ ３２０

，

８５０．００ ０．０９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

２５

，

０２８

，

０００．００ ６．７８

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

４６５

，

１４７

，

２３３．２０ １２５．９２

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债（可交换债）

２３３

，

０００．００ ０．０６

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

４９０

，

４０８

，

２３３．２０ １３２．７６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２６０１８ ０８

江铜债

８８６

，

６５０ ８７

，

６２７

，

６１９．５０ ２３．７２

２ １２４１７６ １３

武地铁

３００

，

０００ ３１

，

４２２

，

０００．００ ８．５１

３ １２４９０７ １４

芜宜居

２２０

，

０００ ２４

，

１８０

，

２００．００ ６．５５

４ １３８０３９４ １３

锦城投债

０１ ２００

，

０００ ２２

，

４５０

，

０００．００ ６．０８

５ １４８０２１６ １４

莱山债

２００

，

０００ ２２

，

１８８

，

０００．００ ６．０１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注

：

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券中包括

ＰＲ

渝富债

（

证券代码

１２２７６０

）

根据重庆渝富资产经营管理集团有限公司于

２０１５

年

１２

月

３

日发布的公告

，

于近日收到

《

中国证券监督管理委员会行政处罚决定书

》。

在上述公告公布后

，

本基金管理人对上述上市公司进行了进一步了解和分析

，

认为上述处罚不会对

ＰＲ

渝富债的投资价值构成实质性负面影

响

，

因此本基金管理人对上述上市公司的投资判断未发生改变

。

报告期内

，

本基金投资的前十名证券的其余九名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚

的情况

。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票不存在超出基金合同规定的备选股票库之外的情形

。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２６２

，

４４０．４８

２

应收证券清算款

４４

，

３９０

，

０７８．４３

３

应收股利

－

４

应收利息

８

，

７７７

，

９２５．９３

５

应收申购款

３３

，

４５２．６７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５３

，

４６３

，

８９７．５１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注

：

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００７２９

重庆百货

２

，

１０５

，

３５０．００ ０．５７

重大资产重组

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

比例的分项之和与合计可能有尾差

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 银华永泰积极债券

Ａ

银华永泰积极债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

１１

，

９０３

，

１５３．７９ ３２７

，

１８２

，

２５４．２５

报告期期间基金总申购份额

３９４

，

９２３．２９ ５６０

，

０４５．１０

减：报告期期间基金总赎回份额

７８４

，

７２０．７６ ５０

，

６０３

，

１０６．７５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

１１

，

５１３

，

３５６．３２ ２７７

，

１３９

，

１９２．６０

注

：

总申购份额含转换入份额

，

总赎回份额含转换出份额

。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注

：

本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金

。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

无

。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准银华永泰积极债券型证券投资基金募集的文件

９．１．２

《

银华永泰积极债券型证券投资基金招募说明书

》

９．１．３

《

银华永泰积极债券型证券投资基金基金合同

》

９．１．４

《

银华永泰积极债券型证券投资基金托管协议

》

９．１．５

《

银华基金管理有限公司开放式基金业务规则

》

９．１．６

本基金管理人业务资格批件和营业执照

９．１．７

本基金托管人业务资格批件和营业执照

９．１．８

报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

９．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所

。

本报告存放在本基金管理人及托管人住所

，

供公众查阅

、

复制

。

９．３

查阅方式

投资者可免费查阅

，

在支付工本费后

，

可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件

。

相关公开披露的法律文件

，

投资者还可在本基金管

理人网站

（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

查阅

。

银华基金管理有限公司

2016年 1月 22日

� � � �基金管理人:银华基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2016年 1月 22 日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和

完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１６

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资

组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 银华永祥保本混合

交易代码

１８００２８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

６

月

２８

日

报告期末基金份额总额

９５

，

３１５

，

０３２．９１

份

投资目标

本基金采用投资组合保险技术，在确保保本期到期时本金安全的基础上，通过保本

资产和收益资产的动态平衡配置管理，实现组合资产的稳定增长和保本期间收益的

最大化。

投资策略

本基金采用恒定比例组合保险策略和基于期权的组合保险策略。其中主要通过

ＣＰＰＩ

策略动态调整保本资产与收益资产的投资比例，以确保在保本期到期时本基金价值

不低于事先设定的某一目标价值，从而实现基金资产在保本基础上的增值目的。

本基金在保本期内投资保本资产占基金资产的比例不低于

６０％

，其中持有现金

或者到期日在一年以内的政府债券占基金资产净值的比例不少于

５％

；投资收益资

产占基金资产的比例不高于

４０％

，其中基金持有全部权证的市值不高于基金资产净

值的

３％

。

业绩比较基准 每个保本期起始日的

３

年期银行定期存款税后收益率。

风险收益特征 本基金属于证券投资基金中的低风险品种。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

基金保证人 中国投融资担保有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１０

月

１

日

－ ２０１５

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

８

，

５１２

，

８３０．７１

２．

本期利润

６

，

７１０

，

２５７．８９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０６９５

４．

期末基金资产净值

１３４

，

７８１

，

６９４．５３

５．

期末基金份额净值

１．４１４

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

，

例如

：

基金的申购

、

赎回费等

，

计入费用后实际收益水平要低于

所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．２１％ ０．４４％ １．２０％ ０．０２％ ４．０１％ ０．４２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

按基金合同规定

，

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

，

建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同的规定

：

本基金在保本期内投资保本资产占基金资产的比例不低于

６０％

，

其中

，

持有现金或者到期日在一年以内的政府债券占基金资产

净值的比例不少于

５％

；

投资收益资产占基金资产的比例不高于

４０％

，

其中

，

基金持有全部权证的市值不高于基金资产净值的

３％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

贾鹏先生 本基金的基金经理

２０１４

年

８

月

２７

日

－ ７

年

硕士学位，

２００８

年

３

月至

２０１１

年

３

月期间任职于银华基金管

理有限公司， 担任行业研究员

职务；

２０１１

年

４

月至

２０１２

年

３

月期间任职于瑞银证券有限责

任公司， 担任行业研究组长；

２０１２

年

４

月至

２０１４

年

６

月期

间任职于建信基金管理有限公

司， 担任基金经理助理。

２０１４

年

６

月起任职于银华基金管理

有限公司， 自

２０１４

年

８

月

２７

日起兼任银华中证转债指数增

强分级证券投资基金基金经

理， 自

２０１４

年

９

月

１２

日起兼

任银华保本增值证券投资基金

基金经理， 自

２０１４

年

１２

月

３１

日起兼任银华信用双利债券型

证券投资基金基金经理。 具有

从业资格。国籍：中国。

注

：

１

、

此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守

《

中华人民共和国证券法

》、《

中华人民共和国证券投资基金法

》、《

证券投资基金运作管

理办法

》

及其各项实施准则

、《

银华永祥保本混合型证券投资基金基金合同

》

和其他有关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽

责的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

无损害基金份额持有人利益的行

为

。

本基金无违法

、

违规行为

。

本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据中国证监会颁布的

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

制定了

《

公平交易制度

》

和

《

公平交

易执行制度

》

等

，

并建立了健全有效的公平交易执行体系

，

保证公平对待旗下的每一个投资组合

。

在投资决策环节

，

本基金管理人构建了统一的研究平台

，

为旗下所有投资组合公平地提供研究支持

。

同时

，

在投资决策过程

中

，

各基金经理

、

投资经理严格遵守本基金管理人的各项投资管理制度和投资授权制度

，

保证各投资组合的独立投资决策机制

。

在交易执行环节

，

本基金管理人实行集中交易制度

，

按照

“

时间优先

、

价格优先

、

比例分配

、

综合平衡

”

的原则

，

确保各投资组

合享有公平的交易执行机会

。

在事后监控环节

，

本基金管理人定期对股票交易情况进行分析

，

并出具公平交易执行情况分析报告

；

另外

，

本基金管理人还

对公平交易制度的遵守和相关业务流程的执行情况进行定期和不定期的检查

，

并对发现的问题进行及时报告

。

综上所述

，

本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为

。

本报告期内

，

本基金管理人所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当

日成交量的

５％

的情况

。

４．４

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年四季度

，

权益市场以海外市场的带动为起点

，

整体出现较为持续的反弹

，

以创业板为代表的中小盘股弹性显著

。

四季

度债券市场

，

仅恢复

ＩＰＯ

对市场有短期冲击外

，

收益率显著下行

，

１０

年国债收益率下行达

４０ｂｐ

，

最低曾突破

２．８％

。

信用债期限利

差全面压缩

，

呈现出

“

资产荒

”

特征

，

牛市延续

。

四季度

，

本基金投资策略相对积极

，

但仍在控制风险的前提下保证基金组合的流动性

。

权益市场方面

，

季度初便果断提升仓

位

，

同时不忘充分考虑配置的均衡性

，

兼顾了成长和价值

。

债券操作方面

，

本基金维持适当的久期和杠杆水平

，

适度进行了结构优

化

。

展望

２０１６

年一季度

，

经济基本面进入阶段性收敛区间

，

大势趋稳

。

在大类资产配置层面

，

权益类资产具备一定的吸引力

，

但

受短期事件性影响

，

预计一季度会进入休整蓄势阶段

，

关注结构性机会

，

如供给侧改革

、

业绩超预期

、

高送转等

。

债券资产由于短

期处于数据真空期

，

而预计货币政策仍会宽松

，

降准预期仍存

，

整体而言机会仍存

。

此外

，

我们认为市场的风险依然存在

，

汇率波

动

、

新股发行节奏

、

中小市值板块调整等

，

均需要密切跟踪

。

一季度

，

本基金将采用更为稳健的投资策略

。

权益投资将重点关注

１

）

供给侧改革带来的修复性机会

，

以及

２

）

持续景气行业

的价值回归机会

。

债券投资维持适当的杠杆和久期水平

，

积极把握波段性机会

，

根据市场收益率情况进一步优化债券结构

，

提升

静态收益率

，

加大个券的分析和跟踪力度

，

在控制信用风险的前提下保证基金组合的流动性

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

，

本基金份额净值为

１．４１４

元

，

本报告期份额净值增长率为

５．２１％

，

同期业绩比较基准收益率为

１．２０％

。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内

，

本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２６

，

９４９

，

１１４．７２ １４．４８

其中：股票

２６

，

９４９

，

１１４．７２ １４．４８

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１３２

，

５８７

，

９４７．２４ ７１．２２

其中：债券

１３２

，

５８７

，

９４７．２４ ７１．２２

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

１１

，

０００

，

０００．００ ５．９１

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１０

，

７３６

，

３９２．６６ ５．７７

８

其他资产

４

，

９０３

，

３９６．５１ ２．６３

９

合计

１８６

，

１７６

，

８５１．１３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１７

，

８８０

，

４３０．００ １３．２７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

１

，

３０１

，

４４０．００ ０．９７

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

２７３

，

３８３．００ ０．２０

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

３

，

８０９

，

９００．００ ２．８３

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

２

，

４８７

，

４６１．７２ １．８５

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

１

，

１９６

，

５００．００ ０．８９

合计

２６

，

９４９

，

１１４．７２ １９．９９

５．２．２

报告期末按行业分类的沪港通投资股票投资组合

注

：

本基金本报告期末未持有沪港通股票投资

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２２４１

歌尔声学

１０５

，

０００ ３

，

６３３

，

０００．００ ２．７０

２ ６０３０１９

中科曙光

２８

，

０００ ２

，

５５２

，

７６０．００ １．８９

３ ３００２５７

开山股份

５９

，

９４０ １

，

８４９

，

１４９．００ １．３７

４ ６００８５０

华东电脑

３０

，

０００ １

，

５４９

，

５００．００ １．１５

５ ３００４０８

三环集团

４０

，

０００ １

，

４９１

，

２００．００ １．１１

６ ０００９５５

欣龙控股

１４６

，

８００ １

，

４８４

，

１４８．００ １．１０

７ ０００９６７

上风高科

５１

，

７００ １

，

３８９

，

１７９．００ １．０３

８ ６００７３８

兰州民百

１１６

，

２００ １

，

３０１

，

４４０．００ ０．９７

９ ３００００９

安科生物

３０

，

０００ １

，

２９８

，

４００．００ ０．９６

１０ ６０３０１５

弘讯科技

３８

，

０００ １

，

２９５

，

０４０．００ ０．９６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１０

，

０４３

，

０００．００ ７．４５

其中：政策性金融债

１０

，

０４３

，

０００．００ ７．４５

４

企业债券

１１２

，

４５０

，

９４７．２４ ８３．４３

５

企业短期融资券

１０

，

０３６

，

０００．００ ７．４５

６

中期票据

－ －

７

可转债（可交换债）

５８

，

０００．００ ０．０４

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

１３２

，

５８７

，

９４７．２４ ９８．３７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２２２２４ １２

电气

０２ １８６

，

０９０ １９

，

３６４

，

５２５．４０ １４．３７

２ １２２７６３ １１

淮产投

１５０

，

０００ １６

，

２７２

，

０００．００ １２．０７

３ １１２２０８ １４

华邦

０１ １５０

，

０００ １５

，

８０２

，

５００．００ １１．７２

４ １２２１５７ １２

广控

０１ １５０

，

０００ １５

，

５２３

，

５００．００ １１．５２

５ １２２２９８ １３

亚盛债

１００

，

０００ １０

，

６９８

，

０００．００ ７．９４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

注

：

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注

：

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚

的情形

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１５８

，

０３９．１３

２

应收证券清算款

１

，

７３２

，

９８７．８２

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

８９２

，

７８８．５８

５

应收申购款

１１９

，

５８０．９８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

９０３

，

３９６．５１

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注

：

本基金本报告期末未持有转股期的可转换债券

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

：

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况的说明

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

比例的分项之和与合计可能有尾差

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

９９

，

８４５

，

０９８．０５

报告期期间基金总申购份额

５

，

７７８

，

９４１．２２

减：报告期期间基金总赎回份额

１０

，

３０９

，

００６．３６

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

９５

，

３１５

，

０３２．９１

注

：

总申购份额含转换入份额

，

总赎回份额含转换出份额

。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注

：

本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金

。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

２０１５

年

９

月

３０

日本基金管理人发布公告

，

自

２０１５

年

１０

月

１２

日起调整本基金申购的最低金额为

１０

元人民币

。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准银华永祥保本混合型证券投资基金募集的文件

９．１．２

《

银华永祥保本混合型证券投资基金招募说明书

》

９．１．３

《

银华永祥保本混合型证券投资基金基金合同

》

９．１．４

《

银华永祥保本混合型证券投资基金托管协议

》

９．１．５

《

银华基金管理有限公司开放式基金业务规则

》

９．１．６

本基金管理人业务资格批件和营业执照

９．１．７

本基金托管人业务资格批件和营业执照

９．１．８

报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

９．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所

。

本报告存放在本基金管理人及托管人住所

，

供公众查阅

、

复

制

。

９．３

查阅方式

投资者可免费查阅

，

在支付工本费后

，

可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件

。

相关公开披露的法律文件

，

投资者

还可在本基金管理人网站

（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

查阅

。

银华基金管理有限公司

2016年 1月 22 日


