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中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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In Our Eyes

基金去年赚7146亿创6年新高

战略新兴产业等依旧是基金今年布局重点

证券时报记者 王瑞

基金

2015

年四季报昨日披露完

毕， 四季度公募基金大赚

4980

亿元，

合计去年全年大赚

7146

亿元创

6

年

新高。偏股基金仓位环比显著上升，股

票基金整体仓位接近九成。 重仓股方

面，兴业银行被基金重仓市值最高，新

兴产业和成长股依旧是明星基金经理

2016

年布局的重点。

天相投顾数据显示， 去年全年

103

家基金公司中有

96

家旗下基

金整体盈利， 其中有

29

家基金公

司盈利规模在

100

亿元以上，

9

家

基金公司盈利规模在

200

亿元以

上。其中华夏基金旗下基金去年全年

合计盈利

505.42

亿元，高居盈利榜

首位。

据天相投顾统计，去年四季度末，

可比的

99

家

1196

只偏股基金股票平

均仓位为

61.09%

， 较三季度末上升

4.38

个百分点。其中，可比的股票基金

平均仓位为

89.05%

，较三季度末上升

14.36

个百分点。而开放式混合型基金

去年四季度末仓位为

57.99%

，较三季

度末上升了

3.32

个百分点。

主动偏股型基金持有市值最高

的前

50

大重仓股中，

31

只为中小板、

创业板股票。 四季报中增持的前

50

大股票中， 属于

TMT

行业的股票为

19

只。截至去年底，基金对

TMT

股票

的配置比例达到

9.24％

， 比去年三季

末的

7.08％

上升

2.16

个百分点。

四季报显示，新兴产业、转型等

依旧是明星基金经理

2016

年布局的

重点。

易方达基金经理宋昆认为， 随着

人类走进移动互联、云计算时代，以机

器人为代表的人工智能将在制造业中

承担举足轻重的作用。 人们对于自身

的需求必将更加重视，娱乐、医疗、环

保、教育、体育产业必将迎来黄金发展

时期。 其中，互联网的垂直应用领域，

将迅速而深刻地改变社会生活， 值得

高度关注。

中邮基金经理任泽松表示， 利空

因素在逐步消退中， 急跌后市场有望

步入修复期。 战略新兴产业是经济转

型和资本市场配置的中长期方向。 我国

产业结构已在渐变，人口结构变化与收

入增长推动消费从商品转向服务，供给

侧改革将激发服务类潜在需求释放，传

媒、体育、医疗、教育、养老等领域已在

悄然推进。 信息技术相关的大数据和

云计算、智能制造、新材料、新能源汽车

等都会是中期转型的重点方向。 急跌后

部分相关领域的优质公司估值已经趋

于合理。

广发基金经理刘晓龙则认为， 股市

本身而言，小股票估值高，传统行业估值

较低，股市在结构上可能会较

2015

年更

加均衡。行业上看好基本面向好的养殖、

航空业，新兴产业看好精准医疗、云计算

行业。

由于日本和欧洲央行可能推出更多的经济刺激计划，亚欧股市昨日全线大涨，其中日本股市日经 225 指数暴涨 5.88%，报收 16958.53 点；中国香港恒生指

数上涨 2.9%，报收 19080.51 点，创近 3 个月来最大涨幅。 吴家明/文 吴比较/制图

亚太股市劲扬 日经225指数暴涨近6%

近来席卷A股的“黑天鹅”
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立案登记制度：

虚假陈述侵权诉讼新趋向

前置程序成历史

证券民事赔偿之路向何方？

融资担保公司证券市场担保业务规范发布

昨日，中国证券业协会发布了《融资担保公司证券市场担保业务规范》，用于规范融资担保公司证券市场担保业务行为，保护投资者的合法权

益和社会公共利益。

A2

证监会：将明确IPO先行赔付条件标准

A2

干预股市：只在该出手时

证券时报记者 吴智钢

据媒体报道，昨日，国家副主席李

源潮在瑞士达沃斯接受彭博社采访时

表示，中国的股市“还不成熟” ，政府将

加强监管，避免过度波动。

证券市场是市场经济的产物，但是，

中国股市则诞生在计划经济色彩浓厚的

时代， 难免留下了计划经济的烙印，在

相当长的一段时间内，管理层习惯了使

用行政手段管理股市。 在这样的氛围

中，投资者也对管理层产生了严重的依

赖，一旦股市下跌幅度较大，投资者就

呼吁政府救市； 一旦出现较严重的亏

损，就把责任推到政府身上。 这样的股

市，显然不符合市场经济规律，也难以

真正在市场的风浪中长期健康地成长。

李克强总理在多种场合强调：“把市场

能够解决的交还给市场” ，显然，A 股市

场还应该更加尊重市场的规律，减少行

政干预，更加市场化。 因此，减少对市场

的干预不仅是正确的，而且是必须的。

但是，从硬币的另一面看，减少对

市场的干预不等于让市场放任自流，必

要时，还需要政府果断出手干预。 去年

夏天，A 股市场暴跌， 国家队就动用万

亿元巨资入市救市。近期人民币汇率离

岸市场遭遇恶意做空，人民币兑美元离

岸价格和在岸价格相距近 2000 个基

点，央行也果断出手，捍卫人民币汇率。

那么，什么时候是该出手的“必要

时” 呢？ 笔者认为，当市场已经不能自

我纠错的时候，或者是当中国金融体系

面临重大冲击的时候，就是“必要时” ，

政府就应该出手救市。 在去年初夏，股

市流入了大量伞形信托资金，股市后来

出现的大波动， 威胁到银行体系的安

全，政府不得不出手救市。 但救市给了

市场一个错觉，认为股市大跌，政府就

会出手，其实不然。

2016 年对于全球来说都是艰难的

一年，美联储步入加息周期将引导资金

流出新兴经济体，原油、矿产等大宗商

品的暴跌， 更使全球资产面临价值重

估。 而 A 股市场的更加国际化，加强了

A 股市场与国际市场的联动性，市场的

监管将面临更加复杂、 更加艰难的局

面，因此，中国需要一个在战略层面的

大金融监管协调机制，以更好地保障中

国的金融安全。

汇率大跌 理财思路不改
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人民币贬值时代

吃肉还是喝汤
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