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阳煤化工股份有限公司

第八届董事会第三十七次会议

(通讯方式)决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

,

并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示

:

●

无董事对本次董事会议案投反对或弃权票。

●

本次董事会议案全部获得通过。

一、董事会会议召开情况

(

一

)

本次董事会会议的召开符合《公司法》、《证券法》和《公司章程》的有关规定。

(

二

)

本次董事会会议通知和议案于

2016

年

1

月

15

日以电子邮件和专人送达等方式向各位董事发出。

(

三

)

本次董事会于

2016

年

1

月

22

日以通讯会议的方式召开。

(

四

)

本次会议应到会董事

8

人

,

实际到会董事

8

人

(

到会董事为

:

闫文泉、姚瑞军、程彦斌、董海水、张立军、

李海泉、陈静茹、田祥宇

)

。

(

五

)

公司监事知晓本次会议。

二、董事会会议审议情况

(

一

)

审议通过了《关于公司

2016

年度预计担保额度的议案》

同意本公司及下属各级子公司截止

2016

年

12

月

31

日预计提供的对外担保额度不超过人民币

195.92

亿

元。其中

,

公司内部各级公司之间提供的担保额度将不超过人民币

177.27

亿元

;

公司及下属各级子公司对公

司关联方企业提供的担保额度将不超过人民币

13.2

亿元

;

公司及下属各级子公司对其他企业提供的担保额

度将不超过人民币

5.45

亿元

;

董事会认为本公司基于保障各下属公司资金需求与平稳运行之目的而对外提供担保具备充分的合理

性。从担保对象的角度讲

,

本公司

2016

年度预计为其提供担保的对象大多数为本公司控制下的公司

,

这类担

保有利于本公司整体的资金接续与稳定运行

,

且风险可控

;

另一类担保对象为本公司控股股东控制下的公

司

,

如太原化工股份有限公司等

,

这类担保对象都与本公司控制下的公司建立了或拟建立稳定的互保关系

,

因此

,

此类担保有利于本公司相关下属子公司的稳定经营。而且

,

这些关联方企业资产状况与运营状况良好

,

所涉担保风险较小

;

第三类担保对象为除本公司控制下的企业与关联方企业之外的企业

,

如吉林省隆源农业

生产资料集团有限公司、吉林省祥禾农业生产资料有限公司

,

这两家公司运营稳定信誉良好

,

与本公司相关

子公司有着多年稳定的合作关系

,

因此其担保风险较小。从担保额度来讲

,

本公司是在充分调研、科学分析的

基础上经审慎测算得出的预计担保额度金额

,

契合相关公司的经营状况与资金需求。因此

,

综合来讲

,

本公司

2016

年预计提供的对外担保风险较小、额度合理且有利于本公司整体的资金平衡与稳健运行。具体内容详

见同日披露的《阳煤化工股份有限公司关于

2016

年度预计担保额度的公告》

(

临

2016-005)

。

本议案需提请公司股东大会审议。

表决结果

:

同意

6

票、反对

0

票、弃权

0

票。关联董事闫文泉先生、程彦斌先生回避了本议案的表决。

(

二

)

审议通过了《关于预计公司

2016

年度融资业务的议案》

本议案经公司股东大会审议通过后

,

本公司及其下属子公司在本议案所预计的融资额度内发生具体融

资业务的

,

无需再次提交本公司董事会及股东大会审议

,

由本公司及下属子公司按国家及公司相应规定办

理。 具体内容详见同日披露的 《阳煤化工股份有限公司关于预计公司

2016

年度融资业务的公告》

(

临

2016-

006)

。

本议案需提请公司股东大会审议。

表决结果

:

同意

8

票、反对

0

票、弃权

0

票。

(

三

)

审议通过了《关于化工投资公司变更

10

亿元公司债券发行方式的议案》

同意阳煤化工投资公司将公司债券发行方式由公开发行变更为非公开发行

,

其主承销商为平安证券

,

发

行金额

10

亿元

,

期限

3

年等其他内容维持不变。具体内容详见同日披露的《阳煤化工股份有限公司关于全资

子公司山西阳煤化工投资有限责任公司变更公司债券发行方式的公告》

(

临

2016-007)

。

本议案需提请公司股东大会审议。

表决结果

:

同意

8

票、反对

0

票、弃权

0

票。

(

四

)

审议通过了《关于控股子公司山东阳煤恒通化工股份有限公司非公开发行公司债券的议案》

同意本公司控股子公司山东阳煤恒通化工股份有限公司以非公开方式发行规模不超过人民币

8

亿元

(

含

8

亿元

)

的公司债券。具体内容详见同日披露的《阳煤化工股份有限公司关于控股子公司山东阳煤恒通化

工股份有限公司非公开发行公司债券预案的公告》

(

临

2016-008)

。

本议案需提交公司股东大会审议。

表决结果

:

同意

8

票、反对

0

票、弃权

0

票。

(

五

)

审议通过了《关于召开公司

2016

年第一次临时股东大会的议案》

公司定于

2016

年

2

月

17

日召开

2016

年第一次临时股东大会。会议召开的具体内容详见同日披露的《阳煤

化工股份有限公司关于召开

2016

年第一次临时股东大会的通知》

(

临

2016-009)

。

表决结果

:

同意

8

票、反对

0

票、弃权

0

票。

特此公告。

阳煤化工股份有限公司

董事会

二〇一六年一月二十二日
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阳煤化工股份有限公司

关于2016年度预计担保额度的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

,

并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示

:

●

被担保人名称

:

阳煤化工股份有限公司

(

以下简称“本公司”

)

下属直接或间接控股子公司及本公司之

外的其他企业。

●

截止

2016

年

12

月

31

日

,

本公司及下属各级子公司预计提供的对外担保额度将不超过人民币

195.92

亿

元。截止

2015

年

12

月

31

日

,

本公司及其下属子公司累计对外提供担保额度约为人民币

131.62

亿元

,

其中

:

本公

司内部各级公司之间提供的担保额度约为人民币

115.17

亿元

,

本公司及下属各级子公司对于本公司之外的

其他公司提供的担保额度约为人民币

16.45

亿元。未超过本公司在《阳煤化工股份有限公司关于

2015

年度预

计提供担保额度的议案》中所预计的

2015

年担保额度。

●

截止目前

,

本公司未发生对外担保逾期现象。

●

该事项尚需提交公司股东大会审议。

一、公司

2016

年预计担保情况概述

基于保证本公司及下属各级子公司日常经营及项目建设资金需求的目的

,

公司及下属各级子公司的担

保行为较为频繁

,

因此

,

为便利公司经营、提升决策效率、保证资金需求

,

特对本公司

2016

年度的提供担保额

度情况进行如下预计

:

(

一

)

截止

2016

年

12

月

31

日

,

本公司及下属各级子公司预计提供的对外担保额度将不超过人民币

195.92

亿元。其中

,

本公司内部各级公司之间提供的担保额度将不超过人民币

177.27

亿元

,

具体如下

:

1

、本公司为其下属子公司提供担保额度预计不超过人民币

615000

万元

,

其中

:

为山西阳煤化工投资有限

责任公司提供担保额度

10000

万元、为山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司提供担保额度

120000

万元、为

山西阳煤丰喜泉稷能源有限公司提供担保额度

15000

万元、 为沧州正元化肥有限公司提供担保额度

220000

万元、为山东阳煤恒通化工股份有限公司提供担保额度

30000

万元、为阳煤平原化工有限公司提供担保额度

45000

万元、为阳煤集团淄博齐鲁第一化肥有限公司提供担保额度

100000

万元、为阳煤集团深州化工有限公

司提供担保额度

70000

万元、为山西阳煤化工工程有限公司提供担保额度

5000

万元

;

2

、 山西阳煤化工投资有限责任公司为其下属子公司提供担保额度预计不超过人民币

903128

万元

,

其

中

:

为山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司提供担保额度

193000

万元、为山西阳煤丰喜泉稷能源有限公司

提供担保额度

15000

万元、为山西阳煤化工机械

(

集团

)

有限公司提供担保额度

70000

万元、为河北阳煤正元化

工集团有限公司提供担保额度

97900

万元、为石家庄正元化肥有限公司提供担保额度

48000

万元、为石家庄

柏坡正元化肥有限公司提供担保额度

17200

万元、为沧州正元化肥有限公司提供担保额度

130000

万元、为山

东阳煤恒通化工股份有限公司提供担保额度

174000

万元、 为阳煤平原化工有限公司提供担保额度

38200

万

元、 为阳煤集团深州化工有限公司提供担保额度

50000

万元、 为阳煤集团深州化肥有限公司提供担保额度

10000

万元、为阳煤集团和顺化工有限公司提供担保额度

59828

万元

;

3

、山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司为其下属子公司提供担保额度预计不超过人民币

56000

万元

,

其中

:

为山西阳煤化工机械

(

集团

)

有限公司提供担保额度

50000

万元、为山西丰喜国际贸易有限公司提供担

保额度

1000

万元、为山西丰荷三聚氰胺有限公司提供担保额度

5000

万元。山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任

公司为山东阳煤恒通化工股份有限公司提供担保额度预计不超过人民币

32300

万元

;

山西阳煤丰喜肥业

(

集

团

)

有限责任公司为河北阳煤正元化工集团有限公司提供担保额度预计不超过人民币

13800

万元

;

4

、石家庄正元化肥有限公司为河北阳煤正元化工集团有限公司提供担保额度预计不超过人民币

16200

万元

;

5

、山东阳煤恒通化工股份有限公司为山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司提供担保额度预计不超过

人民币

19000

万元

;

山东阳煤恒通化工股份有限公司为阳煤集团淄博齐鲁第一化肥有限公司提供担保额度

预计不超过人民币

41900

万元

;

6

、 阳煤集团淄博齐鲁第一化肥有限公司为山东建兰化工股份有限公司提供担保额度预计不超过人民

币

29400

万元

;

阳煤集团淄博齐鲁第一化肥有限公司为山东阳煤恒通化工股份有限公司提供担保额度预计

不超过人民币

46000

万元。

本公司及下属各级子公司对本公司关联方企业提供的担保额度预计不超过人民币

13.2

亿元

,

具体如下

:

1

、本公司为山西三维集团股份有限公司提供担保额度预计不超过人民币

20000

万元

;

2

、山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司为山西三维集团股份有限公司提供担保额度预计不超过人民

币

78000

万元

;

3

、山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司为太原化工股份有限公司提供担保额度预计不超过人民币

14000

万元

;

4

、 山东阳煤恒通化工股份有限公司为阳煤集团昔阳氯碱化工有限责任公司提供担保额度预计不超过

人民币

20000

万元。

本公司及下属各级子公司对其他企业

(

指除本公司控制下的企业及关联方企业之外的企业

)

提供的担保

额度预计不超过人民币

5.45

亿元

,

具体如下

:

1

、 山西阳煤化工投资有限责任公司为吉林省祥禾农业生产资料有限公司提供担保额度预计不超过人

民币

18000

万元

;

2

、山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司为吉林省隆源农业生产资料集团有限公司提供担保额度预计

不超过人民币

24500

万元。

3

、山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司为山西晋丰煤化工有限责任公司提供担保额度预计不超过人

民币

12000

万元。

(

二

)

提请本公司董事会及股东大会授权本公司经理层

,

在预计的本公司内部各级公司之间提供的金额

为

177.27

亿元的担保额度内

,

在遵守《公司章程》、《股东大会议事规则》及《对外担保管理制度》的前提下

,

可

在本公司资产范围中调整提供担保主体及被担保主体

,

无需再次提交本公司董事会及股东大会审议

;

(

三

)

本事项经股东大会审议通过后

,

本公司及下属各级子公司在本议案所预计的担保额度内发生具体

担保事项的

,

无需再提交本公司董事会及股东大会审议

,

授权本公司及下属各级子公司按国家及公司相关规

定办理

;

(

四

)

本公司及下属各级子公司提供担保总额超过本议案规定的额度后发生的每一笔对外担保均需经本

公司董事会及股东大会审议。

二、被担保人基本情况

(

表内数据为

2015

年三季末数据

,

未经审计

)

公司名称 注册地址

公司或股东持股

情况

注册资本

（万元）

总资产

（万元）

净资产

（万元）

营业收入（万

元）

净利润

（万元）

主营业务

山西阳煤化工

投资有限责任

公司

阳 泉 市 北

大西街

５

号

本公司直接持股

１００％

３６３７３１ ４０３５５８８ ５９６１４７ １５２７７５３ ６５１６

煤化工的投资与技

术服务等

山西阳煤丰喜

肥业（集团）有

限责任公司

山 西 省 运

城 市 禹 都

经 济 开 发

区库东路

１

号

本公司全资子公

司持股

１００％

６６９００ １４５４４９５ ３００００２ ５９５０２３ －３７３７

尿素、 甲醇等化肥、

化工产品的生产与

销售

河北阳煤正元

化工集团有限

公司

石 家 庄 经

济 技 术 开

发 区 创 业

路

１７

号

本公司与全资子

公 司 共 持 股

１００％

７１０００ ９０１３１６ １３８０７１ ２２６３６９ ３１７８

尿素等化肥、化工产

品的生产与销售及

化工设备研发、设

计、生产等

山东阳煤恒通

化工股份有限

公司

郯 城 县 人

民路

３２７

号

本公司全资子公

司持股

８１．６８％

２０５８６ ５０２４１２ １１５４５８ １３６８１０ １４８６６

碳酰二胺、 液氯、氢

氧化钠溶液、聚氯乙

烯等产品的生产与

销售

阳煤集团平原

化工有限公司

山 东 省 平

原 县 城 立

交 东 路

１５

号

本公司全资子公

司持股

５１％

５６０３０ ２６５１１８ ６０６００ １５６８５３ ５１９１

尿素、 甲醇等化肥、

化工产品的生产与

销售

阳煤集团淄博

齐鲁第一化肥

有限公司

山 东 省 淄

博 市 临 淄

区 一 化 南

路

２

号

本公司与全资子

公 司 共 持 股

１００％

１１６３２ １５７２３７ １０８６６５ １６８５６６ ６３３９

辛醇、尿素、甲醇等

化工、化肥产品的生

产与销售

阳煤集团深州

化肥有限公司

河 北 省 深

州 市 西 外

环

１２６

号

本公司全资子公

司持股

５１％

４２２５２ １４９０４０ ５１６８２ ３３４１５ －９８

碳酸氢铵、 液氨、甲

醇等化工产品的生

产与销售

阳煤集团和顺

化工有限公司

晋 中 市 和

顺 县 新 建

街

５７

号

本公司与全资子

公 司 共 持 股

８２．２０％

４３４６６ １７４３８７ ２０７１３ ５０２３４ －７９７０

尿素、 甲醇等化肥、

化工产品的生产与

销售

阳煤集团深州

化工有限公司

河 北 省 深

州 市 化 工

产 业 聚 集

区 阳 煤 工

业路

１

号

本公司下属公司

共持股

７２．７９％

１０９９００ ３２５５１１ １０９９００ ０ ０

乙二醇产品的生产

与销售

山西阳煤化工

工程有限公司

太 原 市 晋

源 区 义 井

东街

５６

号

本公司全资子公

司持股

１００％

１００００ １２９５ ８５８ １５２０ １

化工、冶金项目工程

承包及管理

山西阳煤丰喜

泉稷能源有限

公司

稷 山 县 西

社 新 型 煤

焦 化 循 环

经 济 示 范

区 振 西 大

街西侧

山西阳煤丰喜肥

业（集团）有限责

任 公 司 持 股

１００％

４００００ ２０１６９２ ４００００ ０ ０

尿素、合成氨、液化

天然气生产

山西阳煤化工

机械（集团）有

限公司

山 西 经 济

技 术 开 发

区 电 子 街

１０

号

山西阳煤丰喜肥

业（集团）有限责

任 公 司 持 股

１００％

８５３５０ ４４５１５７ １６４１６４ ２３９５９１ １２５１３

化工机械、金属构件

产品的设计、制造和

销售

山西丰喜国际

贸易有限公司

山 西 省 运

城 禹 都 经

济 开 发 区

库东路

１

号

山西阳煤丰喜肥

业（集团）有限责

任 公 司 持 股

１００％

１１０００ ４６３９９ １３４７６ １４３０４２ ２７２

批发： 危险化学品。

一般经营项目批发、

零售： 金属材料、机

械设备、 农副产品、

化肥、 化工产品、煤

炭、燃料油等。自营

和代理各类商品和

技术的进出口

山西丰荷三聚

氰胺有限公司

山 西 省 运

城 禹 都 经

济 开 发 区

库东路

１

号

山西阳煤丰喜肥

业（集团）有限责

任公司持股

５１％

１００００ ２０７２０ １１２３９ １４５５９ －８６１

三聚氰胺及附属产

品

沧州正元化肥

有限公司

沧 州 临 港

开 发 区 东

区 化 工 一

路北侧

河北阳煤正元

化工集团有限

公司持股

１００％

１１０５００ ５２０３４９ １１４７９２ ４３９０６ ５１０９

尿素等化工、化肥产

品的生产、销售

石家庄正元化

肥有限公司

石 家 庄 经

济 技 术 开

发 区 创 业

路

１７

号

河北阳煤正元化

工集团有限 公

司持股

６７．１９％

７１０００ １８１４５６ ３６４９１ ９１７５９ ２３９９

生产销售尿素、液化

天然气

石家庄柏坡正

元化肥有限公

司

河 北 省 平

山 县 正 元

工业区

河北阳煤正元

化工集团有限

公司持股

７０％

２４８３０ １２２１７１ ３４９１４ ５７６０２ １９８０

生产农用尿素 、甲

醇、液氨、硫磺、过氧

化氢，销售自产产品

山东建兰化工

股份有限公司

山 东 省 淄

博 市 临 淄

区 一 化 南

路

２

号

阳煤集团淄博齐

鲁第一化肥有限

公司持股

８５．０４％

１３６００ ６６２０９ ５０３６１ １３４４５４ ４７９５

生产丁辛醇、异丁醛

山西三维集团

股份有限公司

山 西 省 洪

洞 县 赵 城

镇

阳煤集团控制下

的山西三维华邦

集团有限公司持

股

２７．７９％

４６９２６ ５７６８２８ １３８８７１ １３３４７０ －１４２３１

化工化纤产品的生

产（持安全生产许可

证生产经营）。餐饮、

住宿

太原化工股份

有限公司

山 西 省 太

原 市 学 府

西 街 高 科

技 园 区 长

治 路 工 西

三条

２

号

阳煤集团控制下

的太原化学工业

集团有限公司持

股

４６．５９％

５１４４０ ２５９２８６ ６８６４７ ２２６６４１ －２５６５

主营基本化工原料

及后续产品，包括烧

碱、液氯、

ＰＶＣ

、环己

酮、己二酸、焦炭、焦

油加工、煤气、甲醇、

甲胺、两钠等产品的

生产与销售

吉林省祥禾农

业生产资料有

限公司

长 春 市 人

民大街

２８０

号六层

１２８

段

自然人杨永德持

股

９５％

２０００ １３０２３３ ２１３４ １２３９９４ ９０

化肥、 农药批发、零

售； 硫磺批发（无储

存）（危险化学品经

营许可证有效期至

２０１７

年

１

月

２１

日）；

进出口贸易

吉林省隆源农

业生产资料集

团有限公司

长 春 市 宽

城 区 人 民

大街

２８０

号

自然人李晓春持

股

９５％

６０００ １５１１９９ ４６８０９ ２０６１４４ ６９１

化肥、 农膜批发零

售；进出口贸易（国

家法律法规禁止的

进出口商品除外）；

复合肥料、稳定性肥

料制造经营等

山西晋丰煤化

工有限责任公

司

山 西 省 高

平 市 坪 曲

路

８６

号

晋煤集团持股

６０％

， 山西阳煤

丰喜肥业（集团）

有限责任公司持

股

４０％

７７７００ ２５４６６８ ８７１３４ １３６９６２ ９７９

尿素、甲醇、液氨、复

混肥料、掺混肥料生

产及销售

三、担保协议的主要内容

本公司及相关下属子公司目前尚未签订具体担保协议

,

上述核定担保额度为本公司根据业务需要预计

的担保额度

,

该额度经本董事会审议通过后尚需提交股东大会审议。在相关协议签署前

,

授权本公司经理层

根据金融机构的要求在担保的额度范围内签署担保文件

,

签约时间以实际签署的合同为准。

四、董事会意见

本公司基于保障各下属公司资金需求与平稳运行之目的而对外提供担保具备充分的合理性。从担保对

象的角度讲

,

本公司

2016

年度预计为其提供担保的对象大多数为本公司控制下的公司

,

这类担保有利于本公

司整体的资金接续与稳定运行

,

且风险可控

;

另一类担保对象为本公司控股股东控制下的公司

,

如太原化工

股份有限公司等

,

这类担保对象都与本公司控制下的公司建立了或拟建立稳定的互保关系

,

因此

,

此类担保

有利于本公司相关下属子公司的稳定经营。而且

,

这些关联方企业资产状况与运营状况良好

,

所涉担保风险

较小

;

第三类担保对象为除本公司控制下的企业与关联方企业之外的企业

,

如吉林省隆源农业生产资料集团

有限公司、吉林省祥禾农业生产资料有限公司

,

这两家公司运营稳定信誉良好

,

与本公司相关子公司有着多

年稳定的合作关系

,

因此其担保风险较小。从担保额度来讲

,

本公司是在充分调研、科学分析的基础上经审慎

测算得出的预计担保额度金额

,

契合相关公司的经营状况与资金需求。因此

,

综合来讲

,

本公司

2016

年预计提

供的对外担保风险较小、额度合理且有利于本公司整体的资金平衡与稳健运行。

本次

2016

年度预计担保额度事项经本公司第八届董事会第三十七次会议审议通过

,

尚需提交本公司下

次股东大会审议。

五、独立董事意见

《关于公司

2016

年度预计提供担保额度的议案》的实施有利于确保本公司及其下属子公司的资金渠道

畅通、资金平稳接续。

在本项议案的表决中

,

关联董事已按规定回避表决

,

程序合法合规

,

不存在损害中小股东合法权益的行

为。我们同意将本议案提交公司股东大会审议。

六、累计对外担保数量及逾期担保的数量

截至

2015

年

12

月

31

日

,

本公司及其下属子公司累计担保额度约为人民币

131.62

亿元

,

实际提供担保余额

约为人民币

100.68

亿元

,

实际提供担保余额占本公司最近一期经审计净资产的

161.66%

。其中

:

本公司对控股

子公司及控股子公司之间提供的担保余额约为人民币

89.8

亿元

,

占本公司最近一期经审计净资产的

144.19%

。

本公司截至目前无逾期担保事项。

特此公告。

阳煤化工股份有限公司

董事会

二〇一六年一月二十二日
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阳煤化工股份有限公司

关于预计公司2016年度融资业务的

公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

,

并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

阳煤化工股份有限公司

(

以下简称“本公司”

)

第八届董事会第三十七次会议审议通过了《关于预计公司

2016

年度融资业务的议案》

,

该议案尚需提交本公司股东大会审议。本公司及其下属公司

2016

年度融资情况

预计如下

:

一、存量融资到期续办情况

预计

2016

年本公司存量融资到期续办额度为

1,445,162

万元

,

具体为

:

1

、山西阳煤化工投资有限责任公司

(

以下简称“阳煤化工投资公司”

):

到期续办额度

505,000

万元

;

2

、山西阳煤丰喜肥业

(

集团

)

有限责任公司

(

以下简称“丰喜集团”

):

到期续办额度

505,056

万元

;

3

、河北阳煤正元化工集团有限公司

(

以下简称“正元集团”

):

到期续办额度

132,100

万元

;

4

、阳煤集团淄博齐鲁第一化肥有限公司

(

以下简称“齐鲁一化”

):

到期续办额度

29,000

万元

;

5

、阳煤集团和顺化工有限公司

(

以下简称“和顺化工”

):

到期续办额度

18,416

万元

;

6

、阳煤集团深州化肥有限公司

(

以下简称“深州化肥”

):

到期续办额度

28,500

万元

;

7

、阳煤平原化工有限公司

(

以下简称“平原化工”

):

到期续办额度

118,200

万元

;

8

、山东阳煤恒通化工股份有限公司

(

以下简称“恒通化工”

):

到期续办额度

108,890

万元。

二、

2016

年新增融资情况

2016

年本公司拟新增融资总额为

77.53

亿元

,

具体为

:

1

、阳煤化工投资公司

:

新办理融资额

27

亿元

;

2

、丰喜集团

:

新办理融资额

10

亿元

3

、正元集团

:

新办理融资额

9

亿元

;

4

、恒通化工

:

新办理融资额

13.9

亿元

;

5

、齐鲁一化

:

新办理融资额

7.13

亿元

;

6

、深州化肥

:

新办理融资额

2

亿元

;

7

、阳煤集团深州化工有限公司

:

新办理融资额

5

亿元

;

8

、平原化工

:

新办理融资额

3

亿元

;

9

、山西阳煤化工工程有限公司

:

新办理融资额

0.5

亿元。

三、提请本公司董事会及股东大会授权公司经理层

,

在上述预计的本公司

2016

年度融资额度内

,

在遵守

《公司法》、《公司章程》等规章制度的前提下

,

可在本公司范围内的各级公司中调剂使用融资额度。

四、本议案经本公司董事会审议通过后

,

尚需提请本公司股东大会审议。该议案经本公司股东大会审议

通过后

,

本公司及其下属子公司在本议案所预计的融资额度内发生具体融资业务的

,

无需再次提交本公司董

事会及股东大会审议

,

由本公司及下属公司按国家及公司相应规定办理。

特此公告。

阳煤化工股份有限公司

董事会

二〇一六年一月二十二日
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阳煤化工股份有限公司关于全资子公司

山西阳煤化工投资有限责任公司

变更公司债券发行方式的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

,

并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示

:

●

山西阳煤化工投资有限责任公司拟将阳煤化工股份有限公司第八届董事会第二十九次会议及

2015

年第二次临时股东大会审议通过的发行公司债券事项的发行方式由公开发行变更为非公开发行。

●

该公司债券发行方式变更事宜已由阳煤化工股份有限公司第八届董事会第三十七次董事会审议通

过

,

尚需提交本公司股东大会审议。

●

除发行方式变更外

,

该次公司债券发行方案的其他内容不变。

2015

年

8

月

11

日

,

阳煤化工股份有限公司

(

以下简称“本公司”

)

召开第八届董事会第二十九次会议

,

审议通

过了《关于山西阳煤化工投资有限责任公司发行公司债券的议案》

,

并于

2015

年

8

月

12

日公布了《阳煤化工股

份有限公司关于全资子公司山西阳煤化工投资有限责任公司发行公司债券预案的公告》

(

临

2015-059)

。

2015

年

8

月

26

日

,

本公司召开

2015

年第二次临时股东大会

,

审议通过了上述《关于山西阳煤化工投资有限责任公司

发行公司债券的议案》

,

同意山西阳煤化工投资有限责任公司

(

以下简称“阳煤化工投资公司”

)

以一次或分期

形式在中国境内面向合格投资者公开发行规模不超过人民币

10

亿元

(

含

10

亿元

)

的公司债券

,

用于阳煤化工

投资公司偿还银行贷款及补充流动资金。

基于目前证监会的监管政策与阳煤化工投资公司的实际情况

,

同时考虑到非公开发行公司债是目前市

场上条款最灵活、兼容性最好且审批节奏也相对快捷的标准融资产品

,

为加快该次公司债券的发行进度

,

阳

煤化工投资公司拟将该次公司债券发行方式由公开发行变更为非公开发行。其主承销商为平安证券

,

发行

金额

10

亿元

,

期限

3

年等其他内容维持不变。

该公司债券发行方式变更事宜已由本公司于

2016

年

1

月

22

日召开的第八届董事会第三十七会议审议通

过

,

尚需提交本公司股东大会审议。

特此公告。

阳煤化工股份有限公司

董事会

二〇一六年一月二十二日

证券代码:600691� � � �证券简称:

*

ST阳化 公告编号:临2016-008

阳煤化工股份有限公司关于控股子公司

山东阳煤恒通化工股份有限公司

非公开发行公司债券预案的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

,

并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

一、关于山东阳煤恒通化工股份有限公司

(

以下简称“恒通化工”或“发行人”

)

符合发行公司债券条件的

说明

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《公司债券发行试点办法》等法规中有关发

行公司债券的条件要求

,

结合自身实际经营情况

,

恒通化工符合现行发行公司债券相关政策和法律法规规定

的条件与要求

,

具备发行公司债券资格。

二、本次公司债券发行方案

(

一

)

发行规模和发行方式

本次发行公司债券规模不超过人民币

8

亿元

,

以一次或分期形式在中国境内面向合格投资者非公开发

行。具体发行规模及分期方式由恒通化工确定。

(

二

)

债券利率或其确定方式

本次发行公司债券的票面利率及其支付方式由恒通化工和承销机构根据市场情况确定。

(

三

)

债券期限、还本付息方式及其他具体安排

本次发行公司债券的期限不超过

5

年

(

含

5

年

),

可以为单一期限品种

,

也可以为多种期限的混合品种

,

本

次发行公司债券到期一次还本

,

债券利息按年支付。

(

四

)

发行对象的安排

本次发行公司债券的发行对象为符合《公司债券发行与交易管理办法》规定的合格投资者。本次发行公

司债券不向公司股东配售。

(

五

)

担保情况

本次发行公司债券拟由本公司下属全资子公司山西阳煤化工投资有限责任公司提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保。

(

六

)

承销方式

本次发行的公司债券由德邦证券股份有限公司组织的承销团以余额包销的方式承销。

(

七

)

挂牌安排

本次发行公司债券完成后

,

恒通化工将申请本次发行公司债券于上海证券交易所挂牌。

(

八

)

募集资金用途

本次发行公司债券的募集资金拟用于偿还恒通化工银行贷款、补充流动资金。

(

九

)

决议有效期

本次发行公司债券的股东大会决议有效期为自股东大会审议通过之日起

24

个月。

(

十

)

授权事宜

为有效协调本次公司债券发行过程中的具体事宜

,

提请本公司股东大会及董事会授权恒通化工股东

会、董事会及经理层

,

根据有关法律法规的规定及监管机构的意见和建议

,

在本公司股东大会审议通过的框

架和原则下

,

全权办理本次发行公司债券的全部事项

,

包括但不限于

:

(1)

依据国家法律、法规及证券监管部门的有关规定和本公司股东大会的决议

,

制定及调整公司债券的

具体方案

,

包括但不限于具体发行数量、债券期限、债券利率、发行安排、评级安排、具体申购办法、具体配售

安排、赎回条款或回售条款、募集资金用途、债券挂牌等与本次公司债券发行方案有关的全部事宜

;

(2)

决定聘请中介机构

,

办理本次发行公司债券的申报事宜

,

以及在本次发行公司债券完成后

,

办理本次

发行公司债券的挂牌、还本付息等事宜

,

包括但不限于授权、签署、执行、修改、完成与本次公司债券发行及

挂牌相关的所有必要的文件、合同、协议、合约

(

包括但不限于承销协议、债券受托管理协议、挂牌协议及其

他法律文件等

);

(3)

为本次发行公司债券选择债券受托管理人

,

签署受托管理协议以及制定债券持有人会议规则

;

(4)

如监管部门对发行公司债券的政策发生变化或市场条件发生变化

,

根据监管部门的意见对本次发

行公司债券的具体方案等相关事项进行相应调整。

三、发行人简要财务会计信息

本部分中出现的

2013

年度及

2014

年度财务信息均来源于恒通化工的

2013

年度及

2014

年度经审计的财

务报告

;

本部分中出现的

2015

年

9

月

30

日的财务信息来源于恒通化工

2015

年

9

月

30

日财务报表。

(

一

)

财务报表

1

、合并资产负债表

单位

:

万元

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

货币资金

３２

，

５１７．８８ ２３

，

０８８．７９ １４

，

６９５．７６

应收票据

４

，

４２１．０４ ９７７．４９ ３

，

２０１．０８

应收账款

１８６．２６ １２８．７１ ３４９．４５

预付款项

１０

，

８４７．９１ ７９

，

７１５．８５ ４７

，

８１６．８５

其他应收款

５

，

６５６．４６ ３

，

６２３．３４ ８０１．１２

存货

１０

，

８８６．３６ １０

，

４４２．２３ １２

，

７４５．５１

其他流动资产

３０

，

３１８．１６ ２５

，

３２１．１２ ５

，

８４２．２１

流动资产合计

９４

，

８３４．０６ １４３

，

２９７．５２ ８５

，

４５１．９９

固定资产

１０１

，

６５１．１４ １２２

，

００１．４７ １１１

，

６９０．００

在建工程

２７１

，

０８１．１７ １２６

，

３０９．４１ ３６

，

１５２．３９

工程物资

２０

，

１１０．２３ １３

，

５０１．１５ ３

，

４９０．００

无形资产

１２

，

６２５．２９ １２

，

１９７．１０ １１

，

６４３．９９

长期待摊费用

１

，

７００．６６ ２

，

６５３．１７ ４

，

０３７．６６

递延所得税资产

４０９．８６ ４０８．１１ ５４９．３３

其他非流动资产

－ － １

，

７７５．２７

非流动资产合计

４０７

，

５７８．３４ ２７７

，

０７０．４１ １６９

，

３３８．６４

资产总计

５０２

，

４１２．４０ ４２０

，

３６７．９３ ２５４

，

７９０．６３

短期借款

９８

，

５２０．００ ８２

，

９６７．６０ ７３

，

５００．００

应付票据

４０

，

０４２．７１ ３４

，

４３７．００ １４

，

１００．００

应付账款

３９

，

８７０．６８ ３２

，

４８８．６５ ２３

，

９１４．８８

预收款项

７

，

８３４．０３ ３

，

６５８．９６ ２

，

４１９．９０

应付职工薪酬

６９１．３５ １

，

５９３．９６ １

，

７７３．６９

应交税费

－１９８．２６ ３９４．２７ －３７４．９３

应付利息

７４３．１７ ３５４．３７ －

应付股利

３３５．１２ ３３５．１２ ３５６．３７

其他应付款

１０７

，

４９７．９０ ７６

，

６７５．６５ ８

，

８３２．６２

一年内到期的非流动负债

３６

，

５１２．７２ ２９

，

８３６．９０ ６５６．２５

流动负债合计

３３１

，

８４９．４３ ２６２

，

７４２．４７ １２５

，

１７８．７８

长期借款

２４

，

１１８．３０ ２０

，

０８５．３３ ６１

，

３１８．４０

长期应付款

３０

，

６６６．７０ ３６

，

６２８．５９ －

递延收益

３２０．００ ３２０．００ －

非流动负债合计

５５

，

１０５．０１ ５７

，

０３３．９２ ６１

，

３１８．４０

负债合计

３８６

，

９５４．４３ ３１９

，

７７６．３９ １８６

，

４９７．１８

股本

２０

，

５８６．１９ ２０

，

５８６．１９ １７

，

５８６．１９

资本公积

３７

，

７２９．３６ ３７

，

７２９．３６ ２１

，

１１１．４６

盈余公积

１０

，

３１１．４１ １０

，

３１１．４１ ９

，

０４４．６８

未分配利润

４６

，

８３１．０１ ３１

，

９６４．５９ ２０

，

５５１．１２

归属于母公司股东权益合计

１１５

，

４５７．９７ １００

，

５９１．５５ ６８

，

２９３．４４

股东权益合计

１１５

，

４５７．９７ １００

，

５９１．５５ ６８

，

２９３．４４

负债和股东权益总计

５０２

，

４１２．４０ ４２０

，

３６７．９３ ２５４

，

７９０．６３

2

、合并利润表

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年

２０１３

年

一、营业收入

１３６

，

８１０．３６ ２３１

，

３９３．８３ ２４６

，

００１．７２

减：营业成本

１０３

，

６９９．３６ １９７

，

５６３．４４ ２２０

，

２５８．０６

营业税金及附加

０．６７ ２０．０９ ５９．１２

销售费用

４

，

２７７．６９ ７

，

４５５．８２ ７

，

４８１．８９

管理费用

９

，

２４７．３５ ８

，

８７６．６８ ９

，

８７９．１１

财务费用

１８６．３０ １

，

６２６．７１ ４

，

４１０．４６

资产减值损失

６．９８ －２４．９２ －４５．７４

二、营业利润

１９

，

３９２．０１ １５

，

８７６．００ ３

，

９５８．８２

加：营业外收入

４８６．１９ ７１５．３８ ７２７．５４

其中：非流动资产处置利得

９．９０ １９５．４４ １９．９７

减：营业外支出

－ ２．９３ ５６．４６

其中：非流动资产处置损失

－ － ５６．４６

三、利润总额

１９

，

８７８．２０ １６

，

５８８．４４ ４

，

６２９．９０

减：所得税费用

５

，

０１１．７８ ３

，

９０８．２４ １

，

２２２．２０

四、净利润

１４

，

８６６．４２ １２

，

６８０．２０ ３

，

４０７．７０

归属于母公司所有者的净利润

１４

，

８６６．４２ １２

，

６８０．２０ ３

，

４０７．７０

少数股东损益

－ － －

六、综合收益总额

１４

，

８６６．４２ １２

，

６８０．２０ ３

，

４０７．７０

3

、合并现金流量表

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年

２０１３

年

一、经营活动产生的现金流量：

－

销售商品、提供劳务收到的现金

１５９

，

９９１．５１ ２６８

，

３３０．３０ １９９

，

３９７．１３

收到的税费返还

－ － －

收到其他与经营活动有关的现金

６

，

２３２．７８ １

，

３９０．２４ １４

，

６２９．０７

经营活动现金流入小计

１６６

，

２２４．２９ ２６９

，

７２０．５４ ２１４

，

０２６．２０

购买商品、接受劳务支付的现金

１０５

，

６９１．１２ １９３

，

４７４．３２ １５６

，

２８７．１４

支付给职工以及为职工支付的现金

１４

，

２４１．４８ １６

，

５８１．３２ １４

，

２９４．７９

支付的各项税费

６

，

８６９．４５ ６

，

９４８．１５ ６

，

２４４．７７

支付其他与经营活动有关的现金

３

，

４１７．３３ １１

，

３６７．５２ １４

，

８０７．６５

经营活动现金流出小计

１３０

，

２１９．３８ ２２８

，

３７１．３２ １９１

，

６３４．３５

经营活动产生的现金流量净额

３６

，

００４．９１ ４１

，

３４９．２２ ２２

，

３９１．８５

二、投资活动产生的现金流量：

－ － －

收回投资收到的现金

－ － －

取得投资收益收到的现金

－ － －

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

４０．５６ １９９．２８ ３３．６８

收到其他与投资活动有关的现金

－ １

，

５００．００ －

投资活动现金流入小计

４０．５６ １

，

６９９．２８ ３３．６８

购置固定资产、无形资产和

＠

其他长期资产支付的现金

６１

，

０６２．８４ １４５

，

０７５．４４ ５２

，，

４２８．８６

投资支付的现金

－ － －

支付其他与投资活动有关的现金

－ ７５０．００ －

投资活动现金流出小计

６１

，

０６２．８４ １４５

，

８２５．４４ ５２

，

４２８．８６

投资活动产生的现金流量净额

－６１

，

０２２．２８ －１４４

，

１２６．１６ －５２

，

３９５．１８

三、筹资活动产生的现金流量：

－ － －

吸收投资收到的现金

－ １９

，

６１７．９０ －

取得借款收到的现金

９５

，

７００．００ １７８

，

８７０．２０ １２５

，

２００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

５５

，

５６７．３８ １７３

，

２１４．９６ －

筹资活动现金流入小计

１５１

，

２６７．３８ ３７１

，

７０３．０６ １２５

，

２００．００

偿还债务支付的现金

６８

，

５７８．２８ １３４

，

０２３．９０ ８５

，

６７９．１９

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

１０

，

８６３．４０ ９

，

７２４．０７ ７

，

００７．７８

支付其他与筹资活动有关的现金

３７

，

３７９．２４ １２８

，

５９１．２９ ５

，

７１０．５７

筹资活动现金流出小计

１１６

，

８２０．９２ ２７２

，

３３９．２７ ９８

，

３９７．５３

筹资活动产生的现金流量净额

３４

，

４４６．４６ ９９

，

３６３．７９ ２６

，

８０２．４７

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－ －０．０５ －０．０６

五、现金及现金等价物净增加额

９

，

４２９．０９ －３

，

４１３．２０ －３

，

２００．９２

加：期初现金及现金等价物余额

３

，

４７１．７６ ６

，

８８４．９６ １０

，

０８５．８９

六、期末现金及现金等价物余额

１２

，

９００．８５ ３

，

４７１．７６ ６

，

８８４．９６

(

二

)

最近两年及一期合并报表范围的变化

2013

年

1

月

1

日

-2015

年

9

月

30

日

,

恒通化工纳入合并财务报表范围的子公司情况如下表

:

序号 企业名称 注册地 业务性质

注册资本（万

元）

持股比例

（

％

）

享有表决权比

例（

％

）

取得方式

１

郯城恒润商贸有限公司 山东临沂 贸易

５００．００ １００ １００

投资设立

(

三

)

恒通化工最近两年及一期主要财务指标

单位

:

亿元

,%

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．２９ ０．５５ ０．６８

速动比率

０．２２ ０．２０ ０．２０

资产负债率

７７．０２ ７６．０７ ７３．２

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

净利润

１．４９ １．２７ ０．３４

扣除非经常性损益后净利润

１．４４ １．２０ ０．２７

应收账款周转率

８６８．７２ ９６７．８５ １

，

０５２．９８

存货周转率

９．７２ １７．０４ １７．２１

利息倍数

１．５８ １．６１ １．３１

ＥＢＩＴＤＡ ３．０７ ３．５４ ２．９４

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数

２．３８ ３．１３ ４．２０

加权平均净资产收益率

１３．７６ １６．９９ ５．１２

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率

１１．７４ １１．２６ ３．８８

上述财务指标计算方法如下

:

流动比率

=

流动资产

/

流动负债

速动比率

=(

流动资产

-

存货净额

-

预付账款

)/

流动负债

资产负债率

=

负债总额

/

资产总额

应收账款周转率

=

营业收入

/[(

期初应收账款净额

+

期末应收账款净额

)/2]

存货周转率

=

营业成本

/[(

期初存货净额

+

期末存货净额

)/2]

利息倍数

=(

报告期利润总额

+

报告期列入财务费用的利息支出

)/(

报告期列入财务费用的利息支出

+

报告

期资本化利息支出

)

(

四

)

管理层简明财务分析

1

、资产结构分析

表

:

发行人最近两年及一期资产结构情况表

单位

:

万元、

%

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

金额 占总资产比例 金额

占总资产比

例

金额 占总资产比例

货币资金

３２

，

５１７．８８ ６．４７％ ２３

，

０８８．７９ ５．４９％ １４

，

６９５．７６ ５．７７％

应收票据

４

，

４２１．０４ ０．８８％ ９７７．４９ ０．２３％ ３

，

２０１．０８ １．２６％

应收账款

１８６．２６ ０．０４％ １２８．７１ ０．０３％ ３４９．４５ ０．１４％

预付款项

１０

，

８４７．９１ ２．１６％ ７９

，

７１５．８５ １８．９６％ ４７

，

８１６．８５ １８．７７％

其他应收款

５

，

６５６．４６ １．１３％ ３

，

６２３．３４ ０．８６％ ８０１．１２ ０．３１％

存货

１０

，

８８６．３６ ２．１７％ １０

，

４４２．２３ ２．４８％ １２

，

７４５．５１ ５．００％

其他流动资产

３０

，

３１８．１６ ６．０３％ ２５

，

３２１．１２ ６．０２％ ５

，

８４２．２１ ２．２９％

流动资产合计

９４

，

８３４．０６ １８．８８％ １４３

，

２９７．５２ ３４．０９％ ８５

，

４５１．９９ ３３．５４％

固定资产

１０１

，

６５１．１４ ２０．２３％ １２２

，

００１．４７ ２９．０２％ １１１

，

６９０．００ ４３．８４％

在建工程

２７１

，

０８１．１７ ５３．９６％ １２６

，

３０９．４１ ３０．０５％ ３６

，

１５２．３９ １４．１９％

工程物资

２０

，

１１０．２３ ４．００％ １３

，

５０１．１５ ３．２１％ ３

，

４９０．００ １．３７％

无形资产

１２

，

６２５．２９ ２．５１％ １２

，

１９７．１０ ２．９０％ １１

，

６４３．９９ ４．５７％

长期待摊费用

１

，

７００．６６ ０．３４％ ２

，

６５３．１７ ０．６３％ ４

，

０３７．６６ １．５８％

递延所得税资产

４０９．８６ ０．０８％ ４０８．１１ ０．１０％ ５４９．３３ ０．２２％

其他非流动资产

－ － － － １

，

７７５．２７ ０．７０％

非流动资产合计

４０７

，

５７８．３４ ８１．１２％ ２７７

，

０７０．４１ ６５．９１％ １６９

，

３３８．６４ ６６．４６％

资产合计

５０２

，

４１２．４０ １００％ ４２０

，

３６７．９３ １００％ ２５４

，

７９０．６３ １００．００％

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月末

,

发行人总资产保持稳定增长

,

分别为

254,790.63

万元、

420,367.93

万

元和

502,412.40

万元。

2014

年末发行人总资产为

420,367.93

万元

,

较

2013

年末增加

165,577.30

万元

,

增幅为

64.99%,2015

年

9

月末发行人总资产为

502,412.40

万元

,

较

2014

年末增加

82,044.47

万元

,

增幅为

19.52%,

主要系

随着恒通化工产能释放

,

其在建工程和负债规模相应增加所致。

从资产结构上来看

,

发行人非流动资产占比较大。

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月末

,

发行人非流动资

产分别为

169,338.64

万元、

277,070.41

万元和

407,578.34

万元

,

占资产总额的比例分别为

66.46%

、

65.91%

和

81.12%

。发行人非流动资产主要由在建工程、固定资产等构成。

2013-2014

年末及

2015

年

9

月末发行人流动资

产分别为

85,451.99

万元、

143,297.52

万元和

94,834.06

万元

,

占资产总额的比例分别为

33.54%

、

34.09%

和

18.88%

。发行人流动资产主要由预付款项、货币资金等构成。

主要科目说明如下

:

(1)

流动资产

:

①

货币资金

表

:

发行人近两年及一期货币资金明细

单位

:

万元、

%

项目

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例

现金

３．４３ ０．０１ ０．２５ ０．００

银行存款

３

，

４６８．３３ １５．０２ ９

，

４４５．６４ ６４．２７

财务公司存款

０．００ ０．００ ５

，

２４８．９２ ３５．７２

其他货币资金

１９

，

６１７．０３ ８４．９６ ０．９４ ０．０１

合计

２３

，

０８８．７９ １００．００ １４

，

６９５．７６ １００．００

2013

年末和

2014

年末

,

发行人货币资金分别为

14,695.76

万元和

23,088.79

万元

,

在总资产中占比分别为

5.77%

和

5.49%,2014

年末发行人货币资金总规模较

2013

年末增加

8,393.03

万元

,

增长幅度为

57.11%

。其货币资

金增幅较大主要系随着企业规模增大

,

银行承兑汇票保证金相应增加所致。

2014

年末其他货币资金

19,617.03

万元

,

主要为银行承兑汇票保证金

16,917.03

万元、融资租赁保证金

2,700.00

万元。

②

应收账款

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人应收账款分别为

349.45

万元、

128.71

万元和

186.26

万元

,

占

总资产比例分别为

0.14%

、

0.03%

和

0.04%

。恒通化工对小客户采取现款现货政策

,

对中大型客户给予

50-100

万元的信用额度

,

超过这个额度则不发货

,

因此其应收账款余额较小。

③

预付款项

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人预付款项分别为

47,816.85

万元、

79,715.85

万元和

10,847.91

万元

,

占总资产的比例分别为

18.77%

、

18.96%

和

2.16%

。

2014

年末发行人预付款项较

2013

年末增加

31,899.00

万元

,

增长幅度为

66.71%,

主要系发行人新建项目

,

预付工程设备款增加所致

,2014

年发行人新增“甲醇制烯烃

项目”投资

5.30

亿元、“

PVC

原料路线改造项目”投资

5.05

亿元。

2015

年末

9

月

30

日发行人预付账款较

2014

年末

减少

68,867.94

万元

,

降幅为

86.39%,

主要系随着工程进度推进

,

预付款项转入在建工程所致。

④

存货

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人存货余额分别为

12,745.51

万元、

10,442.23

万元和

10,

886.36

万元

,

占总资产的比例分别为

5.00%

、

2.48%

和

2.17%

。发行人存货占比呈不断下降趋势

,

反映了其良好

的存货管理能力。

表

:

发行人

2014

年末存货明细

单位

:

万元

项目

２０１４

年末余额

账面余额 跌价准备 账面价值

原材料

９

，

１８４．５５ ０ ９

，

１８４．５５

库存商品

１

，

２５７．６８ ０ １

，

２５７．６８

合计

１０

，

４４２．２３ ０ １０

，

４４２．２３

⑤

其他流动资产

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人其他流动资产余额分别为

5,842.21

万元、

25,321.12

万元和

30,

318.16

万元

,

占流动资产的比例分别为

6.84%

、

17.67%

和

31.97%

。

2014

年末发行人其他流动资产较

2013

年末增

加

19,478.91

万元

,

增长幅度为

333.42%,2015

年

9

月

30

日其他流动资产较

2014

年末增加

4,997.04

万元

,

增幅为

19.73%

。发行人近两年其他流动资产主要系在建工程中产生的待抵扣进项税构成。

表

:

发行人其他流动资产明细

项目

２０１４

年末

２０１３

年末

结构性存款

５

，

０００．００

待抵扣进项税

２０

，

３２１．１２ ５

，

８４２．２１

合计

２５

，

３２１．１２ ５

，

８４２．２１

(2)

非流动资产

①

固定资产

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人固定资产余额分别为

111,690.00

万元、

122,001.47

万元和

101,651.14

万元

,

占总资产的比例分别为

43.84%

、

29.02%

和

20.23%

。发行人固定资产主要系机器设备和电子

设备构成

,

截至

2014

年末

7,477.61

万元房屋建筑物未办妥产权证书。

②

在建工程

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人在建工程余额分别为

36,152.39

万元、

126,309.41

万元和

271,081.17

万元

,

占总资产的比例分别为

14.19%

、

30.05%

和

53.96%

。

2014

年末发行人在建工程较

2013

年末增

加

90,157.02

万元

,

增长幅度为

249.38%,2015

年

9

月

30

日在建工程较

2014

年末增加

144,771.76

万元

,

增幅为

114.62%

。发行人最近两年在建工程增幅较大主要系

2014

年新增“甲醇制烯烃项目”投资

5.30

亿元、“

PVC

原料

路线改造项目”投资

5.05

亿元所致。

表

:

在建工程明细

单位

:

万元

项目

２０１４

年末

２０１３

年末

账面余额 减值准备 账面价值 账面余额 减值准备 账面价值

甲醇制烯烃项目

６６

，

４４４．６４ ６６

，

４４４．６４ １３

，

４４３．１１ １３

，

４４３．１１

ＰＶＣ

原料路线改造项目

５５

，

７２４．６０ ５５

，

７２４．６０ ５

，

２４１．４８ ５

，

２４１．４８

热电锅炉增容

１３

，

１３９．４０ １３

，

１３９．４０

其他

４

，

１４０．１７ ４

，

１４０．１７ ４

，

３２８．３９ ４

，

３２８．３９

合计

１２６

，

３０９．４１ １２６

，

３０９．４１ ３６

，

１５２．３９ ３６

，

１５２．３９

2

、负债结构分析

表

:

发行人负债结构表

单位

:

万元、

%

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款

９８

，

５２０．００ ２５．４６ ８２

，

９６７．６０ ２５．９５ ７３

，

５００．００ ３９．４１

应付票据

４０

，

０４２．７１ １０．３５ ３４

，

４３７．００ １０．７７ １４

，

１００．００ ７．５６

应付账款

３９

，

８７０．６８ １０．３０ ３２

，

４８８．６５ １０．１６ ２３

，

９１４．８８ １２．８２

预收款项

７

，

８３４．０３ ２．０２ ３

，

６５８．９６ １．１４ ２

，

４１９．９０ １．３０

应付职工薪酬

６９１．３５ ０．１８ １

，

５９３．９６ ０．５０ １

，

７７３．６９ ０．９５

应交税费

－１９８．２６ －０．０５ ３９４．２７ ０．１２ －３７４．９３ －０．２０

应付利息

７４３．１７ ０．１９ ３５４．３７ ０．１１

应付股利

３３５．１２ ０．０９ ３３５．１２ ０．１０ ３５６．３７ ０．１９

其他应付款

１０７

，

４９７．９０ ２７．７８ ７６

，

６７５．６５ ２３．９８ ８

，

８３２．６２ ４．７４

一年内到期的非流动负债

３６

，

５１２．７２ ９．４４ ２９

，

８３６．９０ ９．３３ ６５６．２５ ０．３５

流动负债合计

３３１

，

８４９．４３ ８５．７６ ２６２

，

７４２．４７ ８２．１６ １２５

，

１７８．７８ ６７．１２

长期借款

２４

，

１１８．３０ ６．２３ ２０

，

０８５．３３ ６．２８ ６１

，

３１８．４０ ３２．８８

长期应付款

３０

，

６６６．７０ ７．９３ ３６

，

６２８．５９ １１．４５

递延收益

３２０．００ ０．０８ ３２０．００ ０．１０

非流动负债合计

５５

，

１０５．０１ １４．２４ ５７

，

０３３．９２ １７．８４ ６１

，

３１８．４０ ３２．８８

负债合计

３８６

，

９５４．４３ １００．００ ３１９

，

７７６．３９ １００．００ １８６

，

４９７．１８ １００．００

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月末

,

发行人负债总额保持稳定增长

,

分别为

186,497.18

万元、

319,776.39

万元和

386,954.43

万元。

2014

年末较

2013

年末发行人负债总额增加

133,279.21

万元

,

增幅为

71.46%,2015

年

9

月

末较

2014

年末发行人负债总额增加

67,178.04

万元

,

增幅为

21.01%,

主要系发行人扩大产能

,

新增银行贷款所

致。

从负债结构上来看

,

发行人流动负债占比较大。

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月末

,

发行人流动负债分

别为

125,178.78

万元、

262,742.47

万元和

331,849.43

万元

,

占总负债的比例分别为

67.12%

、

82.16%

和

85.76%,

发

行人流动负债主要由短期借款、 应付票据和其他应付款构成。

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日发行人

非流动负债分别为

61,318.40

万元、

57,033.92

万元和

55,105.01

万元

,

占总负债的比例分别为

32.88%

、

17.84%

和

14.24%,

发行人非流动负债系长期借款和长期应付款构成。

(1)

流动负债

:

①

短期借款

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人短期借款分别为

73,500.00

万元、

82,967.60

万元和

98,520.00

万元

,

占负债比例分别为

39.41%

、

25.95%

和

25.46%

。

2014

年末发行人短期借款较

2013

年末增加

9,467.60

万元

,

增长幅度为

12.88%,2015

年

9

月

30

日短期借款较

2014

年末增加

15,552.40

万元

,

增幅为

18.75%

。随着发行人产能

逐步释放

,

银行贷款规模稳步增加。

表

:

发行人近两年短期借款明细

单位

:

万元

借款类别

２０１４．１２．３１ ２０１３．１２．３１

抵押借款

２２

，

７８０．００ １１

，

２００．００

保证借款

３６

，

１８７．６０ ３７

，

３００．００

信用借款

２４

，

０００．００ ２５

，

０００．００

合计

８２

，

９６７．６０ ７３

，

５００．００

②

应付账款

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人应付账款分别为

23,914.88

万元、

32,488.65

万元和

39,870.68

万元

,

占负债比例分别为

12.82%

、

10.16%

和

10.30%

。

2014

年末发行人应付账款较

2013

年末增加

8,573.77

万元

,

增长幅度为

35.85%,2015

年

9

月

30

日应付账款较

2014

年末增加

7,382.03

万元

,

增幅为

22.72%

。发行人应付账款

主要系采购原材料及机器设备等形成的待结算款项

,

账龄主要在一年以内。

③

应付票据

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人应付票据分别为

14,100.00

万元、

34,437.00

万元和

40,042.71

万元

,

占负债比例分别为

7.56%

、

10.77%

和

10.35%

。

2014

年末发行人应付票据较

2013

年末增加

20,337.00

万元

,

增长幅度为

144.23%,2015

年

9

月

30

日应付票据较

2014

年末增加

5,605.71

万元

,

增幅为

16.28%

。发行人为节约融

资费用

,

大量使用票据方式结算。

④

其他应付款

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人其他应付款分别为

8,832.62

万元、

76,675.65

万元和

107,

497.90

万元

,

占负债比例分别为

4.74%

、

23.98%

和

27.78%

。

2014

年末发行人其他应付款较

2013

年末增加

67,

843.03

万元

,

增长幅度为

768.10%,2015

年

9

月

30

日其他应付款较

2014

年末增加

30,822.25

万元

,

增幅为

40.20%

。

发行人其他应付款主要系关联方借款构成。

表

:

发行人近两年来自关联方的其他应付款明细

单位

:

万元

公司

２０１４

年末

２０１３

年末

阳泉煤业（集团）有限责任公司

１４

，

０００．００

山西阳煤化工投资有限责任公司

５４

，

４２９．９０

阳煤平原化工有限公司

７

，

０００．００

阳煤集团寿阳化工有限责任公司

５

，

０００．００

共计

７５

，

４２９．９０ ５

，

０００．００

(2)

非流动负债

:

①

长期借款

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人长期借款分别为

61,318.40

万元、

20,085.33

万元和

24,118.30

万元

,

占负债比例分别为

32.88%

、

6.28%

和

6.23%

。

2014

年末发行人长期借款较

2013

年末减少

41,233.07

万元

,

降

幅为

67.24%,2015

年

9

月

30

日长期借款较

2014

年末增加

4,032.97

万元

,

增幅为

20.08%

。

2014

年以来发行人通过

融资租赁

,

集团关联方借款

,

应付票据等多种形式融资

,

减少了银行项目贷款的需求。

表

:

发行人近两年长期借款明细

单位

:

万元

借款类别

２０１４

年末

２０１３

年末

抵押借款

５

，

７５９．４２ ２３

，

６１８．９５

保证借款

１４

，

０２２．７３ ３７

，

２７５．００

信用借款

３０３．１８ ４２４．４５

合计

２０

，

０８５．３３ ６１

，

３１８．４０

②

长期应付款

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人长期应付款分别为

0

万元、

36,628.59

万元和

30,666.70

万元

,

占负债比例分别为

0

、

11.45%

和

7.93%

。

2015

年

9

月

30

日长期应付款较

2014

年末减少

5,961.89

万元

,

降幅为

16.28%

。发行人长期借款系设备融资租赁款构成。

3

、现金流量分析

表

:

合并现金流量表摘要

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

经营活动产生的现金流量净额

３６

，

００４．９１ ４１

，

３４９．２２ ２２

，

３９１．８５

投资活动产生的现金流量净额

－６１

，

０２２．２８ －１４４

，

１２６．１６ －５２

，

３９５．１８

筹资活动产生的现金流量净额

３４

，

４４６．４６ ９９

，

３６３．７９ ２６

，

８０２．４７

现金及现金等价物净增加（减少）额

９

，

４２９．０９ －３

，

４１３．２０ －３

，

２００．９２

(1)

经营活动产生的现金流

2013

年、

2014

年和

2015

年

1-9

月

,

发行人经营活动产生的现金流量净额分别为

22,391.85

万元、

41,349.22

万元和

36,004.91

万元

,

经营活动现金流呈现净流入

,

主要系发行人对上下游账款把控能力较强所致。发行人

采购上游原材料

,

设备等一般账期在

1-2

个月

,

对下游客户进行销售一般现款现货

,

最长不超过

1

个月。

(2)

投资活动产生的现金流

2013

年、

2014

年和

2015

年

1-9

月

,

发行人投资活动产生的现金流量净额分别为

-52,395.18

万元、

-144,

126.16

万元和

-61,022.28

万元

,

发行人投资活动产生的现金流出主要用于淘汰落后产能

,

新增“甲醇制烯烃项

目”、“

PVC

原料路线改造项目”等在建工程项目所致

,

随着在建项目持续投入

,

其投资性净现金流保持净流

出。

(3)

筹资活动产生的现金流

2013

年、

2014

年和

2015

年

1-9

月

,

发行人筹资活动产生的现金流量净额分别为

26,802.47

万元、

99,363.79

万元和

34,446.46

万元。

2014

年年筹资活动产生的现金流量净额较高主要系

2014

年发行人取得银行以及关联

方企业的借款现金金额较大

,

大幅增加了筹资活动产生的现金流入。

4

、偿债能力分析

表

:

偿债能力指标

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年度末

２０１３

年度末

流动比率（倍）

０．２９ ０．５５ ０．６８

速动比率（倍）

０．２２ ０．２０ ０．２０

资产负债率（

％

）

７７．０２ ７６．０７ ７３．２０

利息倍数（倍）

１．５８ １．６１ １．３１

2013

年、

2014

年和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人流动比率分别为

0.68

、

0.55

和

0.29,

速动比率分别为

0.20

、

0.20

和

0.22

。近两年及一期发行人流动比率与速动比率均在

1.00

以下

,

主要系发行人作为传统化工企业

,

属于重资产

行业

,

而且近两年更新改造工程不断上马

,

导致短期借款不断增加

,

因此流动比率和速动比率较低。

2013

年末、

2014

年末和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人资产负债率分别为

73.20%

、

76.07%

和

77.02%

。由于近两年

甲醇制烯烃项目、

PVC

原料路线改造项目和热电锅炉增容项目的不断展开

,

发行人增加对外融资以支持业务

发展

,

从而导致发行人资产负债率不断增高。近年发行人通过保持应收账款及时回款

,

适当延长应付款项的

付款周期

,

以获取稳定的经营性现金流入

,

在规模扩张的同时注重资产负债率的有效控制。

2013

年、

2014

年和

2015

年

9

月

30

日

,

发行人利息保障倍数分别为

1.31

、

1.61

和

1.58,

近两年及一期发行人利

息保障倍数均在

1.00

以上

,

公司的利润可以覆盖公司的利息费用支出

,

可保障公司有足够的偿债能力。

5

、盈利能力分析

(1)

营业收入分析

表

:

发行人近两年及一期营业收入

单位

:

亿元、

%

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年

２０１３

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

氯碱化工

１０．６２ ７７．６３ １７．８４ ７７．０９ １８．０５ ７３．３９

其中：烧碱

４．７７ ３４．８８ ６．６３ ２８．６４ ６．９２ ２８．１２

ＰＶＣ １．２７ ９．３２ ４．８６ ２０．９９ ５．０６ ２０．５６

三氯化磷

２．３６ １７．２６ ３．５９ １５．５２ ３．３５ １３．６２

液氯

０．９１ ６．６９ １．３９ ６．０２ ０．９５ ３．８７

双氧水

１．３０ ９．４９ １．３７ ５．９２ １．７８ ７．２２

煤化工

２．４９ １８．２０ ４．６３ ２０．０３ ５．４９ ２２．３３

其中：尿素

２．２８ １６．６５ ３．９６ １７．１２ ４．８０ １９．５０

甲醇

０．２１ １．５５ ０．６７ ２．９１ ０．７０ ２．８３

动力供应

０．２７ １．９７ ０．３２ １．３８ ０．３３ １．３３

其他

０．３０ ２．１９ ０．３５ １．５０ ０．７３ ２．９５

合计

１３．６８ １００．００ ２３．１４ １００．００ ２４．６０ １００．００

2013

年度、

2014

年度和

2015

年

1-9

月发行人营业收入分别为

24.60

亿元和

23.14

亿元和

13.68

亿元。

2014

年

营业收入较

2013

年减少

1.46

亿元

,

降幅为

5.93%

。其中氯碱化工和煤化工板块为营业收入中占比最大的板块

,

2014

年度这两个板块收入分别占营业收入的

77.09%

、

20.03%

。

2015

年

1-9

月

,

氯碱化工板块实现收入

10.62

亿

元

,

占比

77.63%;

煤化工板块实现收入

2.49

亿元

,

占比

18.20%

。
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