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保监会：全面推进险资运用市场化改革

引导保险资金通过债权投资计划、股权投资计划等方式，支持国家重大战略项目和重大民生工程建设

证券时报记者 曾福斌

昨日，

2016

年全国保险监管工

作会议在京召开。 保监会主席项俊

波在会上指出，

2016

年， 要紧紧围

绕供给侧结构性改革这条主线，以

服务民生为重点提高保险供给质

量， 以深化改革为手段培育供给新

动能， 以风险防范为保障夯实供给

侧改革基础， 抓好各项重点难点和

日常监管改革发展任务。

项俊波指出，

2016

年， 要提升

大病保险服务水平， 抓好巨灾保险

制度落地， 推动商业保险税优政策

试点顺利实施； 要全面深化保险产

品市场化改革、 市场准入退出机制

改革及资金运用市场化改革； 要妥

善制定并实施好偿二代切换方案，

要切实做好日常监管工作， 认真落

实风险防范的政策措施。

去年险资

投资收益率7.56%

� � � �会议指出，

2015

年保险业继续

保持强劲势头，行业发展再创佳绩。

一是保险业务高速增长。

2015

年全国保费收入

2.4

万亿元， 同比

增长

20％

。 其中，财产险保费收入

7995

亿元，同比增长

11%

；人身险

保费收入

1.6

万亿元， 同比增长

25%

。 为全社会提供风险保障

1718

万亿元， 赔款与给付

8674.1

亿元，

同比增长

20.2%

。

二是业务结构不断优化。 与国

计民生密切相关的责任保险、 农业

保险、健康保险快速增长，增速分别

为

19.2%

、

15.1%

和

51.9%

。 寿险新

单期缴业务同比增长

41.3%

， 其中

长期期缴业务同比增长

16.8%

，业

务内含价值不断提高。

三是经营效益大幅提升。 保险

公司预计利润

2823.6

亿元，同比增

长

38%

。 保险资金运用实现收益

7803.6

亿元，同比增长

45.6%

，平均

投资收益率

7.56%

。

四是行业实力不断壮大。 保险

业总资产达到

12.4

万亿元，较年初

增长

21.7%

， 全行业净资产

1.6

万

亿元，较年初增长

21.4%

。

五是风险得到有效防范。 保险

行业偿付能力总体充足， 市场运行

安全稳健，没有发生大的风险事件。

项俊波称，“十二五”时期，我国

保险业综合实力和国际影响力全面

站上新台阶。 全国保费收入年均增

长

13.4%

。 保险业总资产成功实现

翻番。行业利润增加了

2.4

倍。我国

保险市场全球排名由第

6

位升至第

3

位， 对国际保险市场增长的贡献

度达

26%

，居全球首位。 多边和双

边国际保险监管合作深入推进，当

选亚洲保险监督官论坛轮值主席，

主导通过《科伦坡宣言》，我国在国

际保险监管领域的影响力和话语权

日益增强。

支持保险公司上市

“

2016

年是十三五规划和全面

建成小康社会决胜阶段的开局之

年，做好今年的保险监管工作，具有

十分重要的意义。 ”项俊波说，

2016

年要着力抓好三大重点工作。

一是服务民生三大突破。 提升

大病保险服务水平。 推动实施大病

保险“一站式”结算和异地就医即时

结算。 研究制定投标管理、 服务规

范、风险调节、财务独立核算、退出

机制等制度。 进一步强化与基本医

保等医疗保障制度间的互补联动。

抓好巨灾保险制度落地。 要尽快推

动 《建立城乡居民住宅地震巨灾保

险制度实施方案》 在全国范围内落

地。 积极推动地震巨灾保险立法进

程， 将地震巨灾保险纳入法制化框

架。 推动商业保险税优政策试点顺

利实施。 税优健康保险方面重点是

总结试点工作，完善试点方案，推动

税优健康保险全国试点。 税延养老

保险方面重点是争取尽快推出税延

养老保险试点政策， 抓紧制定试点

方案，并组织好实施工作。做好税延

保险信息平台建设、 税延保险监管

制度制定、 示范条款设计等试点准

备工作。

二是深化改革三大举措。 全面

深化保险产品市场化改革。 力争在

今年

6

月底前在全国范围内实施商

业车险改革。 启动意外险费率市场

化改革。 全面深化市场准入退出机

制改革。 积极发展自保、相互、互联

网等新型保险组织。 积极发展再保

险等专业市场， 研究制定再保险公

司等专业性保险公司的准入管理办

法。 研究制定保险机构整顿接管程序

规定，加快区域性市场退出实践。积极

支持符合条件的保险公司在境内外上

市及挂牌“新三板”，支持保险公司稳

步开展金融综合经营。 全面深化资金

运用市场化改革。 切实加大保险资金

对国家重大战略和实体经济的支持

力度，引导保险资金通过债权投资计

划、股权投资计划等方式，支持国家

重大战略实施和重大民生工程建设。

不断创新保险资产管理产品和资金

运用方式，通过保险私募基金、股债

结合、优先股、资产支持计划等，加大

对科技型小微企业、战略新兴产业的

支持力度。

三是风险防控三大工程。 全面实

施偿二代风险综合评级和偿付能力风

险管理能力评估制度， 评价保险公司

综合风险， 督促公司提高风险管理能

力。 坚持实施对重点风险的定期分析

和报告制度，强化风险的量化分析，全

面科学地评估风险， 对发现的风险隐

患及时进行风险提示、窗口指导、风险

质询， 加大现场检查和非现场监测力

度，督促市场主体采取措施加以化解。

市场预测美联储本周将不会调息

证券时报记者 吴家明

全球股市剧烈震荡， 投资者都

希望“央妈”们在市场危难之际能够

站出来。 本周，包括美联储、日本央

行在内的多家央行将举行

2016

年

的首次政策会议， 其中美联储的表

态尤其引发关注。

此次会议是美联储自去年

12

月开启近十年来首次加息后的第

一次会议。 近期市场动荡已经令美

联储年内多次加息的预期遭到动

摇。 市场对于全球经济增长担忧，

为美联储继续加息蒙上一层疑云。

市场普遍预计，美联储此次会议将

维持联邦基金利率不变，但通胀率

预测值可能下降，加之市场走势震

荡，有可能促使美联储官员释出对

美国和全球经济前景忧虑加深的

信号。

与此同时，分析师对美联储在

今年

3

月加息的预期值已经开始

下降。 路透访问的分析师预计，

2016

年美联储将会加息三次，而不

是美联储最初说的四次。 全球最大

资产管理公司贝莱德基础固定收

益部门首席投资官

Rick Rieder

表

示， 美国经济正在放缓， 美联储

2016

年加息速度将远低于四次，预

计只会再加息一到两次。 如果经济

压力持续，美联储甚至可能维持利

率不变。

野村证券的分析师则表示，

美联储在

6

月之前不会上调短期

利率。 摩根士丹利表示 ， 如果

2016

年 美 国 经 济 增 速 下 降 至

1.5%

左右，那么美联储今年可能

不会加息。

此外，有分析人士表示，美国股

市市值在过去三周蒸发了大概

2.5

万亿美元，且消费者有可能缩减支

出，或许会让美联储脱离渐步加息

的轨道。 德国商业银行表示，尽管

此次会议没有美联储主席耶伦新

闻发布会，但政策声明可能表明美

联储政策决策者第一次正式对美

国经济增速和通胀预期作出回应，

美联储可能会在加息路上停留，这

也就是说美联储今年只可能加息

一次。

全球股市在

2016

年开年大幅

震荡， 而在

Boston Partners

基金经

理

Todd Hawthorne

眼里，这仅仅是

“前菜”， 更极端的波动将陆续上

演。

Todd Hawthorne

认为，高波动

性的“罪魁祸首”是美联储。 美联储

长期零利率改变了人们评估风险

的方式，使得市场并没有出现过太

多下行风险。 然而，随着美联储在

上个月中旬开启了加息进程，一切

都改变了。

除了美联储， 市场对日本央行

扩大刺激计划的预期逐渐升温。 有

分析师预计，日本央行将调降通胀

率预估值，甚至不排除出台更多意

外举措的可能性。

花旗驻伦敦的策略师

Josh O

' Byrne

表示，受日经指数持续下

跌影响， 日本政府围绕央行未来

行动的想法似乎也在发生转变，

日本央行本周采取宽松行动的概

率为

30%

至

40%

。 法国农业信贷

银行表示， 相信日本央行近期采

取额外行动是不可避免的， 更加

确切的是日本央行可能在

4

月

“放水”。

汇丰：美联储今年最多加息两次

证券时报记者 吕锦明

美联储本周将召开今年以来

的首次会议，汇丰认为，今年

1

月

份以来，环球股市、汇市及商品市

场都出现大幅波动，市场今年面临

最大的风险可能是全球将面对通

缩威胁，预期美联储将无法再连续

多次加息。

汇丰环球资本市场亚太区财富

策略部总监叶剑雄表示， 虽然美联

储启动利率正常化周期，但同时，中

国、 欧洲和日本等其他经济体都正

在实行宽松货币政策以刺激本国经

济， 多个国家都出现经济放缓的问

题，甚至正面临应对通缩的问题，因

此， 虽然市场预期美联储今年有机会

加息四次， 但汇丰认为美联储加息只

会有两次，也就是说，美联储将加息周

期放缓甚至停顿。他同时表示，由于美

联储加息触发资金流出新兴市场，令

新兴市场的货币急速贬值， 但由于全

球银根仍然充裕， 预料并不会引发新

一轮金融危机。

海外投资买房 预期可别太高

证券时报记者 吴家明

国内楼市表现分化， 加上人民

币出现贬值预期， 反衬出海外优质

房产的高性价比， 但海外置业真的

是“不用浇水的摇钱树”？ 伴随着全

球金融市场的动荡， 全球多国楼市

也开始出现不同的声音。

无论在全球还是各国层面，房

地产都是经济当中一个极重要的环

节。 第一太平戴维斯全球研究负责

人巴恩斯表示：“全球房地产的总价

值比所有发行上市的股票和债券总

和还多三分之一， 房地产在全球经

济中的重要性，由此可见一斑。 ”数

据显示， 全球房地产的总价值达到

了

217

万亿美元，相当于

12

个美国

的

GDP

。

不过在经历高烧之后， 多国楼

市开始出现不同的声音。 据海外媒

体报道，韩国房地产市场降温，这令

本来就受到出口下滑影响的韩国经

济进一步遭到冲击。市场数据显示，

去年

12

月韩国首尔公寓销售套数

较去年

4

月创下的八年新高下跌

40%

至

8614

套。虽然目前低利率正

对当地楼市形成支持， 但是收紧中

的按揭规则和韩国央行将加息的预

期令楼市降温。经济学家表示，韩国

楼市的萧条将拖累韩国经济难以在

今年达到

3.1%

的增长目标。

此前， 韩国活跃的房地产市场

一直是经济发展当中的亮点。

2015

年二季度， 房产建设投资增速是韩

国

GDP

增速的五倍。韩国国民银行

的统计数据显示， 首尔市区房屋销

售量和价格都在上涨， 该地区平均

购房价格约为

3.6

亿韩元 （约合

31.3

万美元）。

而在新加坡， 因房贷政策收紧

抑制本已降温的需求， 新加坡房价

连续第

9

个季度下跌，创

17

年来最

长下跌周期。 新加坡市区重建局近

日发布的预估数据显示，

2015

年新

加坡房价延续下跌态势， 私宅价格

2015

年第四季度下跌

0.5%

， 全年

私宅价格滑落

3.7%

。

而在澳大利亚，经过一年的强

劲增长后， 受悉尼房价下跌的影

响，在过去的

3

个月中澳大利亚首

府城市平均房价下跌

1.4%

。澳大利

亚最大开发商美利通创始人特里

古波夫曾表示，到

2016

年下半年，

澳大利亚的房地产市场将会面临

供过于求的情况，房地产市场将开

始走下坡路。

市场研究机构

Ｄｅｍｏｇｒａｐｈｉａ

最

新发布的国际房价负担能力调查显

示，澳大利亚悉尼仅次于中国香港，

在全球房价负担最重城市中排名第

二。调查显示，悉尼房价中值是家庭

年收入中值的

１２．２

倍，这也使悉尼

超越加拿大温哥华。 香港房价中值

为家庭年收入中值的

１９

倍，位列房

价负担最重城市第一。

除了降温， 过热的楼市也当引起

关注。 瑞银此前发表了其对全球房价

的看法， 认为伦敦楼市是欧洲最被高

估的市场， 也是全球楼市泡沫风险最

大的城市。 房地产泡沫的产生足以引

起个人投资者及政府的极大重视，一

旦泡沫破裂，伦敦、英国乃至全球经

济都将受到极大的考验。 此外，研究

机构

Preqin

的数据显示，目前有

59%

的主权财富基金投资房地产行业，比

两年前的比重上升了

5

个百分点，来

自这些基金以及其他买家投入的新

资本推高了多地房地产价格，监管机

构担心这一领域可能会因此出现过热

的问题。

CFP/供图

亚太股市普涨

日股收复17000点关口

证券时报记者 吴家明

昨日，亚太股市普遍收高，日本股市日经

225

指数今年首次连涨两天， 收复

17000

点

关口。

截至收盘， 日经

225

指数上涨

0.9%

，报

17110.91

点；韩国股市综合指数上涨

0.74%

，报

1893.43

点； 中国香港恒生指数上涨

1.36%

，报

19340.14

点。

股市和油价最近的走势越来越同步， 在过

去几个月标普

500

指数与国际油价的连动性高

达

96%

，但这非常不寻常，因为过去

10

年来股

市与油价的连动性基本为零。 一直拖累股市的

原油期货价格此前出现反弹， 加之市场押注央

行将伸手干预动荡的金融市场， 投资者风险情

绪上升。 不过，国际油价昨日盘中再度下挫，拖

累欧洲股市昨日高开后走低。 德意志银行

G10

外汇策略主管

Alan Ruskin

认为， 尽管国际市

场对中国的金融市场波动存在担忧， 但油价才

是今年驱动风险资产震荡的主要因素。

高盛认为， 油价暴跌已经令原油市场的基

本面格局出现了变化。对于油价长期趋势而言，

这是一个利好消息。 高盛预计，油价在每桶

20

至

40

美元之间将完成供求再平衡，时间上则会

在今年下半年之后。欧佩克秘书长巴德里表示，

欧佩克和非欧佩克产油国需共同致力于应对全

球供应过剩局面， 有迹象表明原油市场的供需

将自今年开始重新实现平衡。花旗认为，只有美

国原油产出显著下降， 油价才能出现较大上涨

空间。 美国可以扭转导致原油暴跌的供需失衡

状态，从而拯救原油。

国际投资公司霸菱资产管理表示， 虽然现

时市场气氛疲弱， 但中国及其他亚洲市场估值

低廉。倘若市场下跌，投资者应该把握趁低吸纳

的机会。

此外， 全球股市此前的抛售潮刺激市场避

险情绪升温，黄金再成市场宠儿。美国商品期货

交易委员会数据显示， 上周对冲基金持有的黄

金期货和期权净多仓翻了一倍多， 和三周前的

大规模净空仓形成鲜明对比。

俄罗斯经济陷入

2009年来最严重萎缩

证券时报记者 吴家明

据海外媒体报道，受油价和西方制裁影响，

俄罗斯经济陷入自

2009

年后最严重的萎缩。俄

罗斯联邦统计局发布的数据显示，

2015

年俄罗

斯国内生产总值萎缩

3.7%

。

2015

年下半年， 俄罗斯政府和很多经济

学家都预期

2016

年俄罗斯经济会出现小幅

增长， 但现在很多人都预警今年俄罗斯会再

度出现经济衰退。 国际货币基金组织发布的

世界经济展望报告预计，俄罗斯经济

2016

年

将萎缩

1%

。

俄罗斯已经低迷的经济正因油价下跌不断

遭受打击。与此同时，经济萧条和油价暴跌的内

外交困下，俄罗斯的外汇储备可能会在

18

个月

之内耗尽。 此外，虽然经济增速放缓，但俄罗斯

通胀率高达

12.9%

， 进一步遏制了消费者的支

出能力。 由于目前的通胀率是俄罗斯央行中期

目标的三倍之多， 因此央行降低借贷成本的空

间很小。

丹斯克银行策略师

Vladimir Miklashevsky

表示，俄罗斯经济正处在较大的调整期，经济恢

复耗时长且伴随阵痛。此外，俄罗斯经济对石油

的依赖度依然很高。 俄罗斯联邦储蓄银行首席

执行官

Herman Gref

表示， 该行已经开始对油

价降到每桶

25

美元的情况进行压力测试。如果

这个状况持续很久，比如半年或一年时间，那么

俄罗斯经济将遭遇“痛苦剧变”。
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３９９００１

深证成指

１０１９２．５３ ０．８０％ ３９９３１１

国证
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３１９５．７０ ０．３６％
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巨潮中盘
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深证
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深证

３００ ４０８８．２２ ０．８１％ ３９９５５０

央视

５０ ４３５３．０５ ０．９６％

３９９１０３

乐富指数

５６２２．３４ ０．４５％ ３９９３７９

国证基金
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３９９３０１

深信用债

１４８．０５ ０．０９％ ３９９４８１

企债指数

１３１．１４ ０．０１％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

2016.1.25


