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大跌接近市场底部 基金称机遇正在逼近

证券时报记者 方丽 刘明 张筱翠

昨日沪指大跌

6.42%

。 证券时报

记者采访北京、上海、深圳、广州地区

公私募基金经理发现， 多数人士对昨

日大跌感觉意外， 主要反映了市场的

脆弱，短期内仍会维持这一弱势格局，

但不少基金经理也强调危中有机，目

前可能已经接近市场底部区域， 可在

市场大跌中掘金。

内外交困引发大跌

为什么市场突然大跌？ 多数基金

经理认为，是内部和外部双因素引起，

重点凸显出目前市场情绪面的脆弱。

广州一位基金经理直言， 今天大

跌是受海外市场波动和国内情绪还未

恢复双重影响。 万家基金投资研究部

总监莫海波也表示， 前日海外石油价

格在

2

天剧烈反弹后继续大幅下挫，

逐步传导至其他市场；其次，上周末央

行对商业银行的座谈会纪要发布后，

国内投资者对流动性判断保持谨慎，

同时市场情绪也并不稳定。 这些因素

共振导致昨日上证跌破

2850

股灾最

低点，技术上不排除会继续探底。

创金合信基金投资总监陈玉辉表

示， 昨日消息面最大变化主要是昨日

原油价格连续两日反弹

20%

后又现

暴跌， 交易时间市场传言德意志银行

出现重大投资风险， 同时中国

1

月份

外汇流出数据可能远超市场预期，引

发市场对人民币汇率和经济风险的担

忧。 “在指标股带动指数企稳前，应适

当减仓并控制仓位以为后期补仓策略

留出现金。 ”

同样，融通基金也认为，大跌导火

索是昨日油价再次暴跌、 外围市场普

遍下挫。 “近期

A

股对外围市场的敏

感性有所增强， 是因为在市场连续下

跌之后，投资者的情绪和信心不稳。 ”

融通基金表示，危中有机，短期重点关

注美联储在本周的议息会议， 预期相

关的结果偏向正面。

九泰基金宏观策略组表示， 市场

大跌的背后仍反映了预期的脆弱和信

心的不足。国外方面，欧美股市和原油

价格纷纷再回跌势， 外围市场环境再

添变数； 国内方面， 资金流入规模下

降，存量博弈乃至缩量博弈特征明显，

市场对

1

月份外储消耗和资本流出问

题的担忧也再起波澜， 铁路货运量创

五年新低也增加了市场对基本面的担

忧。 短期来看

A

股市场情绪和预期依

旧明显偏向谨慎， 流动性环境也难以

出现明显好转， 整体偏弱的市场格局

仍难以明显改善。

上海一家公转私的私募基金总经

理表示，市场弱势格局下，资金进场意

愿太弱。 目前市场投资者结构高度一

致，缺乏逆向投资者，私募受制于清盘

线、公募也有赎回压力，整个市场投资

者一致预期下跌的情况下， 市场下跌

便自我实现了， 还是缺乏长线逆向投

资的资金。

或已接近市场底部

在市场大跌之中， 不少投资人士

认为目前或许已经接近市场底部。

深圳一位去年业绩前十的基金经

理表示，“今天大盘创下前期股灾新

低， 近期关于金融危机的市场预期很

强，市场先自我实现了，个人认为市场

已经接近底部， 市场会有自我预期修

复，但反弹幅度或将有限。”他还表示，

因为管理的是股票型基金， 在这种极

端低迷的市场中， 最低仓位也只能降

到

80%

， 所以目前没有选择调整仓

位，而是专心做选股，对于股票型基金

而言，如果选择减仓，一旦市场反弹，

可能会错失净值增长的最佳机会。

莫海波表示，目前已经处在底部区

域，但筑底的过程将会反复，不会一蹴

而就，部分成长股和低估值蓝筹股也已

经出现较好的中长期投资时间点。

深圳一家去年下半年逆势取得高

收益的私募基金总经理认为，目前还是泡

沫出清阶段， 不过泡沫消化已经接近尾

声，待泡沫出清后，市场还有反弹空间。

深圳一位私募基金经理直言，“昨日

市场大跌，感觉新一轮暴跌刚刚开始，我

刚刚将仓位加到三成， 如果市场再暴跌

加到半仓， 明天可能迎来平融资盘潮，

5200

亿成交量并非底部量，个人认为，破

2600

后应战略性建仓，短期反弹后再半

仓作战。 ”

陈玉辉表示，随着两会临近，未来重

点关注头号政治工程“一带一路”概念和

2016

年头号经济任务的 “供给侧改革”。

前期护盘主力板块钢铁、煤炭超额收益较

大，短期补跌或滞涨，但供给侧改革将是

贯穿全年的主导政策和市场热点；而银行

等低估值大型指标股会是中长线增量机

构资金主要介入对象。

元普投资也表示， 预计短期内市场

或将继续下探， 操作上左侧交易者按照

倒金字塔分批建仓， 而右侧交易者则需

要等底部结构筑好以后再入场。

港股失守19000点

一批蓝筹创52周新低

证券时报记者 吕锦明

承接隔夜欧美股市的跌势加上内

地

A

股昨日再次出现暴跌， 拖累港股

扭转前两个交易日的升势， 恒生指数

早盘便失守

19000

点大关， 随着

A

股

午后跌势加剧， 恒指盘中最多下挫超

过

520

点。

港 股 昨 日 收 报

18860.8

点 ， 跌

479.34

点，跌幅超过

2%

；港股大市成交

额较前一个交易日略微放大近

3%

，至

772.05

亿港元。

港股蓝筹大面积下跌

从盘面表现看， 港股

50

只蓝筹中

有

48

只下跌，其中，受到国际油价下跌

拖累， 中资石油板块成为跌市重灾区，

中国石油

(00857.HK)

、中国石化

(00386.

HK)

及中国海洋石油

(00883.HK)

收市跌

幅介乎

5%

至

7%

；另外，重磅股汇丰控

股

(00005.HK)

再次失守

52

港元；市场预

期香港可能很快加息，令香港本地地产

股走势雪上加霜，长实地产盘中更创上

市以来新低。

香港耀才证券市务部总监郭思治指

出，“昨日港股市场上恒指成分股有不少

盘中已经创下

52

周新低，显示市场避险

情绪越来越高涨。 ”

值得留意的是，

A

股昨日急挫拖累

港股表现。 信达国际研究部副主管赵

晞文表示， 由于目前环球经济增长动

力相对缓慢， 再加上内地经济下行压

力比较大，预期短期

A

股、人民币汇价

都将面临压力， 再加上港元汇价在过

去两日再度转弱， 将会拖累恒生指数

有机会再试新低。

索罗斯论调遭驳斥

交银国际首席策略师洪灏认为，港

股昨日下挫的主要原因是国际油价再

度下跌、人民银行未如市场预期减息降

准令

A

股暴泻等。 另外，有市场分析认

为，索罗斯等近日公开宣称狙击亚洲货

币可能主要是针对人民币和港元。 对

此，昨日内地官方予以明确回应，强调

中国经济稳定，人民币不存在进一步贬

值的基础。

国家统计局方面表示， 人民币不

存在贬值基础， 虽然中国经济增长放

缓，但以全球来看已经算高速增长。 另

外，中国去年的消费有所增长、居民收

入增长稳定， 所以不认为人民币会进

一步贬值。

《人民日报》昨日头版刊发署名文

章称，索罗斯对人民币和港元的挑战不

可能成功。 文章分析指出，内地的宏观

经济稳定性远好于其它金砖国家和绝

大多数发达国家，单纯的经济冲击不可

能造成倾覆，中国依然能够保持全球经

济大国中相对较好的状况。 目前美元对

其它大多数新兴市场货币的强势可能

会延续较长时间，但对人民币难以做到

这点，因为中国贸易收支保持顺差且顺

差还在扩大， 而美国经济已深陷金融

“荷兰病”。

外资大行看后市

对于港股短期的走势， 分析师普遍

比较悲观。

郭思治分析，短期来看，自

21

日低

位

18534

点开始的反弹暂时受制于

25

日的高位

19490

点。他认为，从近两日买

盘的态度看得出投资气氛偏向保守，在

欠缺动力配合下港股大市将重陷欲试新

低的弱态中。

他表示，所谓的底，首个是

21

日的

低位

18534

点，一旦此据点有失，后市或

会进一步下试

2012

年

6

月

4

日创出的

18056

点的低点支撑。

香港讯汇证券行政总裁沈振盈

也提醒港股投资者 ， 要留意之前

18500

点关口可否守得住， 以及近两

天要关注美联储议息结果，市场上资

金对此反应敏感，可能令港股市况会

较飘忽。

不过， 外资大行对港股的前景并

不看得很淡。 花旗最新发表的研究报

告称， 维持对今年恒指

21500

点的目

标，相信香港仍然能够维持

2%

的经济

增长率， 香港特区政府也有足够的外

汇储备捍卫联系汇率制， 维持港元汇

价稳定。

逾10只个股仍见机构博弈

证券时报记者 郑灶金

昨日

A

股再现暴跌，盘后龙虎榜

数据显示， 机构的操作分歧较大，逾

10

只个股出现机构博弈；同时被机构

卖出的个股也有逾

10

只； 买入方面，

首钢股份等多只个股获机构买入。

市场暴跌之下， 有的机构急于卖

出，有的机构则趁机抄底，双方操作的

分歧体现在多只个股，包括海伦钢琴、

道氏技术、凯利泰、雅本化学、三夫户

外、法尔胜、湘邮科技、顺鑫农业、北新

建材、视觉中国、国统股份等。

在这些个股中， 机构博弈最明显

的是法尔胜，昨日有四家机构买入、五

家机构卖出，合计买入金额超过

2400

万元，合计卖出金额

3300

万元。 股价

方面， 法尔胜昨日早盘一度逆市大涨

逾

3%

，但午后大跌，收盘逼近跌停；

因重组并购方案未过会， 法尔胜自去

年

12

月

31

日以来一路下跌， 累计跌

幅已超过四成。

顺鑫农业昨日也出现机构博弈，

三家机构合计买入超过

2500

万元，

但同时三家机构卖出超过

3000

万

元。 股价方面，顺鑫农业昨日逆市上

涨逾

2%

，盘中更是一度冲击涨停。 国

元证券认为，由于顺鑫农业的主营业

务差异性较大，涵盖了房地产、建筑、

白酒、肉制品等，业务相互之间协同

效应不强。 在国企改革政策下，公司

提出了聚焦白酒

+

肉制品双主业战

略。 国元证券称，非主业的陆续剥离

为公司集中精力发展白酒

+

肉制品双

主业奠定了基础，随着非主业资产的

剥离，公司整体运营能力和管理效率

将显著提升。

与顺鑫农业一样， 雅本化学也是

机构博弈但股价大涨的个股。 雅本化

学昨日获两家机构合计买入接近

1900

万元，同时也有两家机构合计卖

出超过

1800

万元。受资产重组事项获

中国证监会并购重组委审核通过的消

息影响， 雅本化学昨日复牌后一度涨

停，收盘大涨近

5%

。

另外，市场走弱，卖出仍然是机

构较为主流的操作方式。 机构卖出但

没有买入的个股也有逾

10

只，包括，

田中精机、启源装备、特尔佳、宝德股

份、华宏科技、摩恩电气、高鸿股份、

创维数字、三峡水利、新能泰山、劲胜

精密等。

值得注意的是， 机构卖出的个股

中，昨日多数逆市大涨，显然机构在逢

高出逃。例如劲胜精密因推出

10

股转

30

股的年报高送转预案，周一一字涨

停，周二大部分时间仍封住涨停，收盘

涨

9.82%

，全日成交金额大幅增至

32

亿元，创出上市以来的新高，单日换手

率则达到

35%

。

盘后数据显示， 劲胜精密昨日遭

四家机构砸盘， 合计卖出

5.45

亿元，

占当日成交金额的近两成； 机构的对

手盘则以游资为主， 民生证券河南分

公司、 西南证券杭州庆春东路证券营

业部均买入超过

1

亿元， 活跃游资聚

集的光大证券杭州庆春路证券营业部、

华泰证券深圳益田路荣超商务中心证券

营业部等均买入约

8000

万元。

另外，三峡水利昨日也因推出

10

转

20

且派现的高送转预案而受到资金关

注，昨日一字涨停，换手率也高达

26%

。

盘后数据显示， 三峡水利受到两家机构

合计卖出超过

2

亿元， 占当日成交金额

的逾一成。 机构卖出的个股中，还有多只

昨日逆市大涨， 例如华宏科技尾盘直线

拉升，从跌逾

4%

至封住涨停；另外，摩恩

电气也涨停。

少数个股则获机构买入且没有卖

出，如首钢股份、人人乐、深桑达

Ａ

等。其

中，首钢股份最受机构青睐，三家机构合

计买入接近

8000

万元，占当日成交金额

的逾一成。 股价方面，首钢股份昨日逆市

大涨逾

4%

。 国金证券认为，首钢股份是

低估值高弹性的板材龙头。 除了首钢股

份，人人乐、深桑达

Ａ

昨日均获一家机构

买入，同时无机构卖出。 股价方面，人人

乐昨日逆市涨停。

A股跌穿2750点 资金流出621亿

证券时报记者 汤亚平

天气遭遇寒潮，

A

股也遭遇 “寒

潮”。 周二早盘，沪深两市大幅低开逾

1%

，之后持续横向整理，

11

时后开始

跳水至中午收盘；午后股指继续走低

并引发再次跳水， 沪指创出新低至

2743

点， 终盘几乎以全日次低点报

收；创业板领跌两市，暴跌超过原“熔

断点”。

盘面上，两市

1087

只非

ST

股票

跌停，上涨的个股仅仅

54

只，涨停的

个股仅仅

9

只， 资金仍疯狂流出达

621

亿之巨。

截至收盘，沪指收报

2749.79

点，

下跌

6.42%

， 跌幅为

1

月

7

日以来最

大，成交额

2126.1

亿元。 深成指收报

9483.55

点， 下跌

6.96%

， 成交额

3104.7

亿元。 创业板收报

1994.05

点，

下跌

7.63%

，成交额

817.7

亿元。

面对市场走势，投资者有诸多疑

问。 首先，大盘为什么选择向下破位？

主要有内因和外因两个方面：对内因

来说，

A

股下跌本质上还是挤泡沫，

也就是说

,

虽然相对于前期风险得到

较大释放，但

A

股市场从估值来说还

是偏高。

当然，跌多了肯定有反弹。 如今

年

1

月

14

日之后出现短期的缓冲行

情，不过这种行情没有集中性的板块

合力，反弹力度并不大，没能改变市场

原有的调整趋势，技术图形上看大盘

并未脱离下降通道，且市场仍属存量

资金博弈， 量能无法有效实现突破。

从外因来看，人民币近日遭遇大幅波

动，香港股市及汇市遭遇国际资本巨

鳄的连续做空，负面影响也会互相传

导；尤其是刚刚反弹的油价再度暴跌，

将欧美市场近期的反弹扼杀在摇篮

里，隔夜美股标普、道指、纳指再现下

跌。 加之，美联储今晚召开议息会议，

都对全球股市走势施压。

值得指出的是，在上周两次考验

2850

点反弹无力后，昨日终于被空头

一根巨阴砸穿“股灾底”，而此关键点

位无疑是多方心理防线，其有效被空

头击穿直接引发了市场多杀多现象，

从而加速了板块和个股大幅杀跌的

力度。

其次，市场再次暴跌是不是机会

已经来临？没错，机会是跌出来的。但

是，趋势的力量是强大的，市场既然已

经选择向下就要顺势而为，就不建议

急于抄底，等市场底走出来再说，因为

在趋势的作用下，任何的判断都会变

得苍白无力。

投资者必须重视，指数一旦跌破

2850

点， 必然有大规模抛售出现，这

些抛售源自杠杆资金平仓，也包括大

批净值在

0.8

下方的私募资金。 随着

2016

年开年以来

A

股展开新一轮调

整，沪深两市较

2015

年

12

月最高收

盘价已跌去

20%

，上市公司大股东增

持的股份也出现了大面积亏损，部分

通过杠杆资金增持的股份已经出现

“强平”风险。 在有杠杆的底部区域，

是非常黑暗的。

更令人担心的还是票据资金进入

股市。由于票据融资期限较短，投资资

产流动性通常较强。 一旦银行全面收

紧了票据融资， 可能会给股市带来蝴

蝶效应。在此情景下，相关违规资金就

可能及早平仓脱身或提前卖出相关资

产，以收回现金，确保票据融资资金链

不断。 因此，股市、债市可能面临短期

资金外流。

第三，关注量能新变化。 周二，两

市合计成交

5231

亿元， 比周一成交

4229.03

亿元，放大千亿元。 在破位之

前， 需要担心的是持续缩量， 跌也缩

量，涨也无量。 而现在破位之后，希望

是缩量再缩量，直至得无可跌。

为什么呢？ 市场跌破前期低点
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点之后， 导致短期恐慌盘的出

逃，成交量出现明显放大，表明筹码松

动。 拿沪市来说， 上周沪市成交量

1640

亿，创出除了

1

月

7

日熔断交易

带来的“地量”后的新低，也是熔断交

易暂停后

1

月

18

日创下

1736

亿地量

的新低。 可是， 这还不是绝对地量水

平，再往前回看，绝对地量应该回归到

2014

年杠杆牛启动时沪市

700

亿左

右的水平。相对较低的成交量，往往是

空头力量慢慢衰竭的象征， 也是主力

慢慢横盘的建仓过程。

此外，后市仍将面临诸多不确定

因素，如汇率波动、美联储加息、产能

出清、去杠杆风险等，加上我国的市

场成熟的机构投资者较少，市场很容

易受到情绪的非理性因素影响，预计

未来将持续陷入弱势震荡与探底过

程之中。

面临大盘探底和主力建仓这两个

过程， 须有耐心等待大盘极端缩量到

极端放量的转折信号。
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