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央行临时增加公开市场操作频率

今起扩大SLO质押品范围和参与机构范围

证券时报记者 孙璐璐

央行昨日发布公告称， 为了做好

春节前后流动性管理工作， 保持流动

性合理充裕， 临时增加春节前后公开

市场操作场次， 从今日起至

2

月

19

日，除了周二、周四常规操作外，其他

工作日均可正常开展公开市场操作。

除公开市场操作频次增加外，央

行还就

SLO

（短期流动性调节工具）的

质押品范围和参与机构范围予以扩

大。 其中，自今日起，政府支持机构债

券和商业银行债券被纳入公开市场操

作和短期流动性调节工具质押品范

围，并增加邮储银行、平安银行、广发

银行、北京银行、上海银行、江苏银行

和恒丰银行等

7

家银行作为

SLO

交

易商。

兴业银行兼华福证券首席经济学

家鲁政委称，加强公开市场操作的频

率，是为了帮助商业银行加强流动性

管理的能力。 “目前影响春节前后流

动性的三大因素（外汇占款、财政存

款、春节前后提现需求）更难预测，这

导致商业银行流动性管理的不确定性

增加”。

据鲁政委介绍，目前“政府支持机

构债券” 主要是指汇金公司发行的债

券， 质押品范围的扩大可以丰富银行

抵押品范围，弥补抵押品短缺的问题；

增加

SLO

交易商则利于市场流动性

的传递更加均匀。

央行此公告一出， 加深了市场对

于近期不会降准的预期。实际上，在近

期央行召开的商业银行流动性座谈会

上，央行行长助理张晓慧就表示，现阶

段管理市场流动性， 一方面要保持银

行体系流动性的合理充裕， 另一方面

要关注到流动性太过宽松会对人民币

汇率造成比较大的压力， 形成负面冲

击。降准的政策信号过强，可以用其他

工具来替代，以补充流动性。更为重要

的是， 央行此时选择运用公开市场操

作等工具， 而非降准来对冲春节前后

的流动性紧缺， 也意在借机培育政策

利率、建立利率走廊机制。 鲁政委称，

研究发现， 只有每日进行公开市场操

作，且保持政策利率的稳定，才有利于

政策利率向市场中长期利率的有效传

导，并保持中长期利率的稳定，从而有

利于宽松货币政策对实体经济的有效

支撑。为及时补充春节前的流动性需求，

央行近日不断在公开市场进行大规模逆

回购操作，昨日，央行开展

2600

亿元

28

天期和

800

亿元

7

天期逆回购。 自

1

月

5

日至今，央行开展共计达

1.775

万亿元

的逆回购。

央行曾表示， 根据春节前流动性缺

口的构成和期限特点，将加强预调微调，

有效满足金融机构流动性需求。 对于短

期季节性的现金投放需求， 将按历年做

法通过公开市场逆回购操作对主要金融

机构实现全覆盖， 节后到期与现金回笼

自然对冲。对于中期流动性需求，人民银

行将通过分别开展中期借贷便利

（

MLF

）、常备借贷便利（

SLF

）、抵押补充

贷款（

PSL

）等操作安排

6000

亿元以上资

金予以支持。
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时报观察

In Our Eyes

何时不再

对“索罗斯们” 杯弓蛇影？

证券时报记者 黄小鹏

在近期 A 股连续下跌过程中，美

国投资大鳄索罗斯一番“已做空亚洲

货币” 的言论无疑起到了推波助澜的

效果。 因为索罗斯身份特殊， 他出面

“唱空中国” 将对境内投资者心理产

生不可忽视的影响。 但据认真看过索

罗斯与媒体完整对话的人反映， 索罗

斯此番并未专门针对中国市场发表意

见， 只是在被问到他的投资情况时顺

带地提到“买了美国国债、做空美国

股指和亚洲国家的货币” 。

众所周知， 索罗斯管理的是宏观

对冲基金， 做空对这类基金来说是再

正常不过的操作， 恐怕它们一半时间

和一半投资都是在做空。 做空不等于

攻击，攻击也不等于成功，这应该是我

们对此应该有的基本认识， 但为何 A

股投资者一听到索罗斯的只言片语就

本能地加以放大，以致别人未“空”自

己阵脚先乱呢？

这其实是一种跟随“聪明钱”的

心理在作怪。 记得十几年前，香港 H 股

市场一有风吹草动，A 股市场常立马跟

随， 因为当年香港市场不仅投资理念比

A 股先进，也拥有比较明显的信息优势，

常常能更早地知悉国家政策动向。 人们

跟风索罗斯性质也类似， 因为这些投资

家不仅有更高的观察视野， 也有一定的

信息优势，参考其意见还是很有价值的，

但前提是他们的观点得到完整全面的传

递。A 股市场已经过较长时间发展，市场

广度和深度都远非当年可比， 信息不对

称的情况也大为好转， 时至今日投资者

确实没必要再那么热衷于追随 “聪明

钱”了。 杯弓蛇影不仅有失理性，更反映

自信心的缺乏。

当然，自信不能出于盲目，而应该是

基于充分完整信息之上的判断。 对负责

任的媒体来说，当市场情绪严重不安时，

确实有义务站出来正本清源， 引导投资

者理性思考，但这种“引导” 不能降格为

口水骂战。 骂战除了姿势难看， 自降品

味， 在当今信息涌流的时代也很难起到

什么作用，弄不好还会适得其反。引导投

资者理性思考，最紧要的是以事实服人，

以道理服人， 这方面倒是有一个现成的

例子可资借鉴。 针对近期市场动荡及人

们对 1998 年危机重来的担忧，1 月 27

日香港金管局运用统计数据开诚布公地

与市场沟通， 通过解释金融市场运作现

状，解释联汇制原理、告知政策空间，让

市场理性评估市场面临的现实。其实，让

投资者理智， 靠的不是单方面的正面信

息，而是全面客观的信息。

28日 10时 36分，“义乌－德黑兰”首趟班列满载浙江义乌出口的小商品，从义乌鸣笛启程。 这趟班列全程 10399公里，预计运行时间 14 天，将从新疆阿拉

山口出境，途经哈萨克斯坦、土库曼斯坦，奔赴伊朗首都德黑兰。 这是首列从中国开往中东的铁路集装箱货运班列，也是义乌继中欧班列、中亚班列后，又一趟开向

“一带一路”国家的新丝路“直通车” 。 新华社/图文

开往中东铁路集装箱货运班列启程

李克强：有能力保持中国经济持续平稳发展
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