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综合

李克强：有能力保持中国经济持续平稳发展

加强同市场沟通，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定

据新华社电

国务院总理李克强昨日上午应

约同国际货币基金组织总裁拉加德

通电话， 就世界和中国经济金融形

势等问题深入交换意见。

李克强表示，当前，处于深度调

整中的世界经济形势仍然错综复

杂， 复苏动力不足， 不确定因素增

多。 推动增长、调整结构、加强合作

已成为国际共识。 中国经济同世界

经济深度融合。 在世界经济和贸易

增速放缓、 国际金融市场波动加剧

的背景下，去年中国经济保持

6.9%

的中高速增长， 实现比较充分的就

业， 居民收入和储蓄增长均高于经

济增速，环境持续得到改善，这些是

来之不易的。

李克强指出， 中国的发展关

键要靠改革。 面对国际经济下行

压力，以及国内的深层次矛盾，我

们既坚定信心，又正视困难，将综

合施策， 运用好中国经济的巨大

潜力、韧性和回旋余地。 在适度扩

大总需求的同时， 着力加强结构

性改革， 尤其是供给侧结构性改

革。 继续实施积极的财政政策和

稳健的货币政策， 深入推进创新

驱动发展战略，推动大众创业、万

众创新， 把亿万民众的积极性和

创造力调动起来， 使新的发展动

能不断壮大， 传统动能得到改造

和提升。 我们有能力保持中国经

济持续平稳发展。

在谈到人民币汇率问题时，李

克强强调， 中国政府无意通过货币

贬值推动出口，更不会打贸易战。事

实上， 人民币汇率对一篮子货币保

持了基本稳定， 也不存在持续贬值

的基础。 我们将坚持自主性、 渐进

性、可控性原则，稳步推进人民币汇

率形成机制改革，加强同市场沟通，

保持人民币汇率在合理均衡水平上

的基本稳定。

李克强赞赏国际货币基金组织

多年来为促进全球增长、 维护金融

稳定所作积极努力， 表示中国政府

愿同国际货币基金组织等国际机构

就经济发展和宏观政策等加强沟通，

与各国和有关各方一道， 为世界经济

复苏和增长释放积极信号， 提振市场

信心。

拉加德表示，相信中国政府通过

实施有力的宏观政策、 推进结构性

改革、保持汇率政策稳定、加强同市

场沟通等有效措施， 能够保持中国

经济稳定增长。 国际货币基金组织

愿继续同中方加强沟通与合作，共

同向市场传递改革的决心和增长的

信心。

美联储对经济担忧增加 3月加息预期降温

证券时报记者 吴家明

自去年年底美联储启动近十年

来的首次加息之后， 全球金融市场

剧烈动荡， 投资者对全球经济前景

的担忧日渐增长。 当地时间

27

日，

美联储宣布维持利率不变， 与市场

预期一致。

美联储预计， 在现有宽松货币

政策的支持下， 美国经济将温和增

长，劳动力市场指标将继续改善；由

于能源价格继续下降， 近期通胀仍

将维持低位， 但随着能源价格下降

等暂时性因素的减弱以及劳动力市

场进一步改善， 通胀率在中期内有

望回升至

２％

的目标。

与此同时， 美联储对美国经济

前景的担忧有所增加。 美联储表示

将密切关注全球经济和金融市场进

展， 并评估这些进展对美国劳动力

市场、 通胀水平以及经济前景的影

响。美联储在声明中再次强调，未来

加息步伐将是渐进的， 将根据未来

经济数据和经济前景的变化适时进

行调整。在本次声明中，美联储没有

释放在未来将放缓加息节奏的信

号，并未排除

3

月加息的可能。高盛

经济学家詹哈祖斯表示， 美联储承

认了最近金融形势趋紧和海外经济

前景的潜在风险， 并意识到这些因

素都可能会影响加息前景， 但如果

金融市场状况出现适度改善，

3

月

份加息仍可期待。

尽管如此， 市场对美联储在

3

月继续加息的预期大幅降温。 有分

析人士表示， 本次声明中美联储去

掉了去年

12

月声明中提及的“影响

前景展望的风险因素是平衡的”表

述， 表明美联储对于美国经济前景

的信心有所动摇，

3

月加息的可能

性正在变小。“债王”格罗斯表示，美

联储没有表达对经济前景的信心，

表明他们已经失去了方向。 美国能

源企业违约将最终导致投资缩减、

消费降低。 当世界其他地方经济显

著承压，美国经济衰退将难以避免。

根据去年年底美联储发布的

季度经济预测，美联储官员预计到

２０１６

年底， 联邦基金利率将达到

１.４％

， 如果按每次加息

２５

个基点

计算， 这意味着今年会有

４

次加

息。 不过，最新的美国联邦基金利

率期货数据显示，市场目前预期美

联储仅会加息一次，加息时间将推

迟至

7

月份。 穆迪高级经济学家

Ryan Sweet

表示，美联储实际上是

想再等等看。 他们想再看看全球经济

和金融市场是否能熬得过去， 以及这

些因素是否会影响到美国经济和通胀

预期。

不仅放缓加息， 市场更开始预计

美联储可能降息。 投资研究机构

ITG

Investment Research

首席经济学家

Steve Blitz

认为，上月启动加息时美联

储对经济的信心并不足， 美联储已承

认经济并非如预期发展， 小心地改变

此前的乐观预测， 而且为重启降息打

开大门。 渣打银行首席美洲经济学家

Mike Moran

表示， 美联储今年将继续

加息，但到年底时开始降息。

全球企业债规模

高达29万亿美元

证券时报记者 吴家明

股市剧烈动荡，投资者都提心吊胆，但应该

担心的还不止这些———全球企业负债累累，债

务已达前所未有的规模。

据海外媒体报道， 全球企业债规模已高达

29

万亿美元， 企业杠杆率也触及近

12

年的高

位。 自

2009

年以来，对于企业债而言最经常发

生的就是信用评级下调。而最令人担忧的是，全

球约

1/3

的公司所获得的投资回报无法覆盖其

融资成本。

尽管债券市场还没有像全球股票市场出

现这么明显的剧烈震动， 但投资者在债券市

场的损失也越来越多。 据美林美银的数据，高

评级债券与基准国债的平均息差已扩大到

1.83

个百分点， 为三年来最高水平。

2015

年

投资者在全球企业债的亏损率为

0.2%

， 前

6

年平均每年

7.9%

的收益就此中断。 此前，新

兴市场中股市出现资金流出， 但债市仍有资

金流入， 随着投资者在资本外流潮中继续撤

出资金，新兴市场的债券风险开始加大。 摩根

大通的数据显示， 新兴市场国家政府平均借

款成本已 经从 去 年 同 期 的

5.3%

提 高 至

6.7%

。 新兴市场的借贷成本刷新五年来历史

高位。

标普的报告显示，

2015

年以来全球企业

的债务违约规模已经达到了

950

亿美元，这

也就意味着

2015

年注定将创下

2009

年以来

的企业债违约纪录。 全球企业的信用评级前

景正处于全球金融危机以来最糟糕状态 ，

2016

年下调评级的企业数可能显著超过上调

评级的企业数， 信用前景最不乐观的企业主

要来自石油、天然气、金属及矿业等行业。

有分析人士表示，债市与股市类似，杠杆风

险主要来源于场外。从长期来看，债市与“股灾”

去杠杆逻辑是相同的，只是时间轴会拉长很多，

带来的债市调整也将更加漫长。

科技公司财报季：苹果三星步入寒冬

证券时报记者 吴家明

最近， 全球科技企业都陆续公

布自己的成绩单，在这个被称为“寒

冬”的时节，科技企业却有着不同的

遭遇。

科技巨头步入寒冬

在宣布

iPhone

出货量增速创

历史最低纪录， 并预计本季度营收

将出现

13

年来的首次下滑后，苹果

公司股价在

27

日美股交易时段下

跌

6.57%

， 创两年来的最大单日跌

幅，市值单日蒸发

360

亿美元，降至

5540

亿美元。虽然仍是市值最高的

美国上市科技公司，但此次下跌后，

苹果公司市值与谷歌母公司

Alpha－

bet

的差距却进一步缩小，后者的市

值为

4865

亿美元。

苹果的竞争对手韩国三星公司

的日子也不好过。 三星公司昨日宣

布，受全球经济形势不佳、市场过度

饱和和油价暴跌影响， 去年第四季

度公司净利暴跌

39%

至

3.24

万亿

韩元（约合

27

亿美元），远不及市场

预期的

5.4

万亿韩元。 三星在声明

中指出，由于手机行业的增长放缓，

信息科技产品需求减少， 原本就已

经很激烈的行业竞争将会进一步加

剧。 目前，作为三星的核心业务，芯

片行业过度饱和，价格大幅下跌，三

星已经丧失了存储芯片的定价权，

去年第四季度内存芯片销售利润仅

为三季度的一半。 此外， 受苹果公

司、小米和华为的挤压，三星智能手

机出货量连续第二年下跌。

在资本市场上， 三星与苹果也

“同病相怜”。今年以来，三星的股价

已经下跌超过

10%

，而韩国首尔综

合指数的跌幅不到

3%

。

三星移动总裁

Lee Kyeong

tae

警告， 全球科技巨头今年将步

入“寒冬”。 韩国东部证券分析师

Yoo Eui Hyung

表示，今年全球所

有的科技公司将进入 “寒冬”，除

非整体的需求有所提高， 否则这

些科技公司要考虑的不是如何同

竞争对手一决胜负， 而是要考虑

如何自保。

Facebook去年

四季度净利翻倍

三星移动总裁

Lee Kyeong tae

的警告让市场为科技行业的前景捏

一把汗。不过，总有企业给市场带来

一丝温暖。 社交媒体巨头

Facebook

最新公布的财报显示， 去年第四季

度

Facebook

实现净利润

15.62

亿美

元，同比增长了

123%

，也是该公司

季度净利润首次突破

10

亿美元大

关。 此外，

2015

年

Facebook

实现营

收

179.3

亿美元，同比大增

44%

，月

活跃用户数和移动端用户数也超预

期。 除了广告收入大幅上升，

Face－

book

正在大力推行旨在从较新项

目中获得更高收入。 此前，

Facebook

旗下的虚拟现实设备

Oculus Rift

首次面向消费者出售。

受上述消息提振，在

27

日美股

盘后交易时段，

Facebook

的股价暴

涨

11%

，公司首席执行官扎克伯格

的个人净资产随之升至

485

亿美

元，晋升为全球第六大富豪。

其实， 回顾

Facebook

的股市

经历， 完全就是一部跌宕起伏的

大戏。

2012

年

5

月

18

日，

Face－

book

正式上市， 成为全球最热门

的互联网上市企业之一。 由于纳

斯达克的技术故障以及遭到投资

方起诉等种种问题，

Facebook

上

市首秀并不顺利， 上市首日就打

响了所谓的发行价保卫战， 随后

股价一跌再跌。 从

2012

年第三季

度开始 ，

Facebook

开始大幅压缩

营业成本并拓展移动业务， 经营

利润开始艰难爬升， 也逐渐得到

市场的认可。 与此同时，

Facebook

的

大手笔投资也开始得到回报。

Face－

book

曾斥资过百亿美元收购手机聊

天工具

WhatsApp

，又以

10

亿美元收

购手机照片分享工具

Instagram

，两

款产品后来的表现令人吃惊。

这样的“反转”表现却没有在另一

社交媒体巨头推特身上发生。推特上市

时也是全球最热门的互联网上市企业

之一，但该公司股价在

2013

年

12

月达

到顶峰，随后开始一路下滑，目前已经

暴跌近

77%

，推特股价目前不到

17

美

元，远低于发行价

26

美元。推特创办人

多尔西去年重返公司后，带来多项人事

变动，但公司股价一直不见起色。

欧洲银行业市值

半年跌掉两个希腊GDP

证券时报记者 吴家明

据海外媒体报道，受银行坏账拖累，欧洲

上市银行股价在过去

6

个月内暴跌， 总计市

值蒸发

4000

亿欧元，相当于希腊经济总量的

两倍。

市场数据显示，自去年

7

月以来，追踪

46

家欧洲上市银行股价的欧洲斯托克

600

银行

业指数最大跌幅达到基准股指的两倍，本月以

来下跌

14%

， 可能创下

2011

年欧债危机以来

的最大月度跌幅。 在此期间，德意志银行和渣

打银行股价累计跌幅均超过

40%

。

有分析人士表示，欧洲银行业股票的表现

主要受到不良贷款的影响。 在坏账高企的情况

下，投资者在全球股市大幅动荡之际对欧洲银

行坏账风险的担忧加重。 蔓延全欧洲的不良贷

款问题已经影响了银行业的放贷能力，进而威

胁着欧元区的经济。 据悉，欧洲央行从本月开

始对银行业开展系列调查，特别是对那些拥有

不良贷款的银行所实行的资产和管理策略进

行调查。

从目前情况来看， 意大利的银行坏账尤

为明显，目前有总计高达

2000

亿欧元的贷款

或难以偿还。 截至去年

11

月，意大利银行业

所有坏账在贷款总额中的占比高达

10.4%

，

为

1996

年以来的最高水平。 摩根大通认为，

低利率对意大利银行业营业收入带来的压力

比其他国家银行业都要大， 而且信贷问题限

制了意大利银行业内部整合带来行业复苏的

能力。

这时， 欧洲许多大型银行交出的财报也

不尽人意。受投行、消费者银行业务资产减记

以及诉讼费用拖累， 德意志银行昨日表示，

2015

年全年该行净亏损

68

亿欧元， 去年第

四季度投行业务税前亏损

11.5

亿欧元。

分级基金再现下折潮 9只分级B触发下折

证券时报记者 朱景锋

昨日

A

股大幅杀跌再创调整

新低， 使得沪深两市有多达

9

只分

级基金触发下折， 其中规模最大的

富国军工分级基金也在昨日触发下

折，至此，今年以来累计触发下折分

级基金数量已达

17

只，成为去年

6

月

15

日股市调整以来第四波集中

下折潮。

根据各家基金公司今日发布

的下折折算公告显示，由于股市暴

跌，分级基金再现集中下折潮。 昨

日共有富国军工

B

、易方达军工

B

、

交银

E

金融

B

、 工银新能

B

级、中

海高铁

B

、 中融一带

B

、 大成网金

B

、 广发医疗

B

和华宝兴业医疗

B

等

9

只分级基金杠杆份额单位净

值跌破

0.25

元的不定期折算阈值，

从而触发下折。

其中富国军工

B

所在的富国

军工分级是当前规模最大的分级

基金， 深交所数据显示， 截至昨

日， 军工

B

和军工

A

交易份额均

达到

89.29

亿份，合计净值规模超

过

100

亿元， 是目前市场上唯一

一只百亿分级基金。 但昨日股市

暴跌， 该分级基金也没能幸免下

折。 市场人士担心，如果下折折算

后分级

A

投资者获得的富国军工

分级基础份额出现较大赎回，短

期内将对中证军工指数成分股造

成一定的抛售压力， 投资者要特

别留意风险。

由于这些下折的分级

B

净值

杠杆普遍较高， 昨日净值跌幅均

显著大于价格， 导致这些分级

B

份额的溢价率普遍高企并明显超

过合理水平，其中以易方达军工

B

和富国军工

B

溢价率最高， 分别

达到

57.04％

和

49.33％

，预计下折

亏损将超过

30％

。 但今日这些下

折的分级

B

仍将有交易， 投资者

切莫买入， 以免短期内招致较大

亏损。

实际上， 除了这些昨日触发

的分级

B

之外， 短期还有多只分

级

B

濒临下折边缘，其中多达

27

只分级

B

， 其母基金再跌

10％

以

内便会触发下折， 其中母基金再

跌不到

5％

其

B

份额便会触发下

折的则达到

11

只，这些分级

B

当

前净值杠杆较高， 在股市尚未企稳

的情况下， 投资者还是尽量规避其

风险。

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

９０８２．５９ －３．６１％ ３９９３１１

国证

１０００ ３２０３．９５ －３．３９％

３９９００５

中小板指

６０４７．３５ －３．３４％ ３９９３１４

巨潮大盘

２９１７．９９ －２．５６％

３９９００６

创业板指

１９０６．４６ －４．５６％ ３９９３１５

巨潮中盘

３７５７．０８ －３．９７％

３９９３３０

深证

１００ ３２６２．１３ －２．８３％ ３９９３１６

巨潮小盘

４４６４．０５ －４．８０％

３９９００７

深证

３００ ３６７０．０２ －３．２９％ ３９９５５０

央视

５０ ４０６４．７５ －１．８７％

３９９１０３

乐富指数

５１７３．７５ －２．５３％ ３９９３７９

国证基金

５４３６．３８ －２．３４％

３９９３０１

深信用债

１４８．１１ ０．０１％ ３９９４８１

企债指数

１３１．１２ －０．０１％
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