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A股或创21年来最大单月跌幅 游资活跃度大减

证券时报记者 郑灶金

2016

年

1

月份，

A

股一路大跌，

或将创出

21

年来最大单月跌幅。与此

同时，游资的活跃度也大幅下降。

据统计， 上证指数

1

月份以来累

计跌幅已经高达

24.96%

， 超过了

2008

年

10

月份的跌幅 （

24.63%

），周

五未能出现反弹的话，

1

月份上证指

数将创

1994

年

8

月以来最大月跌幅。

而如果从

2005

年股改后开始统计，这

个跌幅将高居榜首。

按上榜成交金额来看， 截至

1

月

27

日，前十家营业部合计成交金额环

比大降逾五成。

去年

12

月份，西南证券深圳滨河

大道证券营业部的上榜成交金额排行

第一，达

71

亿元；此外，华泰证券深圳

益田路荣超商务中心证券营业部、申

万宏源证券上海闵行区东川路证券营

业部也均超过

50

亿元；中金公司上海

淮海中路证券营业部等

8

家券商营业

部的上榜成交金额也均超过

30

亿元，

而前十家券商营业部合计上榜成交金

额达

420

亿元。

但在今年

1

月份， 随着行情的低

迷，游资活跃度大减。同样按上榜成交

金额来看， 华泰证券深圳益田路荣超

商务中心证券营业部排行第一， 但仅

为

52

亿元；华泰证券厦门厦禾路证券

营业部、 华泰证券上海武定路证券营

业部、 国泰君安上海福山路证券营业

部也均超过

20

亿元；国信证券深圳泰

然九路证券营业部等

7

家营业部上榜

成交金额超过

10

亿元；前十家券商营

业部的上榜成交金额仅为

206

亿元，

较去年

12

月份大降逾五成。

以此前表现较为活跃的华泰证券

厦门厦禾路证券营业部为例， 该营业

部去年

12

月上榜成交金额达到

31

亿

元，但

1

月份时，其上榜成交金额降至

21

亿元，环比降幅超过三成。 具体来

看， 华泰证券厦门厦禾路证券营业部

1

月份现身

36

只个股。 总体来看，该

营业部买卖的个股有三个特点， 第一

是次新股较多， 包括去年上市的井神

股份、可立克、桃李面包等

11

只个股，

占全部现身个股的数量比例达到三

成；第二是贴近热点，例如其现身过一

大批供给侧改革概念股， 包括大同煤

业、西山煤电、兰花科创、华菱钢铁、新

兴铸管等； 第三是买卖的个股多属中

小盘股， 按最新市值计算， 其现身的

36

只个股中有

30

只低于

200

亿元，

占比逾八成。

华泰证券上海武定路证券营业

部、 中信证券上海溧阳路证券营业部

也是活跃游资出没的营业部， 两者去

年

12

月份的上榜成交金额分别为

32

亿元、

28

亿元， 但今年

1

月份时仅为

20

亿元、

14

亿元，环比均大幅下降。

另外，虽然游资活跃度下降，但不

乏个股被游资追捧， 最典型的是中毅

达，该股

1

月份的表现先抑后扬，一度

大跌逾三成，但随后走出

V

形反转的态

势，连续六个交易日涨停，

1

月份以来逆

市大涨逾四成。而中毅达的龙虎榜数据

显示，其上涨是游资在推动，包括银河

证券绍兴证券营业部、国泰君安证券上

海福山路证券营业部、财通证券温岭东

辉北路证券营业部、华泰证券厦门厦禾

路证券营业部等活跃游资聚集的营业

部均先后接力炒作过中毅达。

除了游资活跃度下降， 在低迷的

行情之下，融资客买入热情也在降温。

截至

1

月

27

日，

1

月份以来， 沪深两

市融资净偿还金额超过

2400

亿元，而

去年

12

月融资净偿还金额仅

219

亿

元； 去年

10

月与

11

月则是融资净买

入逾千亿元。行业方面，按申万一级行

业分类，

1

月份各行业均被融资净偿

还， 其中非银金融行业的融资净偿还

金额接近

300

亿元， 计算机、 医药生

物、电子、传媒、房地产等近

10

个行业

的融资净偿还金额均超过

100

亿元。

大宗交易方面，成交金额也出现下

降。去年

12

月份时，沪深两市的大宗交

易累计成交金额达到

339

亿元，但今年

1

月份，截至

1

月

27

日仅有

202

亿元，

环比下降逾四成；

2015

年时，沪深两市

大宗交易月均成交金额超过

560

亿元，

本月的成交金额不及其一半。

提防弱市隐藏的三个风险信号

证券时报记者 汤亚平

周四早盘，两市维持震荡状态，沪

指一度跌破

2700

点，盘中上海、深圳

国资改革带动两市一度走高， 但随后

均快速回落； 午后开盘， 两市持续走

弱， 沪指不久后再度跌破

2700

点，小

幅震荡后加速下跌， 盘中中国石油奋

起护盘但独木难支； 临近尾盘两市加

速跳水，沪指一度跌超

3%

。 创业板大

跌超

4%

逼近

1900

点。

截至收盘，上证指数报

2655.66

点，

跌

79.90

点， 跌

2.92%

； 深证成指报

9082.59

点，跌

339.84

点，跌

3.61%

；创

业板指报

1906.46

点， 跌

91.00

点，跌

4.56%

。

盘后分析，周四大盘没有延续周三

绝地反击之势， 而是再度失守

2700

点

整数关口， 沪指下探至

2647.49

点，逼

近本轮调整新低。 值得注意的是，在如

此弱势震荡中两市量能大幅度萎缩，这

一方面说明连续杀跌大幅挫伤了多方

元气，另一方面也说明了市场谨慎的心

理，投资者须防范风险为宜。 总体上，

A

股弱市中隐藏三个警示信号。

警示一： 市场下跌空间或被打

开。 两市总体上呈现弱势震荡走势，

市场早盘有小幅上扬的势头却未吸

引场外资金跟风做多，午后由于资金

匮乏， 市场再度陷入震荡走低的态

势，石化双雄再度拉起，效果缺不甚

理想，尾盘再度杀跌，截至收盘，沪指

跌幅近

3%

。

周三沪股通及权重股有部分资金

抄底，因此市场有所企稳反弹，但周四

早盘的大幅低开却将许多跟风资金套

入其中。中石油重复“昨天的故事”，虽

也一度拉涨逾

4%

，但边际效应递减，

尾盘冲高回落，引发大盘跳水。

其实，

2844

点跌破就是打开了市

场下跌的空间， 周三上证综指盘中再

次击穿

2700

点关口， 最低下探至

2638.30

点， 刷新了

2014

年

11

月

27

日以来的新低。

1

月份市场高点在

3538.69

点，从高位回落，沪综指月跌

幅已经千点， 如此突然且巨大的跌幅

让投资者猝不及防。 而沪股通及权重

股抄底， 仅仅被看做是在下跌通道上

的被动护盘，

2638

点仅是主力企图退

守的第一道防线。 但是， 从支撑看，

2015

年

1~2

月的第一轮上涨休整处，

与上波下跌低点

2850

点的连线 ，

2638

点这道防线支撑力有限。

警示二：大盘持续阴跌模式。昨日

两市中幅低开， 震荡之后快速上攻并

翻红，

10

时后再度走低，

10:50

又一次

回升，中盘前小幅回落收报；午后股指

惯性走低，

13:55

时过后出现一波较快

反弹，尾盘再度跳水，与周三尾市暴力

拉升形成鲜明对照。

为什么要小心市场启动持续阴跌

模式？ 以沪市为例， 上证指数在周二

（

16

日）大跌

6.42%

之后，周三（

17

日）

跌

0.52%

，周四（

18

日）

2.92%

。 三连阴

跌幅

9.86%

。但成交额、振幅则成递减

趋势。 上述三日成交额分别为：

2126

亿、

2074

亿、

1674

亿； 振幅分别为：

5.7%

、

4.74%

、

3.40%

。 成交逐日减少，

振幅逐日减小。 这是启动持续阴跌模

式的典型特征。

值得注意的是， 周四沪市成交

1673.57

亿元， 深市成交

2320.12

亿

元，两市共成交

3993.69

亿元。 在如此

震荡中两市量能大幅度萎缩， 这一方

面说明连续杀跌大幅挫伤了多方元

气， 另一方面也说明了市场谨慎的心

理， 投资者在如此弱势下还须防范风

险为宜。

警示三：强势股补跌概率大。

A

股

即便连续下挫， 市场中仍有经典的强

势股。从历史上看，前期强势股的大面

积补跌，才可能跌出真正的市场底。

以盘面分析，在市场量能大减下，

两市板块个股筹码非常不稳， 个股稍

微有大的卖盘便出现了急剧跳水杀

跌。例如，如近期涨幅巨大福建金森周

三还涨停周四便跌停， 浪潮软件的盘

中急速跳水杀跌等； 再如前期停牌躲

过一劫、跌势未尽类个股，更是被主力

不计成本出货， 如沙钢股份、 宜华木

业、鼎汉技术连续

6

个一字跌停，股票

均在短时间内暴跌

50%

以上。

现在许多人都认为目前

A

股像

去年

8~9

月份的走势，

8

月大幅杀跌

后，

9

月份缩量盘整近一个月，

10

月和

11

月迎来放量反弹。 相比

2015

年

8~

9

月虽然上证已经创新低， 个股特征

可能不一样， 目前中小创的个股

PE

中位数

70

倍以上，与当时中小创个股

股价相比仍高

10%~20%

。 须警惕的

是，如此惨烈的下跌，往往意味着个股

几个月甚至一年顶部的形成， 这从安

硕信息

236

元暴跌到现在仅

42

元就

可看出。在美国股灾时期，股价从五位

数跌至三位数， 再从三位数再跌至个

位数的例子并不鲜见。

总之， 技术上大盘杀跌趋势过于

猛烈，短期必然难于扭转，加大了市场

企稳难度。投资者要警惕的是，指数跌

幅下一个台阶， 个股惨烈则是下一溜

滑梯。

机构看后市：市场积极因素正在累积

证券时报记者 赖少华

昨日，

A

股延续跌势， 尾盘出现跳

水，上证指数大跌

2.92%

，收报

2655.66

点。盘面看，行业板块全线下跌，个股泥

沙俱下，两市逾

200

只个股跌停。

对于后市，投资者悲观情绪浓厚，

普遍认为会跌至

2500

点，甚至有人提

出市场会回到

2000

点的牛市起点。而

机构的看法又是如何呢？

对于

A

股本轮下跌，瑞银证券认

为主要原因在于市场情绪恶化而非基

本面。方正证券也表示，近期并没有新

的利空因素出现， 市场如此反应是情

绪的集中宣泄，且反应过度。

不过，瑞银证券中国首席策略分析

师高挺分析，目前股权质押总体风险尚

且可控；但若大盘继续下跌，股权质押

相关的抛售压力或明显增加，对股市造

成进一步的负面影响。 他预计，在周二

大跌之后有可能被迫抛售股票的公司

约占中国股市总市值的约

8%

； 若大盘

再跌

10%

，这个比例则会升至近

13%

。

国信证券分析师闫莉则从技术分

析角度认为，

2016

年是个调整年，全

年的整体运行将是震荡调整。 原因主

要有以下三点：一是上证指数

2015

年

年线“上影线”过长，历史上罕见，显示

了上行中沉重抛压，由此将抑制

2016

年的上行高度； 二是

1994

年之后，上

证指数年线最多连续两年收阳， 之后

的第三年呈现调整，

2016

年呈现调

整是大概率事件；三是

2015

年全

A

的

换手率为

10

倍， 处于历史峰值，

2007

年、

2009

年全

A

换手率均是

10

倍，分

别对应指数的高点，由此

2015

年指数

也是高点，

2016

年换手率将呈现下

滑，指数的运行也将转弱。

申万宏源表示， 市场维稳的积极

因素正在不断累积， 看多的情绪正在

酝酿， 但目前更多地来自于灵活的中

小资金，市场没能形成正向合力。就安

全性角度考虑，

2

月份可能是更好的

短炒时机， 一方面

2

月份的历史表现

更容易受到投资者的普遍认， 另一方

面，两会前的时间窗口，伴随着地方两

会的进行使得改革预期的讲故事机会

再现，届时叠加年报表演，可能存在更

稳当的操作机会。此外，如果市场进一

步向

2500

点一线寻找支撑将会达到

更多人的投资心理价位。

海通证券策略分析师荀玉根则认

为，

A

股静态看当前位置类同

2014

年

2000

点的位置。对于当前市场，短期急

跌后无需太过悲观， 市场更多是需要

时间去磨。

2015

年

8

月底上证见底到

9

月底市场开始上涨，也磨底一个月时

间，从换手率看，当前已经回到当时低

点，成交量的萎缩幅度还不够。

3

月国

内外情况将更明朗，如美联储不加息，

国内货币政策空间打开， 平衡好稳增

长和去产能，催化剂就逐渐出现。

荀玉根表示，如果市场出现转机，

个股特征可能与

2015

年

9~11

月不一

样， 当时仍是主题概念类小市值公司

更强， 还是在牛市的幻想中提高风险

偏好，股指半年三次大跌后，市场心态

已发生根本性变化， 加上蓝色光标的

案例，未来将更注重业绩的成长。

港股今年首次站上10天线

个股八仙过海

证券时报记者 吕锦明

港股昨日连续第二个交易日出现

反弹， 恒生指数也因此在今年以来首

次收市站在

10

天均线之上。

昨日是港股期指结算日， 恒生指

数早段曾最多上升约

170

点， 但受到

内地

A

股持续下跌的拖累，其后曾倒

跌几十点并再度失守

19000

点关口，

不过，港股大盘在尾市再度发力，恒指

上升

143.38

点收报

19195.83

点；大市

成交额略微减少至

755

亿港元。

港股大市收复

19000

点大关，澳

门博彩股、香港本地地产股功不可没，

同时，多只个股走势可谓精彩纷呈，亮

点多多。

截至昨日收盘， 港股大盘指数

股再现强势，腾讯控股

(00700.HK)

涨

0.78％

、中移动

(00941.HK)

涨了

1.19％

、

友邦保险

(01299.HK)

下跌

1.63％

，但

3

只蓝筹股收盘价都继续站在

10

日均

线之上，保持相当的稳定性。

港资券商第一上海的首席策略

员叶尚志认为，在大市每一波下跌循

环周期里，强势股都是最后一批下跌

的品种， 但也将会是首批反弹起来

的。 他指出，目前，腾讯、中移动以及

友邦保险已带头走出了第一波反弹，

如果能够进一步出现二度拉升，对于

其他指数股可以起到带头示范作用，

还可以给到港股整体盘面带来维稳

效果。

恒生指数昨日再度企稳在

19000

点大关之上， 除了上述几只蓝筹股的

贡献外，澳门博彩股、香港本地地产股

功不可没。

金沙中国

(01928.HK)

最新公布的

季度财务表现好于市场预期， 并获外

资大行唱好， 公司股价大升逾

6%

收

报

26.2

港元；银河娱乐

(00027.HK)

升

幅超过

5%

收报

23.6

港元； 永利澳门

(01128.HK)

升幅超过

4%

。

另外， 由于美联储在议息会议

后公布维持利率不变， 再加上香港

金管局发言人强调，随着美国货币政

策正常化，资金流出令港元转弱以及

利率上升只是时间问题，也是香港货

币环境恢复较正常状况的必经阶段，

言论令香港本地地产股受到支持，再

炒作重组憧憬的恒基地产

(00012.HK)

股价大升逾

6%

收报

42.75

港元，成

为昨日表现最为强势的蓝筹股；恒隆

地产

(00101.HK)

最新公布的去年基本

纯利大幅倒退

56%

且差过市场预期，

公司股价仍上升超过

1%

收报

14.5

港元， 成交金额激增至

7.4

亿港元，

对市场人气有一定提振作用；其母公

司恒隆集团

(00010.HK)

业绩也出现

倒退， 公司股价收报

21.05

港元，升

0.1

港元。不过，信和置业

(00083.HK)

股价下跌近

2%

，成为表现最弱势的

蓝筹股。

新股融众金融

(03963.HK)

昨日在

港交所主板挂牌， 其股价盘中曾急升

近

46%

， 至收市时升幅又收窄至约

1%

收报

2.13

港元，全天走势如同坐上

过山车，成为昨日港股的一大看点。

公开资料显示， 港股上市公司金

榜集团

(00172.HK)

旗下的中国融众金

融控股

(03963.HK)

主要于湖北省从

事融资租赁业务。 本次赴港上市共发

售

1

亿股， 其中

10%

公开发售获

2.34

倍超购，股份以招股区间

(2.11~2.48

港

元

)

下限定价，集资净额

1.7

亿港元，主

要用作扩展湖北省融资租赁业务及发

展相关业务商机等。 融众董事长谢小

青表示， 目前主要为中小企提供融资

服务，并拥有优良的风险管理团队，公

司将严格挑选客户， 强调并不担心信

贷素质的问题。

另外，恒发洋参

(00911.HK)

股价

在洗盘式急挫逾

90%

后于昨日

10

时

36

分起中途停牌，公司称将发出内幕

消息公告。

美克家居推出回购方案

回购比例最高可至5.16%

为增强投资者信心， 维护公司股

价， 停盘筹划回购公司股份事项的美

克家居（

600337

），今日公布今年市场

上首份公司以集中竞价交易方式回购

部分社会公众股份的方案。

根据预案内容显示， 美克家居

拟以不超过每股

12

元的价格回购

公司股份，回购总金额最高不超过

4

亿元。 回购股份的方式为上海证券

交易所交易系统集中竞价交易方

式，预计回购股份约

3333

万股。 据

了解， 此次回购资金上限

4

亿元，占

截至

2014

年

12

月

31

日公司总资产

的

10.01%,

公司净资产的

14.03%

，回

购股份数占比更是达到了目前总股

本的

5.16%

。

市场人士分析， 公司启动社会公

众股份回购计划将会直接减少注册资

本， 在营业收入和净利润不变的前提

下增加每股收益， 使得从财务报表看

来公司业绩有所提升。

美克家居称， 公司近年来持续推

进多品牌战略， 主营业务及市场竞争

力稳步提升， 但近期受股票市场下跌

的影响， 公司股价与公司内在价值出

现了严重背离， 公司选择在此时实施

股份回购计划，旨在增强投资者信心，

维护投资者利益。 （宋雨）

英飞拓向上修正业绩预告

去年净利润有望翻番

英飞拓（

002528

）今日发布业绩预

告修正公告，公司预期

2015

年净利润

有望达到

6000

万元至

7000

万元，同

比增长

78.62%

至

108.4%

。

此前，英飞拓于

2015

年

10

月

29

日预计

2015

年度归属于上市公司股

东的净利润与上年同期相比变动幅度

为

4.2%

至

33.97%

， 变动区间为

3500

万元至

4500

万元。

英飞拓称， 此次向上修正业绩

预告主要原因是， 公司国内经营业

绩好于预期，增加了利润；由于加拿

大马驰子公司连续多年盈利， 合理

谨慎确认递延所得税资产， 减少了

所得税费用，增加了利润；收到了政

府海外并购前期费用的补助， 增加

了利润。 不过，由于预计股票期权激

励计划业绩达标，计提期权费用，减

少了部分利润。

据介绍， 英飞拓是业内领先的电

子安防产品制造商和行业解决方案提

供商，近年来转型网络、高清、智能视

频解决方案供应商

,

开发了智能视频

管理平台以及高清数字摄像机等产

品，并通过并购，持续开拓平安城市、

智能家居行业应用等市场。

2015

年

7

月， 英飞拓以

2.1

亿元

收购了藏愚科技。 藏愚科技是平安城

市、 智能交通领域视频监控整体解决

方案提供商。

2015

年

9

月，英飞拓发

布非公开增发预案， 拟以

10.39

元

/

股

募集资金不超过

7.52

亿元，用于平安

城市全球产业化项目、 智能家居全球

产业化项目以及互联网

+

社会视频安

防运营服务平台项目等。

（周少杰）
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