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In Our Eyes

证监会：两融风控指标处于安全状态

股票质押回购业务整体履约保障比例为 249%；今年以来大股东减持明显低于去年同期水平

证券时报记者 程丹

证监会新闻发言人张晓军昨日介

绍了最新的市场数据运行情况，其中，

截至

1

月

28

日， 融资融券余额

9149

亿元。张晓军表示，两融各项风险控制

指标处于安全状态。

具体来看， 客户整体维持担保比

例为

225.5%

， 仍远高于

150%

的预警

线。 其中维持担保比例高于

200%

的

客户负债

4169

亿元， 占比仍接近一

半； 低于

130%

的客户负债

144.6

亿

元，仅占

1.55%

，只占今年以来

A

股日

均交易额的

2.7%

。

同时，客户日均平仓金额为

4946

万元，较去年日均水平下降

47%

。 平

仓金额超过

1

亿元的有

4

个交易日，

其中

1

月

11

日为

1.37

亿元，

14

日为

1.33

亿元，

27

日为

1.07

亿元，

28

日为

1.59

亿元，占当日

A

股普通交易额的

比重为万分之四。 客户融资余额主要

分布在市盈率相对较低的标的股票。

据统计，按动态市盈率计算，市盈率在

50

倍以下的股票融资余额

5443

亿

元，占标的股票融资余额的

62.7%

，较

去年底上升了

12

个百分点，稳健性有

所增强。

针对证券公司开展股票质押回购

业务，张晓军介绍，根据沪深证券交易

所数据，截至

1

月

28

日，证券公司开

展的场内股票质押回购业务融资余额

为

7000

余亿元，整体平均履约保障比

例约

249%

， 低于平仓线的融资余额

为

200

余亿元。

据证监会了解， 股票质押回购业

务大部分资金主要向上市公司持股

5%

以上股东提供融资，多用于补充企

业流动资金、 偿还债务等用途。 根据

《上市公司大股东、董监高减持股份的

若干规定》，上市公司持股

5%

以上股

东在

3

个月内通过证券交易所集中竞

价交易减持股份的总数， 不得超过公

司股份总数的

1%

。 “因此，此类合约

的违约处置，主要通过协议转让、大宗

交易或司法过户等方式进行”。

另外， 今年

1

月

4

日至

28

日，已

有

389

家上市公司实施股东增持计

划，增持股份数量为

10.23

亿股，增持

金额

116.69

亿元。

据统计， 今年

1

月

9

日至

28

日，沪

深两市大股东通过二级市场共减持

4.61

亿股、

74.78

亿元， 其中沪市

1.55

亿

股、

27.69

亿元，深市

3.06

亿股、

47.09

亿

元，共涉及

54

家上市公司。 其中，通过

大宗交易方式减持的比例为

99.5%

。 而

去年同期，沪深两市大股东通过二级市

场共减持

28.73

亿股、

391.19

亿元，其

中， 沪市

18.05

亿股、

246.6

亿元， 深市

10.68

亿股、

144.59

亿元， 共涉及上市公

司

152

家。

今年大股东减持数量约占去年同期

的

16.05%

、 减持金额约占去年同期的

19.12%

。张晓军表示，今年以来大股东减

持明显低于去年同期水平。

当地时间 1 月 28日，前雷曼兄弟总裁理查德·福尔德（左）和苏州凯达创业投资公司总裁王宇龙在纽约宣布，双方将通过合伙人公司共同投资和运作美国国家

证券交易所（NSX），共同持有该交易所股份，将该交易所打造成未来中国中小企业对接美国资本市场的新平台。美国国家证券交易所建立于 1885 年，为美国历史

最悠久的交易所之一，也是全美 12家主要交易所之一。 中新社/供图

大股东回购维稳

市场能否共振？

证券时报记者 刘良文

随着昨日沪指最终定格在 2737.60

点， 今年 1 月份的交易落下帷幕。 比

“霸王级” 寒潮更让人心碎的，恐怕当

属本月的 A 股行情了。 面对这场突如

其来的深度调整，逾 300 家上市公司大

股东承诺不减持，美克家居、新湖中宝、

金龙机电等上市公司更是通过回购的

方式积极维稳，一场股价保卫战在这个

寒冬中悄然开打。

抱怨归抱怨，理智不能丢失。 站在

股市运行的自身规律之外来看，当前无

疑是一种非理性的极端行情，不少股民

及机构对后市的悲观情绪也正在蔓延。

作为对上市公司自身价值及企业经营

发展最为熟悉的大股东及实控人，有责

任更有义务在此非常时期进行适当的

表态，这对于减轻投资者对极端行情的

恐惧，稳定市场，恢复投资者信心尤为

重要。可喜的是，近期种种迹象显示，不

少上市公司已经开始以不同方式组团

维稳，敢于掏出真金白银以增持方式出

手护盘自家公司股价更显得诚意十足。

这不仅在一定程度上增加了市场流动

性，同时也传达出大股东认为公司股价

被低估的信号。

从国外的经验来看，回购也是上市

公司常用的一种市值管理方式，尤其在

回购的规模上，美股上市公司更是屡出

大手笔。比如 2015 年 4 月，通用电气就

宣布回购超过 500 亿美元股票；苹果公

司在 2014 年 3 月宣布 900 亿美元股票

回购计划，等等。值得注意的是，这些大

公司的回购行为，均对近年来美股的走

强提供了持续的动力。

回到 A 股市场， 大股东回购同样

被看作是对公司发展及未来股价抱有

信心的重要表现，而回购的数量则是考

量未来公司股价表现的一个重要指标。

那些回购数量大且不断回购的公司，往

往也表明了大股东的态度：公司股价的

确被低估，大股东对公司未来发展前景

十分看好。

近期就有不少上市公司因股价与

公司内在价值严重背离而计划或正在

进行回购，且动用的资金不少达到亿元

级别，更有甚者达 10 亿至 20 亿元。 可

以预期的是，未来上市公司大股东回购

数量及金额有望继续增加， 为 A 股市

场投资者传递更多也更强大的正能量。

中美企业将联手运作美国国家证券交易所
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