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1月份股基开局惨淡 “冠军魔咒”再现

逾300只基金跌幅超过创业板指

证券时报记者 朱景锋

今年首月股市惨淡开局， 上证综

指创有史以来第六大单月跌幅， 而创

业板指则创出设立以来最大单月跌

幅。 受整体仓位较高和重仓成长股大

幅杀跌影响， 主动偏股基金

1

月份损

失惨重，创出史上最大单月跌幅，去年

涨幅居前的翻倍牛基今年

1

月净值多

出现暴跌， 而跌幅超创业板指的基金

数量超过

300

只， 凸显基金对行情的

严重误判和风控机制的缺失。

统计显示，

1

月份主动股票型和

混合型基金平均跌幅分别达到

24.31％

和

14.69％

。其中股票配置范围

为基金资产

60％-95％

的

385

只高仓

位混合型基金

1

月份平均跌幅达到

25.07％

，其亏损幅度甚至超过了主动

股票型基金。 而该类基金月度跌幅已

经超过了

2008

年

10

月跌幅， 刷新偏

股基金最大月度跌幅纪录。

从单只基金亏损分布看，

1

月份

共有超过

700

只基金单位净值跌幅超

过沪深

300

指数

1

月的跌幅

21.04％

，

而单位净值跌幅超过创业板指

1

月跌

幅

26.53％

的基金数量也达到惊人的

300

多只， 数量如此众多的偏股基金

跌幅超过市场主要指数跌幅， 这在基

金史上也极为罕见。

基金研究人士认为，造成基金

1

月

巨亏的原因一方面是基金在去年四季

度对今年初的市场判断过于乐观，从而

大幅加仓至历史高点水平，无奈今年一

开市股市即进入暴跌模式，基金净值损

失惨重。 而另一方面，也与基金的持股

结构有关。 去年四季报显示，基金去年

底大举重仓以创业板为代表的成长股，

但这类股票估值普遍较高，在

1

月份

跌幅普遍较大。 如基金第二大重仓股

石基信息

1

月份暴跌

46.96％

，接近

70

只基金重仓的第三大重仓股奥飞动漫

暴跌

40.44％

， 第五大重仓股皇氏集团

和第八大重仓股太极股份

1

月跌幅也

双双超过四成。 这些核心重仓股的暴

跌使得基金集体蒙受重大损失。

随着股市的大幅杀跌， 过往一直

存在的基金“冠军魔咒”再现江湖，去

年牛基纷纷成为跳水王。据统计，去年

涨幅领先的十大牛基今年

1

月平均跌

幅达到

30.48％

，显著超过基金平均跌

幅。 去年冠亚军得主易方达新兴成长

和富国低碳环保今年

1

月份单位净值

分别下跌

38.59％

和

34.91％

， 成为

1

月份跌幅第一和跌幅第三基金。 投资

者如果冲着冠亚军的名头跟风买入，短

期亏损将十分惨重。

业内人士认为， 偏股基金

1

月份的

糟糕表现固然有基础市场惨淡的原因，

但众多基金跌幅超过指数反映出基金经

理市场判断能力不强， 罔顾风控一味追

逐成长股和基金经理考核不合理， 导致

基金经理投资行为短期化和羊群效应等

诸多问题， 这才是基金创出耻辱纪录的

深层次原因。

对于暴跌之后的市场走势，一些基金

经理表示，市场经过快速深幅回调，风险

得以充分释放， 股票估值吸引力有所回

升。目前市场已经跌到了没必要悲观的位

置，部分公募基金开始分阶段加仓，在个

股选择上， 将严格投向有良好业绩驱动、

行业前景广阔且估值合理的投资标的。

（更多报道见 A10版）
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时报观察

In Our Eyes

唱空中国不过是一叶障目

证券时报记者 许岩

最近，全球资本市场不断上演惊

险行情，阴霾密布。 唱空中国经济的

声音也随之抬头，“中国经济正在走

向硬着陆， 并且会加剧全球通货紧

缩” ，“中国经济放缓影响了全球经

济” ， 这些观点代表一部分唱空者的

论调，无形中又把中国推向世界经济

的舆论漩涡。

事实上，30 多年来， 唱空中国经

济的声音不绝于耳， 唱空者冀望像股

评家那样也押对一次： 经济高速发展

了，有人说“要见顶” ；经济陷入低谷，

有人又说“马上崩溃” 。 一句话，就是

中国经济不行。

就在众声喧哗中， 中国经济总量

却一路攀升，跃居世界第二。 2015 年，

中国经济增速仍高达 6.9%，而且质量

更佳， 科技进步贡献率从 2010 年的

50.9%提升到 2015 年的 55.1%， 经济

结构更加优化。 同时，我国就业、物价

稳定，居民收入稳步增长，对外投资增

长快，境外消费动力足。这都表明经济

增长的含金量在不断提高，何来“硬

着陆” ？

一叶障目，不见泰山，这是观察经

济形势的大忌。 中国经济现在遇到的

问题，是中高速发展中的问题，是增速

放缓，而不是总量下滑。把用电量增速

下滑、 工业景气指数回落等个别指标

回落，当作经济大萧条的证据，却看不到

中国经济转型升级后所迎来的空前潜

力。人民币汇率的适度调整，也是处于合

理区间的正常修复。而中国股市的波动，

很大程度上源于市场本身、 监管体制和

投资者的不成熟， 并不能真实反映实体

经济的晴雨表。

个别数据的不太好看， 少数企业的

经营困难，只是改革转型的一时阵痛，是

经济向形态更高级、分工更优化、结构更

合理的阶段演进的必经过程， 看空中国

实在是杞人忧天了。

且不说，当前中国经济的巨大体量，

就单单说对付做空风险的金融工具箱里

的“工具”而言，从拥有世界几乎最大最

深的外汇储备池， 到建立相对完整的市

场监管体系；从推出人民币汇率改革，到

不断加强对短期投机性资本流动和跨境

金融衍生品交易的监测，中国手中，有足

够多、足够强的“底牌” ，完全有底气应

对做空风险。

只要不抱偏见，就不难感受到，“中

国经济发展长期向好的基本面没有变，

经济韧性好、潜力足、回旋余地大的基本

特征没有变， 经济持续增长的良好支撑

基础和条件没有变， 经济结构调整优化

的前进态势没有变” 。 这样的论述绝不

是空喊的口号， 而是建立在坚实的事实

之上。

巴菲特说， 没有人靠押注自己的国

家崩溃而获得巨大成功的， 这诠释了一

个道理：破茧化蝶的过程虽痛苦，但正因

为有艰难磨砺， 未来必将演绎更精彩的

飞翔。

许勤：争取深港通尽快获批

一月新增信贷预计将达2万亿 银行降息预期强烈

1

月份的新增信贷可能创下新高。 证券时报记者昨日通过调查问卷得到的反馈结果显示，大多数机构认为，今年

1

月份新增信贷数据可能达到

2

万亿。 尽管业内对下半月以来央行的窗口指导多有担忧，但受访机构对新增信贷的最保守预测值也在

1.7

万亿附近。
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超六成创业板公司去年净利润同比预增
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打新中签者屡现弃购

券商信息服务亟待升级

一年内两度运作壳公司 郑永刚变身“壳中介”
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

９４１８．２０ ３．７０％ ３９９３１１

国证

１０００ ３３１６．５７ ３．５１％

３９９００５

中小板指

６２７２．９１ ３．７３％ ３９９３１４

巨潮大盘

３０１３．４４ ３．２７％

３９９００６

创业板指

１９９４．０７ ４．６０％ ３９９３１５

巨潮中盘

３８９６．３６ ３．７１％

３９９３３０

深证

１００ ３３７４．３５ ３．４４％ ３９９３１６

巨潮小盘

４６３９．２０ ３．９２％

３９９００７

深证

３００ ３８０２．８９ ３．６２％ ３９９５５０

央视

５０ ４１８３．４６ ２．９２％

３９９１０３

乐富指数

５２６５．５１ １．７７％ ３９９３７９

国证基金

５５５３．６３ ２．１６％

３９９３０１

深信用债

１４８．１７ ０．０４％ ３９９４８１

企债指数

１３１．１５ ０．０２％
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