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2.场内销售机构

信用互利基金需通过具有基金代销业务资格且符合深圳证券交易所风险控制要求的深圳证券交易所会员

单位办理场内申购、赎回业务。 投资人需使用深圳证券账户，通过深圳证券交易所交易系统办理信用互利基金

份额的场内申购、赎回业务。 本基金互利A份额（场内简称：互利A；交易代码：150066）与互利B份额（场内简称：

互利B；交易代码150067）于2012年1月17日在深圳证券交易所上市交易。

（二）登记结算机构

名称：中国证券登记结算有限责任公司

地址：北京市西城区太平桥大街17号

法定代表人：金颖

联系人：朱立元

电话：（010）59378839

传真：（010）59378907

（三）出具法律意见书的律师事务所

名称：通力律师事务所

住所：上海市银城中路68号19楼

负责人：韩炯

联系电话：021-31358666

传 真：021-31358600

联系人：黎明

经办律师：吕红、黎明

（四）审计基金财产的会计师事务所

名称：普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）

住所：上海市浦东新区陆家嘴环路1318号星展银行大厦6楼

办公地址：上海市湖滨路202号普华永道中心11楼

执行事务合伙人：李丹

联系电话：（021）23238888

传真：（021）23238800

联系人：黄靖婷

经办注册会计师：许康玮、黄靖婷

四、基金的名称

国泰信用互利分级债券型证券投资基金

五、基金类型和存续期限

1.基金类型：债券型

2.基金运作方式：契约型开放式

3.基金的存续期间：不定期

六、投资目标

在有效控制投资风险的前提下，通过积极主动的投资管理，力争获取超越业绩比较基准的投资收益。

七、投资范围

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的债券、股票（包含中小板、创业

板及其他经中国证监会核准上市的股票）、货币市场工具、权证、资产支持证券及法律法规或中国证监会允许基

金投资的其他金融工具，但须符合中国证监会的相关规定。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资的其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资

范围。

本基金不从二级市场买入股票、权证等权益类金融工具，但可以参与一级市场股票首次公开发行或增发，

还可持有因所持可转换公司债券转股形成的股票、因持有股票被派发的权证、因投资于可分离交易可转债而产

生的权证。 因上述原因持有的股票和权证等资产，本基金应在其可交易之日起的6个月内卖出。

基金的投资组合比例为：本基金投资于债券等固定收益类资产的比例不低于基金资产的80%，其中，投资于

信用债券的比例不低于固定收益类资产的80%；本基金投资于股票等权益类资产的比例不超过基金资产的20%。

同时本基金还应保留不低于基金资产净值5%的现金或到期日在一年以内的政府债券。

本基金投资的信用债券指金融债、政策性金融债、公司债、企业债、短期融资券、地方政府债、可转换公司债

券（含可分离交易的可转换债券）、资产支持证券等除国债和央行票据外的非国家信用的债券资产。

八、投资策略

1.大类资产配置

本基金将主要根据对宏观经济运行周期和国内外经济形势的分析和判断，结合国家财政货币政策、证券市

场走势、资金面状况、各类资产流动性等其他多方面因素，自上而下确定本基金的大类资产配置策略，并通过严

格的风险评估，在充分分析市场环境和流动性的基础上，对投资组合进行动态的优化调整，力求保持基金的总

体风险水平相对稳定。

2.�债券投资策略

本基金债券投资将根据对经济周期和市场环境的把握，基于对财政政策、货币政策的深入分析以及对宏观

经济的持续跟踪，灵活运用久期策略、收益率曲线策略、信用债策略、可转债策略、回购交易套利策略等多种投

资策略，构建债券资产组合，并根据对债券收益率曲线形变、息差变化的预测，动态的对债券投资组合进行调

整。

（1）久期策略

本基金将基于对宏观经济政策和通货膨胀状况的分析， 预测未来的利率变化趋势， 并确定相应的久期目

标，合理控制利率风险。 在预期利率整体上升时，降低组合的平均久期；在预期利率整体下降时，提高组合的平

均久期。 在通胀预期较为强烈的时期，提高短久期、高收益债券的配置比例，以有效应对加息预期，降低组合风

险。

（2）收益率曲线策略

在组合的久期配置确定以后，本基金将通过对收益率曲线的研究，分析和预测收益率曲线可能发生的形状

变化，采用子弹型策略、哑铃型策略或梯形策略，在长期、中期和短期债券间进行配置，以从长、中、短期债券的

相对价格变化中获利。

（3）信用债策略

信用债策略是本基金债券投资的核心策略。 本基金将通过分析宏观经济周期、市场资金结构和流向、信用

利差的历史水平等因素，判断当前信用债市场信用利差的合理性、相对投资价值和风险以及信用利差曲线的未

来走势，确定信用债券的配置。 具体的投资策略包括：

1）自上而下与自下而上的分析相结合的策略：自上而下即从宏观经济、债券市场、机构行为等角度分析，制

定久期、类属配置策略，选择投资时点；自下而上即寻找相对有优势和评级上调概率较大的公司，制定个券选择

策略。 本基金通过将两种分析方式相结合来确定信用债的行业配置，经济上升期选择周期性行业，经济回落期

选择防御型行业；

2）相对投资价值判断策略：根据对同类债券的相对价值判断，选择合适的交易时机，增持相对低估、价格将

上升的债券，减持相对高估、价格将下降的债券。 由于利差水平受流动性和信用水平的影响，因此该策略也可扩

展到新老券置换、流动性和信用的置换，即在相同收益率下买入近期发行的债券或是流动性更好的债券，或在

相同外部信用级别和收益率下，买入内部信用评级更高的债券；

3）信用风险评估：信用债收益率是在基准收益率基础上加上反映信用风险收益的信用利差。基准收益率主

要受宏观经济政策环境的影响， 而信用利差收益率主要受该信用债对应信用水平的市场信用利差曲线以及该

信用债本身的信用变化的影响。 债券发行人自身素质的变化，包括公司产权状况、法人治理结构、管理水平、经

营状况、财务质量、抗风险能力等的变化将对信用级别产生影响。

本基金管理人将利用内部评级系统来对信用债的相对信用水平、 违约风险及理论信用利差进行全面的分

析。 该系统包含定性评级、定量打分以及条款分析等多个不同层面。 定性评级主要关注股权结构、股东实力、行

业风险、历史违约及或有负债等；定量打分系统主要考察发债主体的财务实力；条款分析系统主要针对有担保

的长期债券，通过分析担保条款、担保主体的长期信用水平，并结合担保的情况下对债项做出综合分析。

（4）可转债策略

可转换公司债券兼具股票与债券的特性。 本基金也将充分利用可转债具有安全边际和进攻性的双重特征，

在对可转换公司债券条款和发行债券公司基本面进行深入分析研究的基础上，配置溢价率低、具有一定安全边

际的可转债进行投资。

（5）回购套利策略

回购套利策略也是本基金重要的投资策略之一，把信用债投资和回购交易结合起来，在信用风险和流动性

风险可控的前提下，或者通过回购融资来博取超额收益，或者通过回购的不断滚动来套取信用债收益率和资金

成本的利差。

3.新股投资策略

本基金的股票投资包括新股申购、增发等一级市场投资。 在参与股票一级市场投资的过程中，本基金管理

人将全面深入地研究企业的基本面，发掘新股内在价值，结合市场估值水平，并充分考虑中签率、锁定期等因

素，有效识别并防范风险，以获取较好收益。

九、业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为：中证全债指数收益率。

中证全债指数作为中证指数有限公司提供的中证系列指数之一，具有一定的优势和市场影响力。 中证全债

指数从上海证券交易所、深圳证券交易所和银行间市场选择国债、金融债及企业债组成样本券，能够较好的反

映债券市场变动的全貌，市场代表性较强，比较适合作为本基金的业绩比较基准。

如果出现市场情况发生变化等情形导致此业绩比较基准不再适用或者出现更加适合的业绩比较基准，基

金管理人有权根据市场发展状况及本基金的投资范围和投资策略，调整本基金的业绩比较基准。 基金管理人对

业绩比较基准的调整或变更须与基金托管人协商一致后报中国证监会备案并及时公告。

十、风险收益特征

从基金资产整体运作来看，本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的中低风险品种，其预期风险与预

期收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

从本基金的两类基金份额来看，由于本基金资产及收益的分配安排，优先类份额将表现出低风险、收益相

对稳定的特征；进取类份额则表现出较高风险、收益相对较高的特征。

十一、基金投资组合报告

本基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2015年10月21日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截止2015年9月30日，本报告所列财务数据未经审计。

1. 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

- -

其中

：

股票

- -

2

固定收益投资

539,062,474.82 95.77

其中

：

债券

539,062,474.82 95.77

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

8,149,467.71 1.45

7

其他各项资产

15,640,679.64 2.78

8

合计

562,852,622.17 100.00

2.报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

3.报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

4.报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1

国家债券

19,349,720.00 3.79

2

央行票据

- -

3

金融债券

6,054,600.00 1.18

其中

：

政策性金融债

6,054,600.00 1.18

4

企业债券

301,767,116.72 59.06

5

企业短期融资券

211,780,000.00 41.45

6

中期票据

- -

7

可转债

111,038.10 0.02

8

其他

- -

合计

539,062,474.82 105.50

5.报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

（

％

）

1 041560057 15

川铁投

CP001 300,000 30,213,000.00 5.91

2 122849 11

新余债

200,000 20,918,000.00 4.09

3 041562001 15

九龙江

CP001 200,000 20,244,000.00 3.96

4 041460097 14

华南工业

CP001 200,000 20,220,000.00 3.96

5 011599091 15

华强

SCP001 200,000 20,194,000.00 3.95

6.报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7.�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

8.报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

9.�报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

（1）报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

（2）本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。 若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期保值为

主要目的，有选择地投资于股指期货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的定价模

型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进行投

资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

10.报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

11.投资组合报告附注

（1）本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前一年受到

公开谴责、处罚的情况。

（2）基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

（3）其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

2,098.04

2

应收证券清算款

-

3

应收股利

-

4

应收利息

15,637,388.84

5

应收申购款

1,192.76

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

15,640,679.64

（4）报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

（5）报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

十二、基金的业绩

基金业绩截止日为2015年6月30日，并经基金托管人复核。

基金管理人依照恪守职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不

保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基

金的招募说明书。

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①-③ ②-④

2011

年

12

月

29

日至

2011

年

12

月

31

日

0.00% 0.00% 0.19% 0.09% -0.19% -0.09%

2012

年度

7.30% 0.06% 3.52% 0.07% 3.78% -0.01%

2013

年度

2.94% 0.09% -1.07% 0.10% 4.01% -0.01%

2014

年度

12.47% 0.15% 10.82% 0.09% 1.65% 0.06%

2015

年上半年

6.12% 0.17% 3.17% 0.09% 2.95% 0.08%

2011

年

12

月

29

日至

2015

年

6

月

30

日

31.83% 0.12% 17.31% 0.09% 14.52% 0.03%

十三、基金的费用与税收

（一）基金费用的种类

1.基金管理人的管理费；

2.基金托管人的托管费；

3.基金财产拨划支付的银行费用；

4.基金合同生效后的基金信息披露费用；

5.基金份额持有人大会费用；

6.基金合同生效后与基金有关的会计师费和律师费；

7.基金的证券交易费用；

8．基金上市费及年费；

9.在中国证监会规定允许的前提下，本基金可以从基金财产中计提销售服务费，具体计提方法、计提标准在

招募说明书或相关公告中载明；

10.依法可以在基金财产中列支的其他费用。

（二）上述基金费用由基金管理人在法律规定的范围内参照公允的市场价格确定，法律法规另有规定时从

其规定。

（三）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1.基金管理人的管理费

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的0.7%年费率计提。 计算方法如下：

H＝E×年管理费率÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托管人复

核后于次月首日起5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺

延。

2.基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的0.2%年费率计提。 计算方法如下：

H＝E×年托管费率÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，经基金托管人复

核后于次月首日起5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺

延。

3.除管理费和托管费之外的基金费用，由基金托管人根据其他有关法规及相应协议的规定，按费用支出金

额支付，列入或摊入当期基金费用。

（四）不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失， 以及处理与基

金运作无关的事项发生的费用等不列入基金费用。 基金合同生效前所发生的信息披露费、律师费和会计师费以

及其他费用不从基金财产中支付。

（五）基金管理人和基金托管人可根据基金发展情况调整基金管理费率和基金托管费率。 基金管理人必须

最迟于新的费率实施日2日前在指定媒体上刊登公告。

（六）基金税收

基金和基金份额持有人根据国家法律法规的规定，履行纳税义务。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《证券

投资基金销售管理方法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其他有关法律法规的要求，结合本基金管理人

对本基金实施的投资管理活动，对2015年8月12日刊登的本基金招募说明书进行了更新，更新的主要内容如下：

1、在“重要提示” 部分，更新了招募说明书内容的截止日期；

2、更新了“三、基金管理人”中的相关内容；

3、更新了“四、基金托管人” 中的相关内容；

4、更新了“五、相关服务机构” 中销售机构的相关信息；

5、更新了“十二、基金的投资”中基金投资组合报告，更新至2015年9月30日；

6、更新了“十三、基金的业绩” ，更新至2015年6月30日；

7、更新了“二十七、其他应披露的事项” ，披露了自上次招募说明书披露以来涉及本基金的相关公告。

上述内容仅为本更新招募说明书的摘要，详细资料须以本更新招募说明书正文所载的内容为准。 欲查询本

更新招募说明书正文，可登录国泰基金管理有限公司网站www.gtfund.com。
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此外，本基金还将运用数量化方法对上述行业配置策略进行辅助，并在适当情形下对行业配置进行战术性调整，使用的

方法包括行业动量与反转策略，行业间相关性跟踪与分析等。

（3）优选个股策略

1）确定股票初选库

本基金将采用定量与定性分析相结合的方式确定股票初选库。 定量分析方面，基金管理人将综合考虑个股的价值程度、

成长能力、盈利趋势、价格动量等量化指标对个股进行初选。 为克服纯量化策略的缺点，投研团队还将根据行业景气程度、个

股基本面预期等基本面分析指标，结合对相关上市公司实地调研结果，提供优质个股组合并纳入股票初选库。

2）股票基本面分析

本基金严格遵循“价格/内在价值”的投资理念。 虽然证券的市场价格波动不定，但随着时间的推移，价格一定会反映其

内在价值。

个股基本面分析的主要内容包括价值评估、成长性评估、现金流预测和行业环境评估等。 基本面分析的目的是从定性和

定量两个方面考量行业竞争趋势、短期和长期内公司现金流增长的主要驱动因素，业务发展的关键点等，从而明确财务预测

（包括现金流贴现模型输入变量）的重要假设条件，并对这些假设的可靠性加以评估。

①价值评估。 分析师根据一系列历史和预期的财务指标，结合定性方法，分析公司盈利稳固性，判断相对投资价值。 主要

指标包括：EV/EBITDA、EV/Sales、P/E、P/B、P/RNAV、股息率、ROE、经营利润率和净利润率等。

②成长性评估。 主要基于收入、EBITDA、净利润等的预期增长率来评价公司盈利的持续增长前景。

③现金流预测。 通过对影响公司现金流各因素的前瞻性地估计，得到公司未来自由现金流量。

④行业所处阶段及其发展前景的评估。 沿着典型的技术生命周期，产业的发展一般经历创新期、增长繁荣期I、震荡期、增

长繁荣期II和技术成熟期。 其中增长繁荣期I和增长繁荣期II是投资的黄金期。

3）现金流贴现股票估值模型

用现金流贴现模型等方法对股票估值是基本面分析中的重要内容。 本基金采用的现金流贴现模型是一个多阶段自由现

金流折现模型，其中，自由现金流的增长率被分成四个阶段。

①初始阶段：这个阶段现金流的增长率会受到内外部因素的影响。 外部因素包括总体经济状况和其他因素，比如货币政

策、税收政策、产业政策对收入和成本的影响等等。 公司内部因素包括新产品的引入导致的市场份额变化、业务重整、以及资

金面变化，比如债务削减和资本回购。

②正常阶段：在初始阶段结束时，我们假设公司处于一个正常的经济环境中，既非繁荣也非衰退，公司达到了可持续的长

期增长水平。 现在，公司现金流的增长速度和所在的行业增长速度基本一致。

③变迁阶段：在这个阶段，公司资本支出比率、权益回报、盈利增长和BETA值都向市场平均水平靠拢。这是市场竞争的结

果，因为高额的利润会吸引新的进入者，竞争越来越激烈，新进入者不断挤压利润空间，直到整个行业利润水平跌落到市场平

均水平，在这个水平上，不会再有新的进入者。

④终极阶段：在最后阶段，资本支出比率、BETA�和现金流增长率都等于市场平均水平。

模型最后得到股票的内在价值，即四阶段现金流的现值总和。

市场价格与内在价值的差额是基金买入或卖出股票的依据。 市场价格低于内在价值的幅度，表明股票的吸引力大小。 本

基金在使用现金流贴现模型方法的同时，还将考虑中国股票市场特点和某些行业或公司的具体情况。 在实践中，现金流量贴

现模型可能有应用效果不理想的情形，为此，我们不排斥选用其它合适的估值方法，如P/E、P/B、EV/EBITDA、PE/G、P/RNAV

等。

4）构建及调整投资组合

本基金结合多年的研究经验，在充分评估风险的基础上，将分析师最有价值的研究成果引入，评估股票价格与内在价值

偏离幅度的可靠性，买入估值更具吸引力的股票，卖出估值吸引力下降的股票，构建股票投资组合，并对其进行调整。

5）权证投资管理

①考量标的股票合理价值、标的股票价格、行权价格、行权时间、行权方式、股价历史与预期波动率和无风险收益率等要

素，估计权证合理价值。

②根据权证合理价值与其市场价格间的差幅即“估值差价(Value� Price)”以及权证合理价值对定价参数的敏感性，结合标

的股票合理价值考量，决策买入、持有或沽出权证。

（4）股指期货投资策略

为更好地实现投资目标，本基金在注重风险管理的前提下，以套期保值为目的，适度运用股指期货。 本基金利用股指期货

流动性好、交易成本低和杠杆操作等特点，通过股指期货就本基金投资组合进行及时、有效地调整，并提高投资组合的运作效

率。

3、债券投资管理

本基金采取“自上而下”的债券分析方法，确定债券投资组合，并管理组合风险。

（1）基本价值评估

债券基本价值评估的主要依据是均衡收益率曲线（Equilibrium� Yield� Curves）。 均衡收益率曲线是指，当所有相关的风险

都得到补偿时，收益率曲线的合理位置。 风险补偿包括五个方面：资金的时间价值（补偿）、通货膨胀补偿、期限补偿、流动性

补偿及信用风险补偿。 通过对这五个部分风险补偿的计量分析，得到均衡收益率曲线及其预期变化。 市场收益率曲线与均衡

收益率曲线的差异是估算各种剩余期限的个券及组合预期回报的基础。

基于均衡收益率曲线，计算不同资产类别、不同剩余期限配置的预期超额回报，并对预期超额回报进行排序，得到投资评

级。 在此基础上，卖出内部收益率低于均衡收益率的债券，买入内部收益率高于均衡收益率的债券。

（2）债券投资策略

债券投资策略主要包括：久期策略、收益率曲线策略、类别选择策略和个券选择策略。 在不同的时期，采用以上策略对组

合收益和风险的贡献不尽相同，具体采用何种策略取决于债券组合允许的风险程度。

久期策略是指，根据基本价值评估、经济环境和市场风险评估，以及基金债券投资对风险收益的特定要求，确定债券组合

的久期配置。

收益率曲线策略是指，首先评估均衡收益率水平，以及均衡收益率曲线合理形态。 然后通过市场收益率曲线与均衡收益

率曲线的对比，评估不同剩余期限下的价值偏离程度。 在满足既定的组合久期要求下，根据风险调整后的预期收益率大小进

行配置。

类别选择策略是指在国债、金融债、企业债和次级债等债券类别间的配置。 债券类别间估值比较基于类别债券市场基本

因素的数量化分析（包括利差波动、信用转变概率、流动性等数量分析），在遵循价格/内在价值原则下，根据类别资产间的利

差合理性进行债券类别选择。

个券选择策略是指，通过自下而上的债券分析流程，鉴别出价值被市场误估的债券，择机投资低估债券，抛出高估债券。

个券分析建立在价格/内在价值分析基础上，并将考虑信用风险、流动性和个券的特有因素等。 对于中小企业私募债券，本基

金将重点关注发行人财务状况、个券增信措施等因素，以及对基金资产流动性的影响，在充分考虑信用风险、流动性风险的基

础上，进行投资决策。

（3）组合构建及调整

本公司债券策略组将结合各成员债券投资管理经验，评估债券价格与内在价值偏离幅度是否可靠，据此构建债券投资组

合。

债券策略组每两周开会讨论债券投资组合，买入低估债券，卖出高估债券。 同时从风险管理的角度，评估调整对组合久

期、类别权重等的影响。

九、基金的业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为：沪深300�指数收益率×60%＋中债综合指数收益率×40%。

沪深300�指数是上海证券交易所和深圳证券交易所共同推出的沪深两个市场第一个统一指数，该指数编制合理、透明，

有一定市场覆盖率，抗操纵性强，并且有较高的知名度和市场影响力。中债综合指数由中央国债登记结算有限责任公司编制，

样本债券涵盖的范围全面，具有广泛的市场代表性，涵盖主要交易市场、不同发行主体和期限，能够很好地反映中国债券市场

总体价格水平和变动趋势。 综合考虑基金资产配置与市场指数代表性等因素，本基金选用沪深300指数和中债综合指数加权

作为本基金的投资业绩评价基准。

在本基金的运作过程中， 在不对份额持有人利益产生实质性不利影响的情况下， 如果法律法规变化或者出现更有代表

性、更权威、更为市场普遍接受的业绩比较基准，则基金管理人与基金托管人协商一致，并报中国证监会备案后公告，对业绩

比较基准进行变更，而无需召开基金份额持有人大会。

十、基金的风险收益特征

本基金为混合型基金，属于中高风险、中高收益的基金品种，其预期风险和预期收益高于债券型基金和货币市场基金，低

于股票型基金。

十一、基金的投资组合报告

本投资组合报告所载数据截至2015年9月30日，本报告中所列财务数据未经审计。

1、基金资产组合情况

金额单位：人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（

%

）

1

权益投资

370,880,356.65 29.16

其中：股票

370,880,356.65 29.16

2

基金投资

－ －

3

固定收益投资

125,961,628.50 9.90

其中：债券

125,961,628.50 9.90

资产支持证券

－ －

4

贵金属投资

－ －

5

金融衍生品投资

－ －

6

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

7

银行存款和结算备付金合计

767,939,564.13 60.38

8

其他各项资产

7,000,863.45 0.55

9

合计

1,271,782,412.73 100.00

2、按行业分类的股票投资组合

金额单位：人民币元

代码 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例（

%

）

A

农、林、牧、渔业

－ －

B

采矿业

－ －

C

制造业

295,663,003.14 23.39

D

电力、热力、燃气及水生产和供应业

21,442,370.40 1.70

E

建筑业

14,447,025.00 1.14

F

批发和零售业

12,231,404.64 0.97

G

交通运输、仓储和邮政业

－ －

H

住宿和餐饮业

－ －

I

信息传输、软件和信息技术服务业

27,096,553.47 2.14

J

金融业

－ －

K

房地产业

－ －

L

租赁和商务服务业

－ －

M

科学研究和技术服务业

－ －

N

水利、环境和公共设施管理业

－ －

O

居民服务、修理和其他服务业

－ －

P

教育

－ －

Q

卫生和社会工作

－ －

R

文化、体育和娱乐业

－ －

S

综合

－ －

合计

370,880,356.65 29.34

3、按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值

占基金资产净值比例

（

%

）

1 300273

和佳股份

1,366,011 26,350,352.19 2.08

2 600612

老凤祥

521,773 24,168,525.36 1.91

3 000958

东方能源

812,211 21,442,370.40 1.70

4 002510

天汽模

2,056,732 21,204,906.92 1.68

5 600781

辅仁药业

1,011,250 19,577,800.00 1.55

6 000957

中通客车

810,748 16,587,904.08 1.31

7 000570

苏常柴

Ａ 1,633,200 15,433,740.00 1.22

8 600418

江淮汽车

1,040,300 13,815,184.00 1.09

9 000401

冀东水泥

1,614,807 13,725,859.50 1.09

10 600409

三友化工

2,061,900 13,608,540.00 1.08

4、按债券品种分类的债券投资组合

金额单位：人民币元

序号 债券品种 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

1

国家债券

－ －

2

央行票据

－ －

3

金融债券

100,310,000.00 7.94

其中：政策性金融债

100,310,000.00 7.94

4

企业债券

－ －

5

企业短期融资券

－ －

6

中期票据

－ －

7

可转债

25,651,628.50 2.03

8

同业存单

－ －

9

其他

－ －

10

合计

125,961,628.50 9.97

5、按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

金额单位：人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

1 150211 15

国开

11 1,000,000 100,310,000.00 7.94

2 113008

电气转债

195,590 25,651,628.50 2.03

6、按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

8、按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证资产。

9、报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

（1）报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资股指期货。

（2）本基金投资股指期货的投资政策

为更好地实现投资目标，本基金在注重风险管理的前提下，以套期保值为目的，适度运用股指期货。 本基金利用股指期货

流动性好、交易成低和杠杆操作等特点，通过股指期货就本基金投资组合进行及时、有效地调整，并提高投资组合的运作效

率。

10、报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

根据本基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

11、投资组合报告附注

（1）报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的,也没有在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的。

（2）基金投资的前十名股票中，均属于基金合同规定备选股票库之内的股票。

（3）其他资产的构成

金额单位：人民币元

序号 名称 金额

1

存出保证金

462,555.26

2

应收证券清算款

2,688,259.05

3

应收股利

－

4

应收利息

1,711,064.26

5

应收申购款

2,138,984.88

6

其他应收款

－

7

待摊费用

－

8

其他

－

9

合计

7,000,863.45

（4）持有的处于转股期的可转换债券明细

金额单位：人民币元

序号 债券代码 债券名称 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

1 113008

电气转债

25,651,628.50 2.03

（5）前十名股票中存在流通受限情况的说明

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值

占基金资产

净值比例（

%

）

流通受限情况说明

1 600781

辅仁药业

19,577,800.00 1.55

重大事项停牌

（6）其他需说明的重要事项

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收

益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资人在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

基金净值表现详见下表：

国投瑞银美丽中国灵活配置混合型证券投资基金历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表 （截止

2015年9月30日）

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

2014.06.24

（基金合同生效日）至

2014.12.31

7.70% 0.38% 37.00% 0.79% -29.30% -0.41%

2015.01.01

至

2015.06.30 93.98% 1.55% 16.61% 1.36% 77.37% 0.19%

2015.07.01

至

2015.09.30 -4.94% 1.24% -17.06% 2.01% 12.12% -0.77%

自基金合同生效至今

98.61% 1.16% 32.50% 1.34% 66.11% -0.18%

注：1、本基金属于灵活配置混合型基金。 在实际投资运作中，本基金的股票投资在基金资产中的占比将以基金股票配置

比例范围0-95%的中间值，即约60%为基准，根据股市、债市等类别资产的预期风险与预期收益的综合比较与判断进行调整。

为此，综合基金资产配置与市场指数代表性等因素，本基金选用沪深300指数和中债综合指数加权作为本基金的投资业绩评

价基准，具体为沪深300指数收益率× 60%＋中债综合指数收益率× 40%。

2、本基金对业绩比较基准采用每日再平衡的计算方法。

十三、费用概览

（一）与基金运作有关的费用

1、基金管理人的管理费；

2、基金托管人的托管费；

3、《基金合同》生效后与基金相关的信息披露费用；

4、《基金合同》生效后与基金相关的会计师费、律师费和诉讼费或仲裁费；

5、基金份额持有人大会费用；

6、基金的证券、期货交易费用；

7、基金的银行汇划费用；

8、基金的账户开户费用、账户维护费用；

9、按照国家有关规定和《基金合同》约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

本基金终止清算时所发生费用，按实际支出额从基金财产总值中扣除。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的1.5%年费率计提。 管理费的计算方法如下：

H＝E×1.5� %÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计提，逐日累计至每个月月末，按月支付。 经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于次月

首日起2-5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。 若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

2、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的0.25%的年费率计提。 托管费的计算方法如下：

H＝E×0.25%÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，逐日累计至每个月月末，按月支付。 经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于次月

首日起2-5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人。 若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

上述“（一）基金费用的种类中第3－9项费用” ，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当期费用，由

基金托管人从基金财产中支付。

（三）不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

1、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

2、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

3、《基金合同》生效前的相关费用；

4、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

（四）与基金销售有关的费用

1、本基金的申购费用

本基金申购采用金额申购的方式。 申购份额的计算公式为：

申购费用=申购金额×申购费率÷（1+申购费率）

（注：对于申购金额在500万元（含）以上的投资者， 适用固定金额申购费）

净申购金额=申购金额－申购费用

申购份额=净申购金额÷申购当日基金份额净值

2、本基金赎回金额的计算

本基金采用“份额赎回”方式，赎回金额为按实际确认的有效赎回份额以当日基金份额净值为基准并扣除相应的费用来

计算，赎回金额计算结果保留到小数点后2位，小数点后2位以后的部分四舍五入，由此产生的误差计入基金财产。 赎回金额的

计算公式为：

赎回总金额=赎回份额×T日基金份额净值

赎回费用=赎回总金额×赎回费率

净赎回金额=赎回总金额－赎回费用

3、本基金的转换费用

基金管理人可以根据相关法律法规以及基金合同的规定决定开办本基金与基金管理人管理的其他基金之间的转换业

务，基金转换可以收取一定的转换费，相关规则由基金管理人届时根据相关法律法规及基金合同的规定制定并公告，并提前

告知基金托管人与相关机构。

（五）费用调整

基金管理人和基金托管人协商一致后，可按照基金发展情况，并根据法律法规规定和基金合同约定调低基金管理费率或

基金托管费率。

调低基金管理费率或基金托管费率，无须召开基金份额持有人大会。

基金管理人必须于新的费率实施日前按照《信息披露办法》的规定在指定媒体上公告。

（六）基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称《基金法》）、

《公开募集证券投资基金运作管理办法》（以下简称《运作办法》）、《证券投资基金销售管理方法》（以下简称《销售办

法》）、《证券投资基金信息披露管理办法》（以下简称《信息披露办法》）及其他有关法律法规的要求,结合本基金管理人对

本基金实施的投资管理活动，对2015年8月7日刊登的本基金招募说明书进行了更新，更新的主要内容如下：

1、在“重要提示”部分，更新了招募说明书内容的截止日期及投资组合报告的截止日期。

2、在“三、基金管理人”部分，更新了基金管理人的信息。

3、在“四、基金托管人”部分，更新了基金托管人的信息。

4、在“五、相关服务机构”部分，更新了代销机构的概况。

5、在“七、基金份额的申购与赎回”部分，增加了发生指数熔断期间对基金申购、赎回开放时间调整的说明。

6、在“八、基金的投资”部分，更新了本基金最近一期投资组合报告的内容。

7、在“九、基金的业绩”部分，更新了基金合同生效以来的投资业绩。

8、在“二十一、其他应披露事项” 部分，更新披露了自上次招募说明书公告以来涉及本基金的相关公告以及其他应披露

事项。

上述内容仅为本基金更新招募说明书的摘要，详细资料须以本更新招募说明书正文所载的内容为准。 欲查询本更新招募

说明书详细内容，可登录国投瑞银基金管理有限公司网站www.ubssdic.com。

国投瑞银基金管理有限公司

二〇一六年二月五日

（上接B139版）

（

３

）德新景

公司名称：深圳市德新景国际货运代理有限公司

公司类型：有限责任公司

注册资本：

１９０

，

０００

万元

住所：深圳市福田区车公庙天祥大厦

１３Ｃ２－０１

法定代表人：郭栋

成立日期：

２００１

年

６

月

２５

日

营业执照注册号：

４４０３０１１０５７０２１５５

税务登记证号：

４４０３００７２９８５３３２３

组织机构代码：

７２９８５３３２－３

经营范围：陆路国际货运代理（以上项目法律、行政法规、国务院决定规定需要交通部门审批的，需取得相关批准文

件方可经营），国内贸易（不含专营、专控、专卖商品），经营进出口业务（法律、行政法规、国务院决定禁止的项目除外，

限制的项目须取得许可后方可经营）

（

４

）中江信托

公司名称：中江国际信托股份有限公司

公司类型：其他股份有限公司（非上市）

注册资本：

１１５

，

５７８．９１３４

万元

住所：江西省南昌市西湖区北京西路

８８

号

法定代表人：裘强

成立日期：

２００３

年

４

月

１４

日

营业执照注册号：

３６００００１１０００７２８５

税务登记证号：赣地税字

３６０１０１７４８５１７３７６

号

组织机构代码：

７４８５１７３７－６

经营范围：资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；其他财产或财产权信托；作为投资基金或者基金管理

公司的发起人从事投资基金业务；经营企业资产的重组、购并及项目融资、公司理财、财务顾问等业务；受托经营国务

院有关部门批准的证券承销业务；办理居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保管箱业务；以存放同业、拆放同业、贷

款、租赁、投资方式运用固有财产；以固有财产为他人提供担保；从事同业拆借；法律法规规定或中国银行业监督管理

委员会批准的其他业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

（

５

）湖北聚隆

公司名称：湖北聚隆投资管理有限公司

公司类型：有限责任公司（自然人投资或控股）

注册资本：

１

，

０００

万元

住所：武汉市武昌区中北路

１５４

号

法定代表人：葛洪

成立日期：

２０００

年

０４

月

１７

日

营业执照注册号：

４２０００００００００６１３８

（

１

—

１

）

税务登记证号：鄂国地税武字

４２０１０６７１４６５４１４５

号

组织机构代码：

７１４６５４１４－５

经营范围：投资咨询服务；对电子商务、网络通信、生物技术的投资；电子产品、通信设备（不含无线发射设备）、建

材、纺织品的销售。

（

６

）武汉泰立

公司名称：武汉泰立投资有限公司

公司类型：有限责任公司

注册资本：

１

，

０００

万元

住所：武汉市江汉区建设大道

５３８

号同成大厦

Ａ

幢

１

单元

１６０２

法定代表人：张建国

成立日期：

２００６

年

１

月

２３

日

营业执照注册号：

４２０１０３０００１１１８０６

税务登记证号：

４２０１０３７８１９９３７６１

组织机构代码：

７８１９９３７６－１

经营范围：对房地产投资；房地产开发、商品房销售；物业管理；房地产买卖、租赁、调换等流通领域中的经纪及代理

活动；企业管理咨询。（国家有专项规定的项目经审批后方可经营）

（

７

）上海浦高

公司名称：上海浦高工程（集团）有限公司

公司类型：有限责任公司（国内合资）

注册资本：

７

，

０００

万元

住所：上海浦东新区港城路

７６８

号

法定代表人：沈安鑫

成立日期：

１９９４

年

８

月

１７

日

营业执照注册号：

３１０１１５０００２２８７４３

税务登记证号：

３１０１１５１３３７１５４３Ｘ

组织机构代码：

１３３７１５４３－Ｘ

经营范围：建筑、装潢、市政工程，打桩，保温，基地加固，土方，管道安装，设备安装，典礼设备安装施工，顶管、沉井、

水工施工，建筑材料、砼制品、装潢材料的销售，自有机械设备的融物租赁，工程机械设备的修理，非标准金属结构件的

加工、制作、修理，自有房屋租赁（不得从事房地产经纪），装卸搬运服务，普通货运（凭许可证经营）。【依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

（

８

）陆家嘴集团

公司名称：上海陆家嘴（集团）有限公司

公司类型：有限责任公司（国有独资）

注册资本：

２３５

，

７３１．００

万元

住所：浦东新区浦东大道

９８１

号

法定代表人：杨小明

成立日期：

１９９０

年

８

月

２９

日

营业执照注册号：

３１０００００００００５６２９

组织机构代码：

１３２２０６７１－３

经营范围：房地产开发经营，市政基础设施，建设投资，投资咨询，实体投资，国内贸易（除专项规定），资产管理经

营、信息。

（

９

）浦东土控

公司名称：上海浦东土地控股（集团）有限公司

公司类型：有限责任公司（国有独资）

注册资本：

３

，

０００

，

００

万元

住所：浦东新区丁香路

７１６

号

５

幢

法定代表人：陶伟昌

成立日期：

１９９２

年

８

月

２７

日

营业执照注册号：

３１０１１５０００００２８８２

税务登记证号：

３１０１１５１３２２０９３２４

组织机构代码：

１３２２０９３２－４

经营范围：房地产开发经营，市政公用建设工程施工（凭资质），园林绿化，对轨道交通项目的投资，资产管理，投资

咨询（除经纪），物业管理，农作物、花卉、苗木的种植，食用农产品（不含生猪产品）、花卉、苗木的销售。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

２

、募集配套资金的发行对象

（

１

）正元投资

公司名称：正元投资有限公司

公司类型：其他有限责任公司

注册资本：

１３４

，

０００

万元

住所：内蒙古自治区包头稀土高新区万达孵化

Ａ－２２０

法定代表人：肖卫华

成立日期：

２００８

年

３

月

２８

日

营业期限：

２００８

年

３

月

２８

日至

２０２８

年

３

月

２７

日

营业执照注册号：

１５０２０８０００００４９５２

税务登记证号：

１５０２４０６７０６９２２２９

组织机构代码：

６７０６９２２２－９

经营范围： 企业资金管理、企业收购策划、运作，引进资金投资开发项目，房地产投资。（国家法律法规规定应经审

批的未获审批前不得经营）（法律、行政法规、国务院决定规定应经许可的、未获许可不得生产经营）

（

２

）深圳平安大华汇通财富管理有限公司

公司名称：深圳平安大华汇通财富管理有限公司

公司类型：有限责任公司（法人独资）

注册资本：

３０００

万元人民币

住所：深圳市前海深港合作区前湾一路

１

号

Ａ

栋

２０１

室（入驻深圳市前海商务秘书有限公司）

法定代表人：罗春风

成立日期：

２０１２

年

１２

月

１４

日

营业执照注册号：

４４０３０１１０６７５９９２８

（

３

）财通基金管理有限公司

公司类型：有限责任公司（国内合资）

注册资本：人民币

２００００．００００００

万元整

住所：上海市虹口区吴淞路

６１９

号

５０５

室

法定代表人：阮琪

成立日期：

２０１１

年

６

月

２１

日

营业期限：

２０１１

年

６

月

２１

日至不约定期限

营业执照注册号：

３１０００００００１０５５７９

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理及中国证监会许可的其他业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】

（

４

）申万菱信基金管理有限公司

公司类型：有限责任公司（中外合资）

注册资本：人民币

１５０００．００００００

万

住所：上海市中山南路

１００

号

１１

层

法定代表人：姜国芳

成立日期：

２００４

年

１

月

１５

日

营业期限：

２００４

年

１

月

１５

日至不约定期限

统一社会信用代码：

９１３１００００ＭＡ１ＦＬ０Ｂ９０Ｅ

经营范围：基金管理业务、发起设立基金以及经中国证监会批准的其它业务（包括销售其本身发起设立的基金）。

【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

（

５

）长信基金管理有限责任公司

公司类型：有限责任公司（外商投资企业与内资合资）

注册资本：人民币

１５０００．００００００

万元整

住所：中国（上海）自由贸易试验区银城中路

６８

号

９

楼

法定代表人：叶烨

成立日期：

２００３

年

５

月

９

日

营业期限：

２００３

年

５

月

９

日至不约定期限

营业执照注册号：

３１０１０１０００３１５４８９

经营范围：基金管理业务，发起设立基金，中国证监会批准的其他业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动】

（

６

）中信信诚资产管理有限公司

公司类型：有限责任公司（国内合资）

注册资本：人民币

５０００．００００００

万元整

住所：上海市浦东新区北张家浜路

１２８

号

１０１－２

室

法定代表人：包学勤

成立日期：

２０１３

年

４

月

１９

日

营业期限：

２０１３

年

４

月

１９

日至不约定期限

营业执照注册号：

３１０００００００１１８１７３

经营范围：特定客户资产管理业务以及中国证监会许可的其他业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动】

（三）发行对象与公司的关联关系

配套资金认购方正元投资为公司控股股东的控股股东，为公司关联方。

本次发行完成后，绵世方达、银炬实业、德新景、中江信托持有公司

５％

以上股份，成为公司关联方。

三、本次发行前后公司前

１０

名股东变化

（一）本次发行完成前公司前

１０

名股东情况

截至

２０１５

年

１２

月

１６

日，公司前

１０

名股东情况如下：

序号 股东名称

／

姓名 持股数量（股） 持股比例

１

北京新天地互动多媒体技术有限公司

５２

，

４４７

，

９６８ １３．６６％

２

乌海市城建投融资有限责任公司

４９

，

７０５

，

５１２ １２．９４％

３

上海德莱科技有限公司

３７

，

１６４

，

１８０ ９．６８％

４

新时代信托股份有限公司

－

润禾

１６

号证券投资集合资金信托计划

１３

，

４００

，

３５５ ３．４９％

５

长春铁发实业有限公司

６

，

８２０

，

４２５ １．７８％

６

中国对外经济贸易信托有限公司

－

外贸信托·股票优选

９

号证券投资集合资金信托计划

５

，

５５５

，

７４１ １．４５％

７

王志

５

，

４９７

，

７８７ １．４３％

８

新时代证券股份有限公司

５

，

２９０

，

１７６ １．３８％

９

许春辉

４

，

４６４

，

０２６ １．１６％

１０

中信建投基金

－

民生银行

－

中信建投领先

４

号资产管理计划

４

，

３６５

，

９６２ １．１４％

合计

１８４

，

７１２

，

１３２ ４８．１０％

（二）本次发行完成后公司前

１０

名股东情况

本次发行完成后，公司前

１０

名股东情况（以

２０１５

年

１２

月

１６

日数据为基准）如下：

序号 股东名称

／

姓名 持股数量（股） 持股比例

１

北京绵世方达投资有限责任公司

１１７

，

５５０

，

５７４ １０．７５％

２

上海银炬实业发展有限公司

１１７

，

５５０

，

５７４ １０．７５％

３

深圳市德新景国际货运代理有限公司

１１６

，

０７６

，

１５０ １０．６２％

４

正元投资有限公司

１１４

，

１７３

，

５５３ １０．４５％

５

中江国际信托股份有限公司

５５

，

５１５

，

５０４ ５．０８％

６

北京新天地互动多媒体技术有限公司

５２

，

４４７

，

９６８ ４．８０％

７

乌海市城建投融资有限责任公司

４９

，

７０５

，

５１２ ４．５５％

８

长信基金

－

浦发银行

－

聚富

３

号资产管理计划

３７

，

１９０

，

０８３ ３．４０％

９

上海德莱科技有限公司

３７

，

１６４

，

１８０ ３．４０％

１０

长信基金

－

浦发银行

－

聚富

４

号资产管理计划

３０

，

９９１

，

７３５ ２．８４％

合计

７２８

，

３６５

，

８３３ ６６．６４％

本次发行未导致公司控制权发生变化。

四、本次发行前后公司股本结构变动表

项目 变动前（股） 变动数（股） 变动后（股）

限售流通股

－ ７０９

，

０６４

，

３７８ ７０９

，

０６４

，

３７８

无限售流通股

３８４

，

０００

，

０００ － ３８４

，

０００

，

０００

总股本

３８４

，

０００

，

０００ ７０９

，

０６４

，

３７８ １

，

０９３

，

０６４

，

３７８

五、管理层讨论与分析

（一）本次交易对上市公司的持续经营能力影响

由于本次交易前，上市公司已经将天安财险纳入财务报表合并范围，因此，本次交易完成后，除因募集配套资金使

资产规模增加外，上市公司负债规模和营业收入、营业利润、利润总额等指标均未发生变化，但归属于母公司所有者的

净资产和归属于母公司所有者的净利润两项指标将大幅增长。因此，本次交易能够提高上市公司对天安财险的直接持

股比例，突出上市公司的主营业务，增强上市公司的持续经营能力。

（二）本次交易对上市公司未来发展前景的影响

１

、本次交易能够促进上市公司产业调整，推进转型升级，提升上市公司盈利能力，增强上市公司的持续经营能力

由于国家整体经济增长下行，固定资产投资增速下滑，水泥需求疲软，供需形势严峻。根据国家政策以及包头市政

府要求，包头西水停产，导致

２０１４

年公司水泥业务实现主营业务收入仅

２１９．１６

万元，比上年同期下降

９８．４６％

。但同时，在

传统险费率市场化改革、降息等利好政策的带动下，保险市场快速增长。

２０１４

年度，天安财险实现净利润

３９

，

７１０．９０

万

元，影响归属于西水股份母公司的净利润

７

，

０４４．１２

万元，占公司合并净利润

８２．６６％

。本次交易是上市公司在保险业面

临重大发展机遇的市场环境中，积极推进“调整产业结构，转变经营方式，促进公司发展”经营理念的具体体现，也是西

水股份为解决天安财险经营稳定性问题的重要措施。

在本次交易完成后，西水股份将持有天安财险

５０．８７％

股份，天安财险成为西水股份的控股子公司，天安财险在经营

上存在的重大不确定性将得到有效改善，有利于天安财险的稳定经营。同时，本次交易完成后，上市公司合并报表中归

属于母公司股东的净资产、净利润规模将得到快速提升。因此，本次交易有利于提升公司盈利能力，增强公司的持续经

营能力，对实现公司发展战略、保护全体股东利益具有重要的战略意义。

２

、本次交易有利于增强天安财险资本实力，全面推动其业务快速健康发展，提升天安财险的行业竞争力

近年来，在天安财险各股东的大力支持下，天安财险资本实力不断增强，业务规模迅速扩大。截止

２０１５

年

５

月

３１

日，

天安财险注册资本已达

９９．３１

亿元；

２０１４

年，天安财险原保险费用收入在财险公司中排名第

１０

，市场占有率为

１．４８％

。未

来，天安财险将继续坚持“效益、管理、改革、创新”的经营方针，实施财产险和理财险“双轮驱动”的发展战略，实现规模

和效益同步发展。

但必须看到，目前大型保险企业在国内保险市场中的竞争优势十分明显，前三大保险公司约占据着我国财险市场

６５％

的份额。相比之下，中小型保险公司生存压力空前巨大，天安财险同样也面临着巨大的发展压力，亟需通过各种方

式提升资本实力，开拓业务渠道，提升业务规模和市场份额。

本次交易完成后，天安财险预计可以获得约

６７０

，

４０１．８８

万元的增资，净资产将大幅增加，以满足偿付能力监管二类

标准，进而带动业务规模快速扩大，有助于增强天安财险资本实力，提升天安财险的行业竞争力，实现天安财险的长远

健康发展。

六、为本次非公开发行股票出具专业意见的中介机构情况

（一）上市公司独立财务顾问

机构名称：广发证券股份有限公司

地址：广东省广州天河北路

１８３

号大都会广场

４３

楼

法定代表人：孙树明

电话：

０２０－８７５５５８８８

传真：

０２０－８７５５７５６６

项目主办人：洪道麟、贺明哲、张永青

（二）上市公司法律顾问

机构名称：北京市通商律师事务所

单位负责人：李洪积

地址：北京市朝阳区建国门外大街甲

１２

号新华保险大厦

６

层

电话：

０１０－６５６９３３９９

传真：

０１０－６５６９３８３８

经办律师：姜涛、周峰

（三）验资机构

机构名称：山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）

单位负责人：王晖

地址：山东省济南市经十路

１３７７７

号中润世纪广场

１８

号

１２１１

室

电话：

０５３１－８１６６６２８８

传真：

０５３１－８１６６６２２７

经办注册会计师：刘元锁、沈大智

七、上网公告附件

１

、山东和信出具的《验资报告》；

２

、通商律师出具的《北京市通商律师事务所关于内蒙古西水创业股份有限公司募集配套资金之非公开发行股票的

发行过程及认购对象合规性的法律意见书》、《北京市通商律师事务所关于内蒙古西水创业股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产所涉标的资产过户情况的法律意见书》；

３

、广发证券出具的《广发证券股份有限公司关于内蒙古西水创业股份有限公司募集配套资金之非公开发行股票之

发行过程和认购对象合规性的报告》；

特此公告。

内蒙古西水创业股份有限公司

董事会

二〇一六年二月五日

●

报备文件

（一）中登上海分公司出具的新增股份登记托管情况的书面证明

（二）经中国证监会审核的全部发行申报材料


