
A11

主编：胡学文 编辑：任杰 2016 年 2 月 17 日 星期三

Tel

：(0755)83517223

Company

公司

A7

Company

公司

扩张战略收效欠佳 上海梅林子公司频繁“坑爹”

证券时报记者 梅双

子公司破产清算、停产歇业，新年

期间， 这些糟心事都被上海梅林

（

600073

）碰上了。今日公司公告，因无

力偿还债务，海外子公司上海梅林（捷

克）有限公司（下称“捷克梅林”）遭破

产清算。“坑爹”的主还不止这一家，不

到一个月前， 上海梅林的参股公司湖

北梅林正广和实业有限公司

(

下称“湖

北梅林”

)

也宣告停产歇业。

首家海外公司破产清算

作为上海市农业产业化重点龙头

企业， 上海梅林在外延扩张上此前动

作不断。据公开资料，上海梅林现有分

公司和全资子公司各

1

家， 控股子公

司

9

家，参股公司

7

家，主要控股企业

分布在上海、湖北、重庆等地。

2006

年， 上海梅林跨出国门，进

军欧盟市场， 在捷克设立了罐头生产

加工基地，组建了捷克梅林，主营罐头

食品加工、销售等，上海梅林对其持股

70%

。据悉，这是上海梅林在海外建立

的第一家公司， 于

2008

年正式投产。

时任上海光明食品集团董事长王宗南

在接受采访时曾表示， 上海梅林在捷

克首期投资

4

亿克朗（约合

1

亿元人

民币）， 年产量将达到生产各种罐头

食品

1

万吨，年销售收入

10

亿克朗，

最终年产将达

3

万吨， 年销售额

30

亿克朗。

最新数据显示， 截至

2015

年

12

月

31

日（未经审计），捷克梅林资产总

额人民币

8530

万元， 负债总额为

17439

万元，净资产

-8909

万元，

2015

年全年亏损

3452

万元。由于经营状况

实在堪忧，因此今日上海梅林公告，因

无能力偿还到期债务， 债权人向捷克

布拉格市政法院申请捷克梅林破产清

算， 法院正式受理债权人对捷克梅林

的破产清算申请。

上海梅林表示， 捷克梅林自成立

之日起就长期亏损。 截至

2015

年

12

月

31

日，上海梅林还在为捷克梅林向

银行借款

1800

万美元提供担保。证券

时报·莲花财经（

ID

：

lianhuacaijing

）记

者注意到，上海梅林

2015

年前三季度

实现归属于母公司净利润

1.09

亿元，

同比下降

14.92%

，扣非后实现归母公

司净利润

9456

万元 ， 同比下降

11.87%

， 对捷克梅林的

1800

万美元

借款担保， 几乎将公司前三季度净利

润全部冲刷掉。

截至目前， 上海梅林对捷克梅林

的应收款为

902.18

万元人民币，上海梅

林的全资子公司上海梅林（香港）有限公

司对捷克梅林的应收款为

506.37

万美

元， 上海梅林正在处理相关债权及担保

事宜。

“面对长期资不抵债的情况，早日甩

掉包袱或许是最理智的选择。”金元证券

投顾袁强对证券时报·莲花财经记者表

示，在全球经济不景气的背景下，企业的

海外扩张难免出现水土不服。事实上，对

于捷克梅林破产清算， 不少投资者认为

是淘汰落后产能， 寄希望于公司重组优

质资产。

参股公司停产歇业

让上海梅林陷入烦恼的还有湖北梅

林。

1

月

26

日，上海梅林曾发布公告，公

司参股公司湖北梅林停产歇业。

2006

年

9

月， 湖北梅林正式投产，

总投资

1.25

亿元， 上海梅林持股

48%

，

主要经营范围为罐头食品加工、销售，农

副产品、家用电器的销售等。

对于停产歇业的原因， 上海梅林表

示， 湖北梅林接到湖北云梦县环保局向

公司做出的《责令整改违法行为决定书》

后，便积极与云梦县环保局进行沟通，并

组织落实整改，但直至

2015

年年底仍无

法获得通过， 同时考虑到湖北梅林经营

情况不佳，经股东协商，召开公司临时股

东会，一致同意湖北梅林停产歇业。

上海梅林还表示， 湖北梅林近年营

业收入占公司总营业收入的比例较低，

因此其停产歇业不会导致公司营业收入

和净利润大幅波动。 湖北梅林停产歇业

后，公司将按《企业会计准则》等相关规

定对相关资产、负债进行减值测试。

上海梅林

2015

年三季报并未对这

家参股子公司收入等相关情况进行披

露，证券时报·莲花财经记者就此事致电

上海梅林证券事务部和董秘办， 电话均

未接通。

中信证券一位分析师对证券时报·

莲花财经记者表示， 公司停产歇业更多

的应该是企业自身经营管理的问题，比

如公司存在过度使用财务杠杆、 借贷经

营、盲目扩张等问题。

实际上，作为集团下属肉类资产的上

市平台，光明集团一直试图将上海梅林打

造成为集牛羊肉资源、屠宰、加工、批发、

零售为一体的综合性肉类专业平台。在光

明集团国际化的版图中，上海梅林也被确

定为 “国内的资源控制转向国外资源控

制”。 上海梅林高管曾公开表示， 未来三

年，海外市场仍是上海梅林的重点。 目前

看来，这一扩张布局的收效仍有待检验。

唐山港获注大股东港口资产

整体上市预期增强

证券时报记者 蒙湘林

唐山港（

601000

）今日公告，公司

于

2

月

2

日收到上交所问询函后，对

公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易预案及

摘要进行了修订和完善。 经申请，公

司股票自

2

月

17

日开市起复牌。

根据方案， 唐山港拟以

8.11

元

/

股非公开发行

1.42

亿股， 并支

付现金

10

亿元，合计作价

21.54

亿

元收购控股股东唐港实业持有的津

航疏浚公司

30%

股权、唐港铁路公

司

18.58%

股权、 曹妃甸实业公司

10%

股权及

6

宗土地使用权及部分

固定资产； 同时拟以不低于

7.31

元

/

股非公开发行募集配套资金不

超过

10

亿元用于支付现金对价。

公告显示， 津航疏浚公司的主

营业务为港口及航道疏浚、 吹填造

地（含围堰），船舶出租，港口水工施

工，水上辅助服务（凭资质经营），房

屋租赁等业务； 唐港铁路公司管辖

线路为国家

Ⅰ

级全自动闭塞双线电

气化铁路， 与大秦铁路同为目前最

高等级重载铁路， 主营业务为唐山

港两大港区（京唐港、曹妃甸港）的

进出港货物的铁路运输服务； 曹妃

甸实业公司则主要负责唐山港曹妃

甸港区

4

个

25

万吨级矿石泊位和

2

个

5-10

万吨级通用散杂货泊位的

建设和经营管理， 主营业务为煤炭

和铁矿石的装卸、堆存、仓储业务。

唐山港表示，此次交易后公司业

务将扩展到集装箱领域，进一步壮大

港口主业，并向延伸领域发展，提升

上市公司持续经营能力和整体竞争

力。 同时，唐港实业不再从事泊位经

营，港口主业及其延伸领域的资产注

入上市公司有利于推动企业集团经

营性资产的整体上市，提高国有资本

流动性和保值增值。

事实上， 唐山港本次收购的四

项资产盈利能力各有差异。其中，唐

港铁路与曹妃甸实业盈利能力较

强、 收购时的估值水平低于二级市

场同行业公司， 按照公司所购权益

计算的

2015

年

1-10

月净利润达

1.94

亿元与

0.45

亿元，且二者均有

助于唐山地区京唐、 曹妃甸两大港

区的合作打通； 土地使用权与地上

建筑的购买实为将上市公司向集团

租赁资产改为买断自有， 未来摊销

将低于当前所付租金； 津港疏浚目

前稍有亏损。

值得注意的是， 在本次重组披

露后， 外界对于唐山港母公司整体

上市的预期进一步增强。 安信证券

此前研报就指出， 上市公司现存码

头均为煤炭、杂货、矿石码头，此次

资产托管标志着上市公司业务扩展

至集装箱领域， 同时大股东不再从

事泊位运营， 有利于母公司资产最

终的整体上市目标。

深天地A抛55亿并购案再谋转型

宜华健康成背后赢家

证券时报记者 岳薇

主营商品混凝土销售的深天地

A

（

000023

） 将跨界转型实现 “触网行

医”， 今日公司发布重大资产重组预

案，拟作价

55

亿元收购友德医及其关

联公司赢医通

100%

股权， 涉足互联

网医疗。

这是深天地

A

去年

5

月转战新

能源领域失败后的第二次转型尝试，

本次拟并购的友德医噱头也不小，成

立 仅

4

个月 ， 便 获得宜华健康

（

000150

）（此前为 “宜华地产”）

1.2

亿

元投资，公司估值达到

6

亿元。而借助

本次定增， 宜华健康一年之前的这笔

投资也获得了

2.5

倍的账面收益。

时隔一年

友德医估值翻3.5倍

自深天地

A

去年

9

月底首次披

露重组对象友德医和赢医通以来，已

时隔逾

4

个月。据重组预案，深天地

A

拟以发行股份及支付现金的方式购买

杜建国等

17

名自然人及七大二小等

6

家企业持有的友德医、赢医通

100%

股权， 交易作价分别为

20

亿元和

35

亿元。 同时，深天地

A

拟向公司第一

大股东华旗同德实际控制人姜洪文、

赵诚控制的华旗瑞吉等对象非公开发

行股票募资不超过

55

亿元，募资净额

中

11

亿元将用于支付交易现金对价，

剩余部分将用于投资建设健康云数据

中心、投资建设网络医院线下服务点、

收购（托管）医院并投资医院基础设施

建设等项目。

此前，深天地

A

主营商品混凝土

及其原材料的生产、销售，兼营房地产

开发销售及物业管理。 本次交易完成

后，深天地

A

的主营业务将增加互联

网医疗信息平台及网络医院业务，二

者将成为公司利润的主要来源。

值得注意的是，深天地

A

此次转

型收购的友德医和赢医通股权评估增

值率分别高达

24

倍和

225

倍。与此相

对应， 友德医承诺

2016

年至

2021

年

实现的净利润分别不低于

1.45

亿元、

1.89

亿元、

2.46

亿元、

2.95

亿元、

3.54

亿元和

4.25

亿元；同期，赢医通承诺

实现的净利润分别不低于

2.55

亿元、

3.31

亿元、

4.30

亿元、

5.16

亿元、

6.19

亿元和

7.43

亿元。

资料显示，友德医成立于

2014

年

8

月，专注于网络医院平台的研发、测

试；

2015

年

10

月，友德医网络医院平

台正式上线。

2015

年度友德医未经审

计营业收入为

4511.29

万元， 未经审

计的净利润

2059.43

万元。

赢医通成立于

2013

年

3

月，成立

后未开展具体业务，

2015

年

12

月开

始从事网络医院线下服务， 主要为友

德医会员提供线下体检服务和线下健

康管理服务， 为网络医院合作伙伴提供

药品统购服务， 根据合作医院的执业医

师通过网络医院平台为患者开具的检验

检查单组织医疗机构开展检验检查服

务， 并及时将相关体检结果和检验检查

结果上传到网络医院平台。

据媒体报道， 早在

2014

年

10

月，友

德医与广东省第二人民医院合作的广东

省网络医院在广东省第二人民医院正式

上线启用，是全国首家获得卫生计生部门

许可的网络医院。友德医为网络医院项目

运作提供服务平台，且广东省第二人民医

院与友德医视对方为广东省内唯一的合

作方，并于

2015

年

5

月

20

日取得友德医

网络医院平台

V1.0

软件著作权。

此外， 与友德医相关联的还有宜华

健康，该公司或成为深天地

A

此次重组

背后的一大“赢家”。

有着

15

年房地产经历的宜华健康

此前刚刚跨入医疗行业， 而友德医便是

宜华健康转型后的第二大规模投资。

2014

年

12

月， 距离友德医成立仅四个

月，宜华地产便宣布斥资

1.2

亿元，通过

增资及受让股权的方式获得友德医

20%

的股权。据当时的公告，友德医当时

的估值已达

6

亿元， 较其净资产溢价约

120

倍。

时隔一年， 截至

2015

年

12

月

31

日， 友德医

100%

股权预估值已达

21.05

亿元， 相比宜华地产入股时， 已经翻了

3.5

倍。

重组折翼再谋转型

不难看出， 深天地

A

为此番转型可

谓下了血本，回看公司转型之路，也颇为

坎坷。 受宏观经济影响，商品混凝土产业

除受产能过剩影响外， 上游原材料涨价，

加剧了公司经营压力。

2014

年底，深天地

A

公布重组预案，拟收购科隆新能源和大

众新源

100%

的股权，通过前者将主营业

务扩展至新能源领域，通过后者进入合同

能源管理节能领域。

然而，

2015

年

5

月

28

日， 深天地

A

公告， 标的公司科隆新能源经营业绩出

现不利波动， 由此双方就交易标的的估

值产生分歧，重组流产。

承诺三个月不再重组的窗口期临近

时， 深天地

A

便宣布停牌， 公司随后公

告，控股股东东部集团拟转让其所持有的

公司

2100

万股股份予姜洪文控制的华旗

同德，占公司总股本的

15.13%

。

2015

年

10

月股权转让完成后， 华旗同德成为深

天地

A

第一大股东， 东部集团退居第二

大股东。 此后，华旗同德主导了深天地

A

此次收购医疗资产的重组方案。

根据此次交易方案， 华旗同德实际

控制人姜洪文、 赵诚控制的华旗瑞吉将

在交易完成后持有深天地

A

全部股权的

22.20%

，姜洪文、赵诚实际控制的股权比

例将达到

34.99%

，正式成为深天地

A

的

实际控制人。

南华生物“缩水” 定增案

引深交所关注

证券时报记者 康殷

历时一年之久 ， 南华生物

（

000504

）（

2015

年

3

月前名为“

*ST

传媒”）原筹划的

6

亿元定增预案流

产。日前，公司又推出大幅缩水后新

的定增方案， 但这一这方案昨日引

来深交所关注。

2015

年

1

月

28

日， 南华生物

披露预案， 拟以

6.35

元

/

股非公开

发行不超过

9500

万股， 募资不超

过

6.03

亿元用于干细胞和免疫细

胞储存库项目、细胞与组织工程实

验中心项目、补充流动资金及偿还

债务。

当时

*ST

传媒的主营业务是

出版传媒业务，公司表示，受行业整

体影响，公司业务规模逐年下滑，主

营业务处于亏损状态，为谋求转型，

公司决定通过非公开发行股份的方

式募集资金， 投资干细胞和免疫细

胞储存库等项目， 以干细胞和免疫

细胞储存业务为起点， 进入干细胞

和免疫细胞产业， 实现在大健康产

业的布局， 进而实现公司业务转型

升级的战略发展目标。

但时隔一年，

A

股历经巨幅波

动，今年

2

月

15

日，已更名的南

华生物决定终止原定增方案，并

随之抛出

2016

年度非公开发行股

票预案。

本次定增预案募资金额不超

过

2.9

亿元，相比此前的定增方案

缩水逾半，发行价格由

6.35

元

/

股

调整为不低于定价基准日前

20

个

交易日公司股票均价的

90%

，发

行数量由

9500

万股调整为不超过

5000

万股， 拟认购对象也由陆敏

等

8

名特定机构变为不超过

10

位

的合格投资者。 新预案的募投项

目则基本不变。

对于这份定增案，深交所在

2

月

16

日发出的关注函中指出，原

方案已经于

2015

年第四次临时股

东大会审议通过， 此次终止原方

案，仅经过第九届董事会第十一次

临时会议审议通过，请公司说明审

议程序是否充分，并请保荐机构及

券商核查并发表意见。

深交所还要求公司详细说明

并披露终止原方案并推进新方案

的原因和新旧方案的差异情况对

比表，并说明此次新方案的筹划过

程，以及相关内幕信息知情人是否

存在泄露该信息，或利用该信息进

行内幕交易的情形。


