
中科创达(300496)

剑指智能硬件万亿市场

招商证券 张良勇 徐文杰 黄斐玉

中科创达与高通成立合资公

司， 强强联手剑指智能硬件万亿

级市场， 加速实现

2.0

战略按量

收费的商业模式变革。 公司的控

股权地位在最大稀释条件下仍得

以保障， 合资公司有望逐步增厚

母公司业绩。 维持“强烈推荐

-A

”

评级。

2

月

18

日， 中科创达与高通

（贵州） 投资有限公司签署合同，拟

共同出资设立重庆创通联达智能技

术有限公司。 合资公司注册资本

1874

万元，公司拟以自有资金出资

持股

81.97%

，高通持股

18.03%

。

强强联手， 剑指智能硬件万亿

级市场。合资公司将主攻：

1

、基于高

通

Snapdragon

骁龙处理器，或高通

科技、 其关联公司以及其他芯片提

供商生产的以万物互联为基础的芯

片技术， 在无人机、

IP Camera

、

AR/

VR

等领域中发展万物互联业务；

2

、 为物联网客户提供 “交钥匙”

ODM

方案 （包括模块及软件方案）

以及支持服务。

本次合资充分结合了高通在移

动芯片领域与中科创达在智能终端

操作系统领域的优势， 形成芯片

+

操

作系统的战略联盟，共同面向国内外

市场拓展智能硬件业务。 合资公司有

望成为高通在智能硬件芯片领域最

重要的代理商，面向全球客户提供基

于高通平台的芯片

+

操作系统

+

核心

算法的智能模块化产品或软件解决

方案，剑指智能硬件领域的万亿级市

场， 加速实现

2.0

战略所提出的按量

收费的商业模式变革。

控股权地位得以保障，有望逐步

增厚母公司业绩。 根据合同，高通公

司向合资公司提供

686

万元人民币

的贷款，高通有权在合资公司年营收

超过

1.25

亿美元或

8

亿元人民币后

的

6

个月内将上述贷款按照每股

1

元转换为合资公司股份。 另外，合资

公司有权实施员工股权激励计划并

授予员工占合资公司总股本

20%

的

股权。 假设员工持股计划实施且高通

公司贷款转为合资公司股份后，合资

公司注册资本持股比例为：中科创达

50.72%

； 高通公司

33.81%

； 员工

15.47%

。 最大稀释条件下，公司的控

股权地位仍得以保障，随着泛智能化

时代的到来，智能硬件领域将迎来大

爆发，合资公司的业绩有望逐步增厚

母公司并表利润。
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题材股轮番表现 高送转概念活跃

证券时报记者 郑灶金

本周为春节后

A

股首个交易周，

尽管春节期间外围市场走弱，但

A

股

节后走势仍然较强， 沪指在周一低开

高走，周二更是大幅上涨，全周来看，

沪指累计上涨

3.49%

； 创业板指全周

涨幅更是超过

5%

。 成交方面，沪市本

周成交

9635

亿元， 环比增逾两成；深

市成交

15075

亿元，环比也增逾两成。

热点方面，本周题材股轮番表现，

受春节期间国际金价大涨影响， 黄金

股周一大涨；随后高送转概念、虚拟现

实、信息安全、维生素概念、电子支付

概念等均表现较好。

黄金股周初大涨

春节期间海外股市“哀鸿遍野”，同

时黄金的避险性则再次显现，国际金价

反而大涨。 受此影响，周一黄金股集体

大涨，表现最强的恒邦股份全日一字涨

停，当日山东黄金、紫金矿业、中金黄金

等逾

10

只黄金股集体涨停。不过，在后

半周，黄金股走势分化，一些个股出现

下跌。 全周来看，赤峰黄金、恒邦股份、

西部黄金等涨幅均超过一成。

广发证券称， 金价从

2012

年

1900

美元

/

盎司高位回落至去年底接

近

1000

美元

/

盎司，在

2016

年黄金配

置价值重新上升。 理由较多，例如，美

元加息靴子落地，前期金价充分反应，

再次加息时间推迟； 生产成本提供支

撑， 矿产金

2015

年四季度已负增长；

多国货币进入负利率， 黄金作为硬通

货得到追捧；央行持续净买入黄金，亚

洲国家外储多样化仍有很大购金潜

力；资产组合角度，黄金与其他资产相

关性低，有效分散风险；国内人民币贬

值压力仍在， 人民币计价黄金价格上

涨动力更强，提升黄金保值需求。

广发证券称， 金价上涨带来的投

资机会将是板块性质的。 建议关注如

下标的，从市值

/

产量比来看，业绩对

金价弹性较高的是恒邦股份， 中金黄

金、山东黄金等；市值小、估值低的赤

峰黄金 （实际控制人在目前股价位置

有大量增持）；流通盘小、股性活跃的

西部黄金等。

高送转概念表现活跃

高送转概念本周也表现活跃，例

如周三时，先导智能、棒杰股份、宝德

股份、劲胜精密等逾

10

只个股携手涨

停， 高送转概念成为当日较大的热点

之一。 全周来看，弘高创意涨逾四成，

先导智能、三峡水利、万润科技、豫光

金铅均涨逾三成，爱迪尔、神州长城、

宝德股份、财信发展、嘉寓股份、派思

股份、棒杰股份等周涨逾两成。

目前沪深两市披露

2015

年高送

转预案的公司中， 超过

100

家公司送

转预案达到或超过每

10

股送转

10

股。 其中，劲胜精密送转比例最高，为

10

转

30

股；天齐锂业、神州长城、棒

杰股份、财信发展、红相电力、秀强股

份、雷科防务等送转比例均超过每

10

股送转

20

股。 需要说明的是，对于高

送转的预案，投资者也要区别对待，而

对于不断刷新纪录的上市公司高送转

计划， 交易所公司监管部也频频发出

监管关注函。

海通证券认为，高送转概念的股票

通常在一季度时获得超额收益，把握正

确的时间窗口显得尤为重要。从历史经

验来看，在分红预案前布局高送转行情

获得超额收益的概率更高，近三年平均

年报预案公告的高峰期主要是在

3

月

初至

4

月底之间，因而布局高送转主题

的时间窗口大约在

2

月至

3

月。

虚拟现实概念强势

虚拟现实概念本周表现也较为强

势， 相关概念股反复活跃， 例如周五

时，长江通信、弘高创意均涨停，利达

光电也涨逾

8%

；全周来看，弘高创意

涨逾四成，棕榈园林、川大智胜涨逾三

成，利达光电、亚厦股份、岭南园林、水

晶光电、 爱施德等涨逾两成， 易尚展

示、顺网科技涨近两成。

招商证券称，虚拟现实（

VR

）具备

沉浸性、交互性和构想性三大特征，早

在

20

世纪

60

年代就已出现， 当前在

B

端有广泛的应用，随着

2C

产品出现

进入全新发展阶段，

2016

年国内外产

业领先者都将陆续推出消费级新产

品，同时大量资本涌入，产业发展已迎

来爆发点。预计

2016

年全球

VR

设备

出货量超过

500

万台，

2020

年达到

3000

万台，

2020

年

VR/AR

市场规模

超过

1500

亿美元，且内容收入占比将

逐步提高。

兴业证券认为，虚拟现实是

2016

年最具价值的投资机会之一， 推荐顺

网科技，其他受益标的包括川大智胜、

岭南园林、视觉中国、奥飞动漫、高新

兴等虚拟现实平台及制造商。

维生素概念活跃

由于产品涨价，维生素概念股近

期反复活跃，本周也是如此，相关概

念股多有表现。 亿帆鑫富、花园生物、

浙江医药等本周股价均创近期新高。

全周来看，新和成、金达威、兄弟科

技、东北制药、广济药业等涨幅均超

过一成。

维生素是生物体不可缺少的微量

营养成分， 对生物新陈代谢起调节作

用。维生素的消费结构较为稳定，

70%

以上用于饲料添加剂 （不包括

VC

），

20%

左右用于医药及化妆品，

10%

用

于食品与饮料。海通证券称，维生素板

块整体看好，重点看好维生素

B5

。

信达证券认为， 维生素行业的投

资策略是：第一，挑选行业格局较好的

细分品种： 如维生素

B1

、

B2

、

B6

；第

二，在供给侧改革的大背景下，关注环

保带来的供给端收缩， 在所有的维生

素品种中， 维生素

A

、

B1

、

B12

、

K3

和

叶酸的环保压力较大；第三，规避竞争

格局被打破的细分品种， 包括新技术突

破、新的进入者出现，如维生素

A

原有竞

争者扩产、 维生素

E

关键中间体技术突

破带来新进入者，生物素、烟酰胺均处于

扩产周期；第四，关注突发性事件影响，

如停产检修、爆炸、禽流感等。

20只个股周涨逾三成

全周来看， 沪深两市个股呈现普涨

格局，超过

2400

只个股上涨；下跌个股

不足

100

只。 涨幅榜中，

20

只个股周涨

逾三成。其中，海顺新材、高澜股份、苏州

设计、东方时尚均周涨逾六成，这几只个

股均为近期上市的次新股；另外，南方传

媒、大恒科技、广博股份、弘高创意等周

涨逾四成，川大智胜、中原特钢、上柴股

份等逾

10

只个股周涨逾三成。

关于后市，申万宏源认为，根据目前

行情，短线大盘反弹遇阻，有调整压力，

操作上追高谨慎。 首先，

A

股市场已经连

续上涨，短线面临获利回吐、震荡换手的

压力。其次，短线反弹在本质上还是技术

性超跌反弹， 宏观经济基本面和货币政

策等大环境都没有大的改变或改善，油

价的反弹也不是经济向好所致， 汇率的

企稳也主要是美联储加息可能推迟、美

元指数自身调整所带来， 因此就市场本

身看，并没有新的持续性、内生性动力出

现。 投资者的心态除了做些短线操作外

并没有明显的扭转。 同时沪深两市成交

量在

6000

亿元水平上也很难持续放大，

反弹空间受到量能制约。 另外， 由于

2850

点作为去年

8

月份第二波下跌后

的低点， 对于本轮反弹也有技术压制作

用，因此就短线看，大盘需要回调修复，

然后再蓄势看看能否走强， 目前信号还

不明确。
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东宝生物(300239)

业绩今年迎来拐点

中信建投 黄付生

2

月

17

日，公司公告第一期员

工持股计划实施完毕，累计通过二

级市场购买

4344.84

万元， 均价

12.5

元

/

股。 本期员工持股计划于

2015

年底出台，面向董事长在内的

9

名高管及其他员工筹资， 锁定期

1

年， 董事长本人认购其中

18%

的

份额。

公司是骨明胶生产商， 行业集

中度将进一步提升。 公司前身可追

溯至

1960

年成立的包头市精胶厂。

公司传承至今并于

1997

年完成转

制，是行业核心骨干企业，一直参

与行业标准制定和引导技术创新。

目前公司产能

6500

吨， 未来将扩

产至

1

万吨，产能居于国内前列。

国内较大的还有罗赛洛大安、嘉利

达辽源、 广汉胶厂和青海明胶等。

行业内还有众多几百吨产能的小

胶厂，随着未来食品药品质量安全

水平的进一步提升，行业集中度有

望不断提高。

明胶价格已从底部企稳回升，

公司业绩向上拐点到来。

2012

年前

国内明胶价格相对稳定， 央视曝光毒

胶囊（铬超标）事件引发优质明胶价格

快速抬升。

2013

年四季度起至

2014

年，国内宏观经济放缓，叠加行业下游

GMP

认证、医保控费等因素，对明胶

市场需求形成冲击，导致价格回落、价

格战加剧，而骨料成本下降滞后，行业

利润降至冰点。

公司产品质量过关、行业声誉良

好，明胶销售价格一直相对较高，但

2013～2014

年骨料备货成本高、胶原

蛋白产品开拓市场费用投入大，造

成近年来公司业绩明显下滑， 明胶

产品毛利率也从

33%

的高点降至

17%

左右。 今年以来，骨料价格低位

稳定、明胶产品价格企稳回升，且今

年生产开工早、 春节前后已经开始

发货， 种种迹象显示公司业绩拐点

已经到来。

胶原蛋白产品市场前景广阔，产

品创新带来诸多看点。 胶原蛋白一直

是公司发展明胶深加工及下游领域应

用的主要着力点， 盈利能力显著高于

明胶。

这些都是未来可能带来盈利能力

大幅提升的看点。

Apple� Pay入华引爆电子支付板块

证券时报记者 赖少华

受

Apple Pay

入华消息刺激，周

五电子支付概念股走强， 板块整体涨

幅超过

3%

，上海普天、康强电子、信雅

达涨停，易联众涨逾

9%

，蓝盾股份、亿

阳信通涨逾

6%

。

资金流向监测数据显示， 电子支

付板块当日实现资金净流入超

3

亿

元。 其中

13

只个股资金净流入超过千

万元，上海普天（

1.06

亿元）、康强电子

（

1.05

亿元）、 蓝盾股份 （

8995.60

万

元）、易联众（

4967.03

万元）、天喻信息

（

3849.35

万元）、亿阳信通（

3498.37

万

元）、新大陆（

2627.01

万元）、东信和平

（

2580.41

万元）、焦点科技（

1913.24

万

元）、中电广通（

1909.61

万元）、恒宝股

份（

1871.87

万元）、顺络电子（

1565.81

万元）、硕贝德（

1511.91

万元），上述

13

只个股累计净流入资金达

5.64

亿元。

近日，

Apple Pay

入华的消息在国

内掀起波澜。

2

月

18

日，苹果在中国内

地正式上线

Apple Pay

移动支付服务，

消费者可通过银联云闪付， 使用

i－

Phone

、

iWatch

、

iPad

等苹果设备进行支

付。 中国成为继美国、英国、加拿大和

澳大利亚后全球第五个、 亚洲首个开

通

Apple Pay

服务的国家。

机构认为，

Apple Pay

入华具有强

烈的示范效应， 将引领手机终端厂商

竞相发展移动支付业务， 中国移动支

付将进入爆发发展期。

国内移动支付市场广阔， 根据中

国互联网络信息中心发布的数据，截

至

2015

年

12

月， 我国网上支付的用

户规模已达到

4.16

亿。其中，手机网上

支付的用户规模达到

3.58

亿，较

2014

年增长了

64.5%

，网民手机网上支付的

使用比例由

39.0%

提升至

57.7%

。

国金证券认为，过去两年，微信和

支付宝通过红包大战和线下消费补贴

等方式已经完成了大部分的用户习惯

培养，

Apple Pay

推出的意义在于加速

整个移动支付市场的发展， 未来银联

POS

终端改造将加速，第三方支付机构

对商户端的跑马圈地将加速，支持各类

支付方式的智能

POS

普及率将上升，

商户端受理环境将加速成熟。 同时，受

益于

Apple Pay

的良好用户体验，移动支

付用户数和单用户交易额都有较大增长

潜力，移动支付全产业链都将受益。

长江证券认为，

Apple Pay

入华无疑

具有较强的示范效应， 将引领手机终端

厂商竞相发展移动支付业务，

2016

年在

运营商、银行、手机终端、互联网公司的

共同推动下， 中国移动支付将进入爆发

发展期。 可以预见，

NFC

移动支付普及将

给相关产业链上下游带来难得的发展机

遇。 同时，随着移动支付纵深发展，移动

支付运营服务将会成为继硬件产业之后

移动支付下一个掘金点， 相关参与方将

持续受益。

招商证券认为，

Apple Pay

入华将加

速

NFC

在国内的普及进程， 预计三星、

小米、 华为等移动终端巨头也有望陆续

跟进，丰富并共建

NFC

产业生态，衍生

出新的商业模式，从而构成对包括

NFC

在内的移动支付板块的持续催化， 看好

移动支付领域的持续性投资机会。

招商证券表示， 由于

Apple Pay

入

华经过一年多酝酿， 之前预期已较为充

分， 考虑到后续可能的催化事件， 包括

NFC

在内的移动支付板块以及延伸出来

的互联网金融存在持续性投资机会。 看

好

NFC

产业链中的

POS

机及移动支付

商户运营厂商新大陆、 恒宝股份、 新国

都、 证通电子； 受益于支付设备改造的

NFC

天线厂商，相关标的硕贝德、信维通

信、顺络电子；生物识别模组相关标的欧

菲光、华天科技等。

吴比较/制图

南都电源(300068)

能源互联网储能龙头高歌猛进

中投证券 张镭 余伟民

南都电源传统主业为通信领域

的铅酸电池， 是国内外电池产业的

领导者。 随着我国新能源汽车产业

的快速发展以及能源互联网建设的

日益提速， 公司的动力电池和智慧

储能节能业务获得快速发展，同时，

公司积极扩建产能并探索投资

+

运

营的市场化运作模式。 随着布局的

逐步完善和产能的提升， 公司有望

成为国内能源互联网储能龙头标

的， 具有巨大的发展潜力。 首次覆

盖，给予“强烈推荐”评级。

技术优势明显，运作模式创新，

有望成为能源互联网储能龙头。 公

司在铅碳和锂电储能领域积累达

10

年，技术优势明显，同时，通过建

设储能智慧管理平台系统， 探索除

储能政策补贴以外的包括节能、削

峰填谷等创新的市场化运作模式。

技术优势

+

运营创新， 公司储能业

务实现跨越式发展， 有望成为能源

互联网储能龙头。

产能扩张， 动力电池将放量增

长。 我国新能源汽车产业正在进入快

速发展阶段，公司积极布局新能源汽

车动力电池，不断扩张产能，拟向子

公司武汉南都增资， 建设年产

1000

万

kVAh

新能源电池生产线， 主要包

括后备及储能、动力系统用高性能阀

控密封电池，随着扩产能完成，公司

动力电池将放量增长。

布局铅回收领域，完善上下游产

业链，增强盈利能力。 公司通过控股

华铂科技进入铅回收领域，将有效降

低公司原材料采购成本，同时可逐步

开展其它领域的回收业务，有利于打

通公司现有铅蓄电池产品产业链，提

升可持续盈利能力。

首次覆盖给予 “强烈推荐”评

级。 我们认为公司积极布局动力电

池与储能，扩张产能，落地储能的市

场运作模式， 整体业绩将超预期发

展， 有望成为能源互联网储能龙头

标的。

上证指数日 K线图

平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

2月 18 日 2月 17 日 2月 16 日 2月 15 日 2月 5 日

买入价

3.7581

1.7547

4.2163

2.1669

1.0986

1.369

卖出价

3.6845

1.7203

4.1337

2.1245

1.0771

1.3422

买入价

3.7668

1.7544

4.2373

2.1659

1.1086

1.3689

卖出价

3.693

1.72

4.1543

2.1235

1.0869

1.3421

买入价

3.7475

1.7542

4.1989

2.1669

1.0908

1.3688

卖出价

3.6741

1.7199

4.1166

2.1245

1.0695

1.342

买入价

3.6811

1.754

4.066

2.1677

1.0539

1.368

卖出价

3.609

1.7197

3.9863

2.1252

1.0333

1.3412

买入价

3.6717

1.7519

4.056

2.1634

1.0481

1.3675

卖出价

3.5998

1.7176

3.9765

2.121

1.0276

1.3407

2000年 10 月 23 日

2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007 年 9 月 13 日

2007 年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称

中国平安人寿投资连结保险投资单位价格公告


