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A股进入“两会” 酝酿期 基金圈定六大主题机会

2

月下旬，市场开始进入“两会”行

情酝酿期， 猴年第一周市场出现明显

回暖。“两会”召开在即，养老金入市和

深港通开通预期都有所增强， 加之年

初投资者情绪偏乐观， 股市也有望走

出一波主题性行情。 那么，今年的“两

会”主题行情将花落谁家？哪些板块可

能走出独立行情？

主题一：消费升级板块

无论是

2015

年全国电影

440.69

亿元的总票房， 还是全民健身上升为

国家战略； 无论是疯狂的奶粉海外代

购，还是被“马桶盖”刺痛的中国制造，

国内消费者对提升生活品质的迫切需

求， 让二级市场看到了消费升级的巨

大潜力。华夏稳增基金经理、华夏经济

转型拟任基金经理彭海伟表示， 由于

国民收入增加和人口结构变迁， 消费

升级市场潜力巨大，看好

90

后消费主

题（电竞

/

动漫

/

影视）、教育、养老、医疗

服务等新兴消费板块。

益民服务领先基金经理李道滢也

认为，中央推进的供给侧改革，从创造

需求端来看，就是提倡新型消费服务，

其中文化传媒、体育教育、娱乐休闲、

医疗卫生等板块都具备成长性机会。

天弘周期策略基金经理陈国光也看好

细分的传媒领域，他认为，随着电影、

网络剧消费高速增长， 行业景气度将

持续走高。

主题二：供给侧改革

去年

12

月份召开的中央经济工

作会议提出，

2016

年及今后一个时

期，要在适度扩大总需求的同时，着力

加强供给侧结构性改革。 提出了去产

能、去杠杆、去库存、降成本、补短板

五大任务，预计供给侧改革将是未来

较长一段时间政府工作的重点。 李道

滢认为，中央推进的供给侧改革落实

到二级市场，煤炭、钢铁、有色、建材等

周期板块存在阶段性投资机会。

主题三：

虚拟现实等技术创新领域

随着智能手机、 平板电脑等电子

产品日益普及， 优质应用体验的产品

有望迅速扩张。虚拟现实虽是

2015

年

才逐步落地的创新技术， 但除了在娱

乐、游戏上的应用外，仿真教学、在线

旅游、 购物体验等应用需求也有望爆

发， 并可能改变新一轮产业和消费生

态，受到市场各路资金的追捧。

陈国光认为，

2016

年将是虚拟现

实（

VR

）的元年，

2015

年

VR

领域获得

的大量融资使得

VR

产业快速发展，

预计

2016

年

VR

硬件、内容都将会有

爆发式的增长。李道滢也表示，虚拟现

实、云计算、大数据、无人驾驶、移动支

付等技术创新领域存在主题性机会。

主题四：

高端装备与人工智能

在全球逐步迈入工业

4.0

的背景

下，中国制造也进入了政策黄金期。目

前《中国制造

2025

发展规划》已推出，

把智能提升中国制造业整体竞争力作

为主要目标， 开启了中国工业

4.0

发

展的大幕，作为工业

4.0

的核心，人工

智能也备受二级市场关注。

彭海伟认为，劳动力成本上升，资

本对人力的替代带来的装备制造业升

级以及高附加值产业比例增加， 高端

装备、人工智能值得长期看好。

陈国光也表示，“人工智能将引领

新一轮科技革命，目前深度学习、模式

识别、 机器识别等技术取得了相当的

进步， 世界各大科技巨头都在积极研

究开发人工智能， 预计需求也将继续

爆发式增长。 ”

主题五：环保板块

去年“两会”之后，环保一度成为

二级市场投资热点， 随着我国可持续

发展的紧迫性凸显， 经济社会永续发

展， 人们对生活质量和生态资本的要求

越来越高。环保部人士曾在去年底表示，

“十三五”期间，我国环保产业的全社会

投资有望达到

17

万亿元。进入

2016

年，

随着全国各地“两会”陆续召开，多省市

部署了

2016

年环保重点工作，推进地方

环保产业的发展。 可以看到，响应环保的

呼声， 打造绿色经济升级版的时代要求

还会持续升温。

彭海伟认为， 经济发展转型方向必

然需要减少污染排放， 节能环保行业景

气度将会持续。尤其是

PPP

模式的推进，

2015

年只是协议签订，未来将进入业绩

兑现期，环保板块值得关注。

主题六：互联网板块

2015

年“两会”，李克强总理在政府

工作报告中首次提出“互联网

+

”行动计

划，推动移动互联网、云计算、大数据、物

联网等与现代制造业结合， 促进电子商

务、工业互联网和互联网金融健康发展。

“互联网

+

” 代表互联网与传统行业深度

融合， 充分发挥互联网在社会资源配置

中的作用， 形成更广泛的以互联网为基

础设施和实现工具的经济发展新形态。

彭海伟认为，“互联网

+

”符合未来经

济转型方向， 互联网对企业的影响还会

继续，云计算、大数据会迎来行业拐点，

还会有一些相关股票有较好的行情。

陈国光也表示，去年的“互联网

+

”主

题热炒至今，既有政策的推动，又有产业

基本面的切实提升， 有基本面推动的主

题投资才能够持续发酵。

私募：重点关注供给侧改革的预期差

在经历了今年

1

月份的一场大幅调

整之后， 猴年的第一个交易周市场迎来

反弹。

3

月初两会召开在即，当前市场普

遍预期在两会前后， 股市应该会获得一

段时间的喘息机会， 而两会相关的热点

也会成为市场关注的投资机会。 记者就

此采访了多位私募等投资人士后了解

到， 稳增长与供给侧改革的预期差成为

他们关注的两会重点。

国泰君安证券首席宏观分析师任泽

平的观点在市场上较有代表性。 任泽平

表示，展望未来，把握两会前后博弈的时

间窗口，政策以暖风为主，留意两会前对

供给侧改革、稳增长、人民币汇率、金融

监管改革、 注册制等重要议题的舆论预

热和讨论。 总体而言，对于两会，目前

市场关注较多的是， 是否会有更多更

重磅的供给侧改革政策和稳增长的政

策出台。

深圳市海润达资产公司总裁仇天

镝表示， 目前的市场反弹预计将会持

续， 供给侧改革如果能有更多的政策

出台， 相关的主题和板块值得重点关

注，但这一部分还需要进一步的验证。

从今年以来的市场表现来看， 供给侧

改革方面的煤炭、 钢铁等板块逆势上

涨，显示出这些股票的较强吸引力。至

于这些板块能否继续得到市场的认

可，则还需要观察。

除了供给侧改革，基建投资、减税

等稳增长措施也可能在两会期间出台相

关政策，但对市场的影响不一定很大。

上海名禹资产公司董事长王益聪认

为，两会之前，市场总体上呈现一个较好

的投资时间窗口。宏观上相对平稳，政策

面也偏暖，外围市场超跌反弹，市场处于

一个比较好的环境。

具体到两会的投资主题， 王益聪认

为还是要看预期差， 主要是供给侧改革

和稳增长两方面。

2016

年的经济政策应

当会是供给侧改革和稳增长并重，王益

聪认为，供给侧改革的煤炭、钢铁去产

能以及房地产的去库存，目前在市场上

都已经有了较多的反应，两会期间应该

还是前期政策的逐步推进，不一定有太

多超预期的东西，且前期市场的预期比

较大，因此对市场的影响有限。 而由于

包括中国在内的全球经济下行压力较

大，两会期间政策上反倒可能更偏重于

稳增长。

广州市创势翔投资公司总裁钟志锋

则认为， 两会前市场应该能够维持平稳

态势， 在资金面宽松和政策面向好的情

况下，市场有望站上

3000

点。 而两会的

热点资讯需要重点关注， 目前的主题热

点还是在虚拟现实和影视传媒， 前期供

给侧改革相关的煤炭、 钢铁板块出现了

一波反弹，能否持续还要观察。

虽然两会期间可能会有重磅政策出

台， 但也有私募人士对两会行情态度偏

谨慎。 深圳龙腾资产董事长吴险峰就表

示，目前对市场的走势还看不太清楚，市

场的量能并不大。 两会可能在供给侧改

革、减税、资源优化配置等方面发力，但

供给侧改革主要着力于传统产业， 而传

统产业的整合和产能出清没那么快完

成。 新兴产业则是估值偏高，这类股票的

参与者更多的是偏向投机。 明己投资合

伙人付羽则表示， 目前市场上很多股票

的估值仍然不低， 两会相关主题是否会

有行情很难说。

基金布局“两会” 投资关键词：改革、安全、健康

2016

年是 “十三五规划” 的开局之

年，今年的两会备受关注。记者采访深圳

地区的基金经理了解到，经历了

2015

年

下半年和今年

1

月份的去杠杆之后，在

两会即将召开之际，结合当前市场情况，

现阶段投资可围绕改革、 安全和健康三

大关键词展开布局。

供给侧改革关注度高

深圳一位资深基金经理认为， 目前

中国经济正处在转型升级的特殊时期，

供给侧改革将会是今年的一大热点。 新

一届政府上任后， 改革的推进力度明显

加大，除了去年力推的国企改革，在目前

阶段，供给侧改革是重中之重。

深圳一位基金公司投资总监表示，

从去年到现在，无论是中央还是地方又

或是行业层面， 都在强调供给侧改革，

相信在今年的全国两会上，供给侧改革

会是人大代表和政协委员提及最多的

热点话题。

同时，从全球角度来看，历经了三四

年的大宗商品熊市， 无论是石油还是

橡胶、钢材等大宗商品均破位下行，但

是对于周期品的投资来说， 在其最不

景气、 盈利最差的时候往往正是最好

的投资时机。

景顺长城优选股票基金经理杨锐

文也认为，供给侧改革是影响

2016

年

宏观经济和市场走势的最大变量。 过

去，去产能问题一直是中国经济最突

出的问题，产能无法出清导致工业企

业的利润不能回归正常化，也就无法

降低企业杠杆率。 由于政府背书导致

部分企业占用了大量的社会资源，带

来的最大扭曲就是金融在实体经济

萧条的基础上快速膨胀，现有金融制

度在持续僵化中成为 “吸金法宝”，从

而导致中国经济陷入 “高债务

-

高成

本

-

低动力”的恶性循环之中。 中国在

各类行政性垄断和管制的作用下已经

陷入了“过度金融化”的困境之中，金

融已经在自我循环、自我膨胀、自我游

戏中成为实体经济发展和崛起的主要

障碍。

杨锐文表示， 如果供给侧改革能

够很好推进，将会带来两方面的影响：

一方面是社会资金、 资源不再被某些

“僵尸企业”所占用，从而有效降低社

会的实际资金成本； 另一方面是传统

企业的净资产收益率（

ROE

）能得到明

显的提升， 金融企业的风险也得到有

效的释放。

从基金的布局来看， 与供给侧改革

相关的钢铁、 水泥、 煤炭等股票是汇添

富、华泰柏瑞、诺安等基金公司旗下产品

的重仓股。

资料显示，截至

2015

年底，华安新

丝路、汇添富成长焦点、诺安价值增长、

广发大盘成长、汇添富蓝筹稳健、诺安中

小盘等基金持有海螺水泥超过

200

万

股，其中，华安新丝路、汇添富成长焦点

持有海螺水泥的股数超过

1000

万股。华

泰柏瑞旗下华泰柏瑞消费成长持有宝钢

股份

488

万股，诺安行业成长、华宝兴业

行业精选和诺安新经济分别持有山煤国

际

1099

万股、

651

万股和

584

万股。

除此之外，

2015

年曾被热炒的“国

企改革” 概念今年仍是基金经理关注

的焦点， 基金公司也在去年发行了多

只国企改革相关主题基金。 其中，截至

去年底， 易方达改革红利重仓持有湘

邮科技、南方汇通、岭南控股等国企改

革概念股，光大保德信国企改革主题基

金重仓持有粤高速

A

、郑煤机、人民网、

岳阳林纸、桂林旅游、仙琚制药等国企

改革概念股，博时国企改革主题基金重

仓持有石油济柴、安琪酵母等国企改革

概念股。

安全和健康具备长期逻辑

有基金经理表示， 结合十八届五中

全会和十三五规划， 以及我们国家现在

所处的安全环境以及社会环境， 安全和

健康主题也将会是今年两会关注的一大

热点。

十三五规划提出推动经济建设和国

防建设融合发展。坚持发展和安全兼顾、

富国和强军统一， 实施军民融合发展战

略，形成全要素、多领域、高效益的军民

深度融合发展格局。

综合来看，安全主题包括了国家安

全、社会安全，涉及军工、环保、网络、食

品安全等。 虽然过去两年这些已经是资

本市场的热点，但是在两会期间，基金

经理预计“安全”板块类股将继续受到

关注。

就健康主题而言，在我们国家处于老

龄化社会的背景下，医药健康养老也将继

续受到关注，不过健康主题在投资上应该

注意到医保控费以及新医疗技术，以此对

应应该关注中医药和精准医疗。

从基金投资布局情况看， 安全方面

的军工、网络安全和环保行业均为基金

重点关注和布局。 军工主题当中的中国

重工、中船防务、中国卫星、洪都航空、

中航飞机、航天科技、航天长峰、中航动

力等股票为富国、 鹏华、 前海开源、华

商、广发等基金所重仓持有；精准医疗

方面，安科生物、新开源、中源协和、达

安基因、 博雅生物等个股则为汇添富、

南方、易方达、广发等基金公司旗下基

金重仓持有。

（本版未署名文章均摘自今日出版的《中国基金报》）

编者按：一年一度的全国“两会” 是资本市场关注的重要事件。 过去一年，市场从 5000 点高位跌落，投资者信心遭受重挫，今年的“两会” 能否传递春的

信息？ 能否如去年那样催生“互联网 +” 、“环保” 等强势主题。

在今年“两会” 召开之前，市场热点已开始酝酿，基金对于心仪的投资主题也有所布局。 多位基金经理不约而同看好消费升级等六大主题机会，而改革、

安全、健康是多数基金经理认同的“两会” 投资关键词。
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