
“蛇吞象” 式收购

不一定构成借壳上市

A8

李勤两月内

四度举牌成都路桥

A8

2016�年 2 月

星期二

23

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn

主 管 主 办

社

今日 88版 第6689期

A叠16版 B叠72版

国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�

时报观察

In Our Eyes

关于楼市的非主流看法

证券时报记者 罗克关

春节假期刚过， 楼市就好像迎来

了春天。创纪录的新增信贷、似曾相识

的税费调整、 一些城市火热的成交状

况， 甚至去年下半年一度风声鹤唳的

人民币汇率，也都很“凑巧”稳定了下

来。这不能不说是极富戏剧化的一幕，

因为不久之前这些因素数据难看的时

候，都曾被市场拿来“证明”中国房地

产市场已经走过高点即将下行。

即便在市场显著好转之后， 这种

思维惯性仍在延续， 很多人认为当前

一线城市出现的房价上涨是“最后的

疯狂” 。 他们的理由似乎也很充分，比

如人口周期已经迎来拐点， 未来不再

需要那么多的房子， 从总量上来讲房

地产行业步入下行是确定的。 即便具

体到大城市， 由于制造业和其相匹配

的人口在撤离， 过往十几二十年里一

直源源不绝的实际购买力将一点点被

掏空。反腐、房产税等各种制度性因素

也被引入逻辑之中， 用来解释为什么

房价不应该涨。

这会是“最后的疯狂”吗？谁也不

知道。笔者倒是以为，公众舆论在这个

问题上的思维逻辑似乎存在一些改进

的空间。因为如果我们仔细推敲一下，

其实不难发现以上这些被大量讨论的

逻辑，最终都只停留在了“逻辑”层面

上，它不是能够被证实的事实。套用弗

里德曼在《实证经济学方法论》中的

原话，就是这些“逻辑” 其实都是一种

“愿望表达” ，是大家觉得这些城市的

高房价不靠谱， 继而去寻找理由证明

它不靠谱。 这个过程，与事实无关。

既然这样，那么理论上讲，只要存

在一百条房价应该下降的理由， 也同

样会有一百条房价应该上涨的理由。 至

少针对目前一些城市出现的房价上涨，

笔者就认为以下一些因素或者理由可以

用来解释。

第一个理由是货币环境。 从目前的

宏观政策框架看， 要彻底完成产能出清

和企业资产负债表的修复， 低利率环境

会在数年时间里持续下去。 这还是假定

未来全球经济按现有节奏向前推进做出

的判断。 我们曾经以为全球经济会更早

一点结束危机周期，但是事实证明，只要

整个周期的逻辑还没有充分自我实现，

那么就不能轻易断言周期已经结束。

第二个理由是旧的产业逻辑走不通

了，新的产业逻辑还会继续。城市其实是

各种要素的聚集地，比如人口、土地、资

金、技术等等。在过去二十年旧的产业逻

辑中， 城市特别是沿海一线城市其实是

资本和劳动力的对接点， 由此形成大量

的人口涌入并助推住房需求。

毫无疑问， 一线城市当前仍然在以

资金、 技术和公共服务等方面的优势吸

引人口流入， 二线城市也不乏抓住本次

产业结构调整机遇吸引人口流入的案

例。以中国存量的人口规模而论，尽管从

总量上来看房地产的库存存在绝对过

剩， 但在局部市场上形成相对稀缺是很

容易的事情。市场竞争就是如此残酷，强

者恒强，资源会不断向优胜者聚拢。

第三个理由是要打破当前产能过剩

的僵局， 要有新的产业或者新的增长点

来破题，这既有赖于市场破题，也在很大

程度上与政策之手相关。 而从经济地理

的角度看， 这些破题之作都意味着资源

的重新梳理和集中。换句话说，只要有老

的城市衰落下去， 必然会有新的城市成

长起来。 我们要以动态的眼光去看整个

行业，刻舟求剑是不行的。

这些理由能够支持楼市继续“疯狂”

下去吗？ 这需要你自己来做出判断。

《证券法》修订将继续列入今年立法计划
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“富德系”实际控制人张峻被带走协助调查

昨日晚间，证券时报记者从富德集团确认了该公司董事局主席张峻协助有关部门调查的消息。富德保险控股称，富德保险控股经向公司董事长

张峻家属了解，张峻正在协助有关部门进行调查，属于个人事务。 目前本公司、旗下企业及关联公司均没有被调查或被要求协助调查。
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沪深股市放量反弹 沪指跃上2900点

顺丰确认启动A股上市 民营快递掀“资本之争”

继申通、圆通分别借壳艾迪西、大杨创世，曲线抢占 A 股市场席位后，民营快递另一巨头顺丰也已确认启动 A 股上市。 顺丰控股（集团）相关人

士告诉证券时报记者，“深圳证监局目前已受理公司的上市辅导申请，辅导机构为华泰联合证券、招商证券和中信证券。 ”
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顾问管理型基金暂不能

作为首只私募产品备案
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政治局：稳定和完善宏观经济政策

继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策；着力加强供给侧结构性改革，加快培育新的发展动能

据新华社电

中共中央政治局

2

月

22

日召开

会议，讨论国务院拟提请第十二届全

国人民代表大会第四次会议审议的政

府工作报告稿和审查的中华人民共和

国国民经济和社会发展第十三个五年

规划纲要草案稿。 中共中央总书记习

近平主持会议。

会议认为，“十三五”时期是全面

建成小康社会的决胜阶段。 科学制定

“十三五”规划纲要，对适应把握引领

经济发展新常态、推动我国经济社会

持续健康发展，对夺取全面建成小康

社会决胜阶段的伟大胜利、开创中国

特色社会主义事业新局面，具有十分

重要的意义。

会议强调，“十三五”时期，要高举

中国特色社会主义伟大旗帜，全面贯

彻党的十八大和十八届三中、四中、五

中全会精神，以马克思列宁主义、毛泽

东思想、邓小平理论、“三个代表”重要

思想、科学发展观为指导，深入贯彻习

近平总书记系列重要讲话精神，坚持全

面建成小康社会、全面深化改革、全面

依法治国、 全面从严治党的战略布局，

坚持发展是第一要务，牢固树立和贯彻

落实创新、协调、绿色、开放、共享的发

展理念， 以提高发展质量和效益为中

心，以供给侧结构性改革为主线，扩大

有效供给，满足有效需求，加快形成引

领经济发展新常态的体制机制和发展

方式，保持战略定力，坚持稳中求进，统

筹推进经济建设、政治建设、文化建设、

社会建设、 生态文明建设和党的建设，

确保如期全面建成小康社会，为实现第

二个百年奋斗目标、实现中华民族伟大

复兴的中国梦奠定更加坚实的基础。

会议要求，在“十三五”规划纲要

草案提交十二届全国人大四次会议审

查和全国政协十二届四次会议讨论的

过程中，要充分发扬民主、集思广益，

切实把规划纲要制定好， 为更好实施

规划纲要奠定扎实基础。

会议强调，

2016

年是全面建成小

康社会决胜阶段的开局之年， 也是推

进结构性改革的攻坚之年。 各级党委

和政府要按照党中央部署和要求，按

照“五位一体”总体布局和“四个全面”

战略布局，坚持发展第一要务，坚持改

革开放，坚持以新发展理念引领发展，

坚持稳中求进工作总基调， 适应经济

发展新常态，实行宏观政策要稳、产业

政策要准、微观政策要活、改革政策要

实、社会政策要托底的总体思路，把握

好稳增长与调结构的平衡， 保持经济

运行在合理区间， 着力加强供给侧结

构性改革，加快培育新的发展动能，改造

提升传统比较优势， 抓好去产能、 去库

存、去杠杆、降成本、补短板，加强民生保

障，做好重点领域风险防控，努力实现全

面建成小康社会决胜阶段良好开局。

会议指出， 实现今年经济社会发展

目标任务，要稳定和完善宏观经济政策，

继续实施积极的财政政策和稳健的货币

政策， 创新宏观调控方式， 加强区间调

控、定向调控、相机调控，为经济发展和

结构性改革营造稳定环境。 加强供给侧

结构性改革，增强持续增长动力。深挖国

内需求潜力，开拓发展更大空间。加快发

展现代农业，促进农民持续增收。推进新

一轮高水平对外开放， 着力实现合作共

赢。加大环境治理力度，推动绿色发展取

得新突破。切实保障改善民生，加强社会

建设。要加强政府自身建设，提高施政能

力和服务水平。
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煤炭钢铁行业复苏预期增强

期货近期明显反弹

新基金建仓仍谨慎

部分入场抄底已斩获正收益


