
A9

Market

市场

主编：庞珂 编辑：汪云鹏 2016 年 2 月 23 日 星期二

Tel

：(0755)83531713

市场站上2900点 四特点揭市场新变局

证券时报记者 汤亚平

证监会换帅后首个交易日，沪

深两市高开高走。 早盘供给侧改革

板块的拉升刺激了昨日资金做多的

信心， 随后在券商等权重板块的助

推下， 上证综指最高涨至

2933

点，

创

2638

点以来的反弹新高。截至昨

日收盘，上证综指报

2927.18

点，上

涨

67.16

点，涨幅

2.35%

；深成指报

10370.99

点，上涨

208.67

点，涨幅

2.05%

；创业板报

2245.56

点，上涨

34.55

点，涨幅

1.56%

。

盘后分析，这次反弹不大会出现

以前的“一日游”状况，理由有三：

1

、

主要得益于前期指数的大幅下挫，使

得目前位置的阶段性投资风险变得

相对较小，而许许多多的股票目前基

本上仍处在一种阶段性底部的盘整

当中，这为后续大盘的反弹提供了部

分条件；

2

、无论是证监会换帅，还是

1

月信贷超预期，抑或公开市场连续的

操作，包括对于各种货币工具替代单

纯的降息、降准等，都传达了管理层

两会维稳的基调；

3

、部分前期被套牢

的机构主力，也有可能会试着利用当

前阶段大盘难得的喘息机会，积极展

开自救。

从盘面上看， 这次反弹出现了

一些新特点、新气象。

特点一： 权重股轮动打开反弹

空间。 昨日权重股轮番启动，钢铁、

稀土永磁、汽车、房地产、煤炭等供

给侧改革标的板块涨幅居前，券商、

保险股全线飘红， 板块指数大涨

4%

，个股有中国人寿、东方证券涨

停。一方面，权重股轮动打开反弹空

间；另一方面，金融股启动，让市场

吃下定心丸。

特点二：大盘跳空缺口未回补。

昨日大盘出现一个向上的跳空缺

口，上周五收盘的位置

2860

点在去

年股灾第二波下跌的低点

2850

一

线， 在这个位置出现一个向上的跳

空缺口对多头而言具有重要意义。

换言之，

2850

点是不是重要底部值

得关注。 如果这个缺口连续

3

个交

易日不回补， 就基本上可判断为强

势反弹延续。 不过创业板市场昨日

盘中率先回补了缺口。

特点三： 两会政策预期升温。

全国两会

3

月

3

日和

5

日开幕，两

会行情正在逐步展开。 随着两会的

临近，供给侧改革成为市场的炒作

重点，昨日煤炭板块、钢铁板块表

现强势。 得益于房地产去库存的利

好推动（交易环节契税、营业税调

减），地产股全线走强，华远地产、

世联行封死涨停，荣安地产、大连

友谊涨逾

6%

。

华泰证券称， 当前正是上半年

的反弹最好窗口期， 两会行情一波

三折。 关于两会行情，华泰证券称，

两会行情正在展开。 其提炼出历史

上有关两会行情的两大经验。 一是

市场在两会前有行情， 两会期间调

整，两会后会有延续性的第二波；二

是会前风格偏小，会后风格偏大。主

板在两会期间会有休整， 创业板会

有小幅度上涨。两会之后，主板的表

现会强于创业板，创业板也会上涨。

另外， 值得重视的是， 作为时隔

37

年重启的中央城市工作会议的配

套文件，《中共中央国务院关于进一步

加强城市规划建设管理工作的若干意

见》已赶在两会前发布，提出要实现城

市有序建设、适度开发、高效运行，努

力打造和谐宜居、富有活力、各具特色

的现代化城市， 让人民生活更美好的

目标。

《若干意见》强调，要推广建筑节能

技术。 提高建筑节能标准，推广绿色建

筑和建材。 支持和鼓励各地结合自然气

候特点，推广应用地源热泵、水源热泵、

太阳能发电等新能源技术，发展被动式

房屋等绿色节能建筑。 完善绿色节能建

筑和建材评价体系，制定分布式能源建

筑应用标准。 分类制定建筑全生命周期

能源消耗标准定额。 重点可以关注深

圳、上海、北京等本地股。

特点四：谨防二八分化信号。昨日

收盘，上证综指上涨

2.35%

，深证成指

报上涨

2.05%

， 而以前反弹领涨的创

业板上涨

1.56%

。 出现这种分化与加

大监管力度有关， 上交所公司监管部

门重点加强“高送转”、“保壳类”公司

的监管； 深交所公开信息资料显示，

新年以来， 有

10

家创业板公司发布

了退市风险警示公告，分别是

:

星河生

物、欣泰电气、同花顺、锐奇股份、京天

利、金亚科技、吉峰农机、恒顺众昇、宝

利国际和安硕信息。证监会换帅，新官

上任“火”烧向哪里，各方有不同解读，

但有一点可以肯定， 那就是加大监管

力度。

港股三大外资银行股

表现各异

证券时报记者 吕锦明

A

股昨日受到利好提振显著走好，港

股昨日跟随走高。恒生指数早盘高开，盘中

最多大升近

240

点高见

19524

点， 但下午

因汇丰控股

(00005.HK)

一度大跌，拖累了

港股大市的升幅， 恒指收盘报

19464.09

点，升

178.59

点，大市成交较前一个交易

日扩大约

8%

至

601.97

亿港元； 恒生国企

指数收报

8221.37

点，升

108.8

点

,

再度跑

赢大盘。

从盘面上看，由于内地

A

股大涨，刺

激在港上市的中资股整体走强，其中，中

资金融保险股表现抢眼， 成为推动大市

上涨的主要动力之一。 不过， 以汇丰控

股、 恒生银行

(00011.HK)

、 东亚银行

(00023.HK)

为代表的非中资银行股的走

势更加引人关注， 且每只个股走势背后

的故事各不相同， 对港股大市的走势带

来了微妙的影响。

其中， 昨日中午汇丰及与其关系紧密

的恒生银行

(00011.HK)

几乎同时发布了

2015

年业绩，但两者发布业绩后的表现却

涨跌互现，形成鲜明对比；另外，受到对冲

基金股东狙击的东亚银行

(00023.HK)

获主

席李国宝增持股权， 虽然增持总额只有区

区

245

万港元，但示范作用却不容小觑，公

司股价急涨近

9%

，成为昨日港股市场上表

现最为强势的蓝筹股。

汇控业绩远逊预期

汇丰控股于昨日中午公布去年业绩，

税前盈利同比仅上升约

1%

， 表现逊于市

场预期，令公布业绩后的股价在香港市场

上倒跌逾

2%

。 另外，截至记者发稿时，汇

控在伦敦市场交易时段的股价盘中最多

曾跌

5%

。

值得留意的是， 由于公司去年第四季

度业绩“见红”，拖累汇丰控股去年盈利表

现远逊巿场预期。公司财务报告显示，去年

税前盈利超过

188

亿美元， 同比上升近

1%

，增幅远低于巿场预期的

16%

；期内纯

利轻微倒退至近

135

亿美元。 单看去年第

四季度，汇控录得税前亏损近

8.6

亿美元，

为公司自有季度业绩发布以来首次出现盈

利倒退。

公司宣布， 将派发年度第四次股息每

股

0.21

美元，全年累计派息有每股

0.51

美

元，按年增加

0.01

美元。

对于公司的派息变化， 汇丰行政总裁

欧智华昨日在业绩发布会上表示，“未来是

否增加派息仍然取决于公司长远的盈利能

力以及剥离低效益项目的进度。 ”他强调，

目前公司的各项策略计划进度良好并严格

控制成本。

另外，由汇丰控股

(0005.HK)

控股的恒

生银行

(00011.HK)

几乎与汇丰控股同时公

布

2015

年业绩， 期内公司净利润增长

82%

， 并提出了派发特别股息的计划，公

司股价受此提振一度上涨

7.6%

， 显著跑

赢大市。

李国宝增持提振东亚银行

东亚银行因主席李国宝增持而大涨超

过

9%

，成为昨日表现最亮丽的蓝筹股。

香港联交所股权披露显示，东亚银行

主席李国宝在上周二

(16

日

)

及上周三

(17

日

)

连续两个交易日增持公司股份各

10

万股及

1

万股

(

共计

11

万股

)

，买入价分别

为

22.28

港元及

22.35

港元。 至此，李国宝

最新持股比例达到

3.28%

。 市场将李国宝

的增持行动视为对对冲基金的反击，因

此，虽然其增持金额并不算大，但示范效

应明显，吸引大量跟风盘，推高股价单日

大涨

9.18％

。

此前， 作为东亚银行股东之一的美

国对冲基金

Elliott

发声明，认为公司应当

考虑卖盘， 并表示对东亚拒绝卖盘的不

满。 东亚银行随即致信全体股东，重申不

会进行股权出售竞投， 强调董事会一致

认为

Elliott

的建议既非顾及公司或股东

利益， 也没考虑公司的长远可持续发展

的业务， 同时还漠视公司推行的业务计

划以及在大中华地区的市场定位， 指责

该基金只图短线利益， 与东亚长远发展

策略背道而驰。

香港第一上海首席策略员叶尚志表

示，从盘面上看，汇控业绩表现低于市场预

期，引发股价下跌，但总算在港股交易时段

未出现“破底”———近期的低点位置在

47.8

港元。事实上，汇控早已跟随了欧洲银行股

做出了一波深度下跌调整， 在年内已累计

下跌了近

20%

， 对于负面消息已有一定程

度的反应。叶尚志认为，在金融蓝筹股走强

的情况下， 恒指终于站稳在首个反弹目标

19398

点以上， 短期有望进一步朝

19771

点、

20368

点进发，建议投资者可以继续以

反弹的心态来看待市况。

多数券商对A股短期行情偏乐观

证券时报记者 郑灶金

在证监会换帅、 房地产契税营

业税双降等消息影响下，周一

A

股

放量大涨，沪指涨

2.35%

站上

2900

点。大涨之后，市场何去何从呢？综

合多家券商的策略周报， 多数券商

对本周行情较为乐观， 不过同时也

有一些观点较为谨慎。

中泰证券对本周行情较为乐

观，建议投资者积极参与当前市场。

中泰证券认为， 在短期人民币快速

贬值告一段落、全球宽松预期强烈、

国内稳增长政策延续之下， 当前极

端风险并不存在， 股票市场将在当

前环境之下逐渐走强。另外，从估值

角度上看， 市场估值已进入底部区

间，考虑到蓝筹股类债券属性，估值

对利率敏感度较高， 在利率水平调

整之际，估值反应更为明显，当前估

值有一定的超调， 相对利率中枢有

均值回归需求， 因此认为短期市场

将会呈现反弹行情。

国元证券认为，上周

A

股市场

的走势显示出两个特征： 一是总体

情绪有所修复， 二是以创业板为代

表的新经济概念表现强势， 这是一种

健康的信号。 总结起来，行情的演变，

无关业绩，而在信心。 信心来自何处？

本质上还是来自创新和改革。 高校概

念、互联网、新能源、高端制造都是目

前值得重点投资的领域，此外，上游资

源品也是其近期一直推荐的具有交易

性机会的板块。

谨慎的观点方面，平安证券认为，

市场经历了两周的反弹动能正在逐渐

减弱，新的刺激因素尚未出现（其并不

特别看好

2016

年两会能够给资本市

场带来较大的刺激因素），而当前市场

的不确定性仍然很大， 在策略上建议

以退为进，注重防御。

投资标的方面，中泰证券认为，第

一， 可逐步加大弹性较大的成长性行

业配置， 建议关注

TMT

、 军工等；第

二， 建议关注有十三五规划叠加稳增

长刺激的行业， 特别关注供给侧改革

概念及有政策催化剂的国企改革板

块； 第三， 关注年报业绩稳定增长个

股，关注高送转主题投资。

华泰证券则推荐三大投资方向，

包括供给侧改革、新兴产业、主题性机

会。 供给侧改革是贯穿

2016

年的机

会，钢铁、煤炭、有色、建筑、建材等行

业迎来投资机会。 新兴产业仍是需求

和政策的双导向； 建议关注方向包括

新能源汽车与智能汽车、智能制造、健

康养老、节能环保、新材料、云计算大

数据、物联网、虚拟现实等。 主题性机

会方面，关注地方国企改革、京津冀一

体化、新型稳增长等主题投资机会。

平安证券重点推荐的领域包括，供

给侧改革、防御性板块（食品饮料和生

物医药）和新消费板块。 个股方面关注

美盛文化、朗姿股份、中体产业、道博股

份、招商蛇口、华业资本、昆药集团等。

3月限售股解禁1981亿 环比增超五成

西南证券 张刚

3

月份首发原股东限售股的解

禁市值为

785.93

亿元， 比

2

月份

增加了

511.09

亿元，为其近

3

倍。

股改、定向增发等部分的非首发原

股东解禁市值为

1195.46

亿元，比

2

月份增加了

170.93

亿元，增加幅

度为

16.68%

。

3

月份合计限售股解

禁市值为

1981.39

亿元，比

2

月份

增加了

682.02

亿元， 增加幅度为

52.49%

。

3

月份解禁市值环比增加

五成多， 目前计算为

2016

年年内

适中水平。

3

月份首发原股东限售

股解禁市值占到全月解禁市值的

39.67%

， 而

2

月份这一比例为

21.15%

，出现大幅上升。

3

月份交易日为

23

个， 比

2

月

份多

7

个。

3

月份限售股解禁的上市

公司有

120

家 （德联集团、 生物股

份、 金一文化共

3

家公司月内有不

同时间的限售股解禁），比

2

月份增

加

26

家，增加幅度为

27.37%

。

3

月

份日均限售股解禁市值为

86.15

亿

元，比

2

月份增加

4.94

亿元，增加幅

度为

6.08%

。

3

月份平均每家公司的

解禁市值为

16.38

亿元，比

2

月份增

加

2.70

亿元，增加幅度为

19.72%

。

从整体情况看， 和

2

月份相

比，

3

月份限售股解禁的上市公司

家数增加两成多， 首发原股东限

售股解禁市值为

2

月份的近

3

倍， 非首发限售股解禁市值增加

一成多，交易日数增加，单日解禁

压力略增， 单个公司的解禁压力

增加近两成。

3

月份首发原股东限售股解禁

的公司有

26

家， 比

2

月份增加

2

家。股改限售股份、定向增发机构配

售等非首发原股东部分涉及的公司

有

95

家， 比

2

月份增加

24

家。 其

中， 定向增发机构配售股解禁的有

60

家，股权激励限售股解禁的有

27

家，追加承诺限售股份的有

6

家，股

改限售股份的有

1

家， 首发机构限

售股份的有

1

家。

3

月份有

32

家创业板公司的

限售股解禁， 数量占月内解禁的

121

家公司的比例为

26.45%

，占

494

家创业板公司总数的

6.48%

。

32

家公司合计解禁市值为

290.82

亿元， 占当月解禁市值的

14.68%

，

为

2016

年年内适中水平。 其中，

7

家公司的解禁股数为限售期为

12

个月的首发原股东持股首次解禁。

解禁股数占解禁前流通

A

股比例

最高的前三家公司分别是暴风科

技、恒通科技、科泰电源，比例分别

为

193.04%

、

126.57%

、

106.56%

。 解

禁市值最高前三家公司分别是暴

风科技、光线传媒、科泰电源，市值

分别为

122.09

亿元、

36.82

亿元、

31.24

亿元。按三季报财务数据和

2

月

19

日的收盘价计算， 市盈率最

高的前三家公司分别是锦富新材、

暴风科技、海伦哲，市盈率分别为

1165.70

倍、

827.47

倍、

584.26

倍。

3

月份有

33

家中小板公司的

限售股解禁， 数量占月内解禁的

121

家公司的比例为

27.27%

，占

778

家中

小板公司总数的

4.24%

。

33

家公司合

计解禁市值为

292.68

亿元，占当月解

禁市值的

14.78%

， 为

2016

年年内适

中水平。 其中，

2

家公司的解禁股数为

限售期为

12

个月的首发原股东持股

首次解禁。 解禁股数占解禁前流通

A

股比例最高的前三家公司分别是德联

集团、凯美特气、龙津药业，比例分别

为

231.18%

、

187.90%

、

123.88%

。 解禁

市值最高前三家公司分别是西部证

券、德联集团、凯美特气，市值分别为

91.69

亿元、

47.31

亿元、

32.15

亿元。按

三季报财务数据和

2

月

19

日的收盘

价计算， 市盈率最高的前三家公司分

别是齐星铁塔、海南瑞泽、龙生股份，

市盈率分别为

3790.39

倍、

924.25

倍、

333.48

倍。

3

月份包括首发原股东和非首

发限售股解禁的

120

家上市公司

中， 解禁股数占解禁前流通

A

股比

例在

30%

以上的有

39

家，占当月涉

及解禁公司数量的三成多，在

100%

以上的公司有

15

家。 其中，比例最

高前三家公司分别是， 石化油服的

比例最高达到

296.30%

，其次是德联

集 团 的

231.18%

， 东 方 证 券 的

215.87%

。

120

家公司中，限售股解禁

的市值在

10

亿元以上的有

37

家公

司。 解禁市值最大的前

3

家分别是

东方证券的

385.32

亿元、 上海机场

的

231.71

亿元、 暴风科技的

122.09

亿元。

1981.39

亿元的解禁市值中，

沪市公司有

1091.71

亿元，深市主板

公司有

306.18

亿元， 深市中小板公

司有

292.68

亿元， 深市创业板公司

有

290.82

亿元。 深市中小板公司和

创业板公司解禁市值合计占到全部

的

29.45%

。 沪市公司和深市主板公

司解禁市值合计占到

70.55%

。

如果上市公司业绩不佳、或价值

高估，遭到套现的可能较大。

120

家

公司中，蓝光发展、绿盟科技、金瑞矿

业、凯美特气、融捷股份、美邦服饰、

雷柏科技、石化油服、莱宝高科、鑫茂

科技、康强电子、劲胜精密共

12

家公

司

2015

年三季报亏损。福田汽车、海

南瑞泽、蓝色光标、世龙实业、华映科

技、中金岭南、太龙药业、锦富新材共

8

家公司的

2015

年三季报业绩同比

大幅下滑。 腾达建设、长春燃气、雷柏

科技、凯美特气、美邦服饰、金瑞矿

业、莱宝高科、劲胜精密、康强电子共

9

家公司年报预亏。金明精机、蓝色光

标、世龙实业、中金岭南、太龙药业、

锦富新材、石化油服共

7

家公司年报

预计大幅下滑。 按三季报财务数据和

2

月

19

日收盘价计算， 齐星铁塔、游

久游戏、太龙药业、锦富新材、海南瑞

泽、暴风科技、深纺织

A

、海伦哲等

37

家公司的股票市盈率在

100

倍以上，

南洋科技、诚益通、龙韵股份、松发股

份、彩虹精化、强力新材、金明精机、

圣阳股份等

33

家公司的市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

数据来源：西南证券 吴比较/制图

IC/供图


