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互联网金融冷门分支：下一个投资风口？

证券时报记者 刘筱攸

继昨日盘点了信用卡余额在线代

偿

、

撮合授信的垂直记账

、

不良资产线上

处置这三类相对冷门的互联网金融分支

后

，

证券时报记者继续呈现另外三个互

联网金融分支

。

需要说明的是

，

互联网金融绝不止

于这六大分支

。

聪明的金融玩家和互联

网玩家们

，

正在尊重金融本质的基础上

，

创造出越来越多的商业模式

。

非标资产交易平台

该模式类似于陆金所机构端频道业

务

，

做的是金融机构的非标资产转让

。

而

在这个据估算有数十万亿的资产类别里

，

信托是最接近于标准化也最好被改造的

。

所以

，

第一梯队的新兵

，

纷纷盯紧信

托资产的盘活

。

目前主要的

3

个平台高

搜易

、

懒财宝

、

时间价值网

，

涉足信托资

产的路径有两条

。

首先是高搜易和懒财

宝代表的信托质押融资模式

，

即用信

托做质押

，

向投资者借款

。

时间价值网践行的则是收益转让

，

后台产品设计和交易规则更趋于资产

证券化

。

具体交易逻辑如下

：

比如

A

手

上有一款本金

100

万的信托产品

，

一年

期兑付

，

收益

8.5%

。

可过了几个月

，

A

就

迫切需要回笼流动性

，

这时

A

就把

1

年

后将到手的价值

108.5

万的资产包

，

以

略低的价格和适宜的合同关系出让给

平台

，

平台将其做成一款标准化产品

，

分割成众多标的供投资人认购

。

A

在本金没有受损的情况下回笼

了流动性

；

投资人则享受了信托带来

的相对稳妥的收益

。

时间价值网的交易规则

，

类似于

陆金所和一些互联网金融平台的债权

二级转让区

。

区别在于

，

陆金所的债权

转让模式并未形成交易规则

，

更多是

看供求双方的自我磨合

，

成交率较低

；

而时间价值网明确规定产品定价规则

（

6.3%

的年化收益率

，

一般都低于信

托产品收益率

，

按秒计息

）

和定价依据

。

时间价值网上线

8

个月

，

标的以风

险较低的政信类信托为主

，

累计交易额

约

1.7

亿元

。

值得注意的是

，

投资者要注

意规避资金池风险

，

细查账户和合同

，

看

金额与具体资产是否一一对应

。

互联网保险垂直导流

过去十年

，

互联网对保险业的影响

，

主要集中在保险销售渠道线上化

，

如自

建商城

、

与大型电商平台合作等

；

此外

，

还有网络兼业代理销售模式

，

比如中国

东方航空网站

、

携程旅行网

、

芒果网

、

翼

华科技

、

工商银行官网等具有保险兼业

代理牌照

，

其主营业务对保险有需求

。

现在

，

有一批垂直销售的网站正在

兴起

。

它们为保险公司做导流

，

把保险公

司的产品打包起来

，

再集体嵌入某个平

台

。

保险公司只要与这类平台合作

，

就可

借道把产品卖到多个商城

，

而无需自己

去和商城逐一对接

。

这个市场是巨大的

。

保险类理财产

品

，

正在

“

投资偏好趋于保守

、

固收类资

产供不应求

”

的眼下

，

成为各路综合理财

平台的心头好

。

记者接触过的由第三方

支付起家的综合性理财平台

，

目前都在

打算上线多品类的保险理财产品

。

慧择保险网是目前国内最大的保险

行业垂直销售网站

，

合作的保险公司超

过

64

家

，

可以实现全程网上投保

。

该平台只接受呼入业务

，

建成互联

网保险行业最大的客服坐席单位

；

其次

，

为每个用户安排专属业务经理

；

再次

，

设

有精算部门

，

搜集客户需求

，

再和保险公

司合作为客户定制产品

；

最后

，

设有独立

的理赔团队

，

逐步完善理赔代理

。

这套流

程的意义在于

，

它要把让客户买保险

、

理

赔都在自家平台上全部实现

。

线上投顾社区

一批供股民切磋交流

、

并享受投顾

实时在线服务的线上社区

，

也在打着赚

券商

（

尤其是经纪业务部门

）

佣金的主意

。

一起牛

、

骑牛

、

牛股王

、

爱投顾

，

都是

这两年兴起的线上投顾服务社区

，

虽然

平台叫法不同

，

但都能提供行情资讯

、

证

券交易

（

经由合作券商

）、

多只股票组合

交易与投资实时在线答疑

、

购买固定收

益避险类产品等功能

。

这相当于给投顾们开了个线上兼职

网站

。

平台赚钱的渠道

，

首先是按一定比

例向投顾收取投资咨询业务服务费

；

其

次是向券商收取交易佣金分成

；

最后是

平台帮助推荐投顾的固收

、

资管

、

私募

、

信托等产品给用户

，

用户若购买

，

平台按

一定比例抽成

。

这类帮助投顾获客的平台也有软

肋

，

一是极易受熊牛市影响

，

二是如果同

花顺等具有第三方证券交易资格的行情

软件也打造这种子栏目的话

，

平台客户

将会被分流

。

所以

，

现在这类小的投顾服

务社区

，

也在瞄准美股开户兴起的趋势

，

上线美股开户业务

（

与券商合作

），

上线

海外资产配置产品

。

（下）

监管趋严力求避险 新三板主办券商自列13条标准

证券时报记者 赵春燕

在历经一年“冲量”后，新三板的

监管开始趋严， 作为新三板主要中介

机构的券商，“紧箍咒”越来越多。 《主

办券商执业质量评价办法 （试行）》将

于今年

4

月

1

日起实施。

近日有消息称，全国股转公司已

在内部启动主办券商执业质量评价

机制， 有券商自己总结出

13

条挂牌

红线标准，力求避险。 全国股转公司

昨日表示， 未发布所谓挂牌准入的

“

13

条红线”。

一位券商新三板业务部负责人告

诉证券时报记者，“监管” 或是新三板

今年的主题， 与券商分类评级直接挂

钩的《评价办法》，对于券商而言几乎

是监管“杀手锏”。

券商自列13条标准

类金融企业挂牌新三板被叫停

之后， 新三板圈内近日有消息称，全

国股转公司已在内部启动主办券商

执业质量评价机制。 有券商根据多次

窗口指导，列出

13

条挂牌红线标准，

称如不达标，连进券商内核的机会都

没有，将无缘新三板。

据记者了解， 针对在全国股转公

司挂牌的“

13

条红线”，目前并无具体

官方文件下发， 是由一家券商根据某

次内核培训作出的总结。

全国股转公司昨日亦在其官方微

信公众号表示，全国股转公司“未发布

其他所谓的挂牌准入‘红线’，挂牌准

入标准未发生变化”。全国股转公司还

表示，支持主办券商按照市场化原则，

根据其推荐、 直投和做市业务相关要

求，建立和完善自身的项目遴选标准，

促进市场健康发展。

据了解，上述“

13

条红线”包括

“环保问题未落实的”、“企业开展业务

必备资质未办理且可能带来重大法律

风险的 （如重大行政处罚的）”、“企业

存在重大行政处罚不符合挂牌条件

的”、“存在关联方资金占用在内核会

前未解决的”、“存在关联方担保的”、

“重要子公司及海外子公司核查不清

楚且未充分信息披露的”等内容。

上述券商所列“

13

条红线”，是总

结了多次内核会的经验和全国股转公

司有关窗口指导内容， 内部提出的红

线标准， 并让投行系统各业务部门及

中小企业投融资系统各业务部门、分

公司遵照执行，“切实在立项开始解决

问题，不要带病申报，强行闯关。”这份

列有“

13

条红线”的文件还提到：“股转

公司目前已经启动了执业质量评价机

制， 对项目组负责人和成员记录其解决

重要问题不充分， 明显不符合挂牌条件

申报的情况，请各位高度重视。 ”

一家中型券商内部人士称， 上述

“

13

条红线” 的很多内容之前就已提出

来，业内也流传已久。 另一家大型券商

新三板业务部人士亦称，虽然没有具体

文件来划定“

13

条红线”，但是提到的几

条注意事项确实都是 “平时工作的底

线，都会刻意避免的”。

杀手锏式监管将实施

“名义上，挂牌是没有门槛的，但实际

上经常会接到各种窗口指导。 ”一家券商

新三板负责人近日向记者表示，全国股转

公司对于新三板主办券商的监管明显趋

严，主办券商在接项目时也愈发谨慎。

针对上述列出“

13

条红线”的文件

中所提到的执业质量评价机制， 上述券

商新三板业务负责人称， 去年年底刚出

台的 《主办券商执业质量评价办法》，因

为要与券商分类评级直接挂钩， 对券商

的杀伤力特别大。

上述《评价办法》就组织实施、评价

指标、评价方法、评价结果分档、评价结

果运用等方面内容， 对新三板主办券商

执业质量评价作出了相关规定， 将于今

年

4

月

1

日起开始实施。

上述评价结果会对券商分类评级产

生影响。《评价办法》提到，全国股转公司

采取的 “出具警示函”、“责令改正”、“暂

不受理相关主办券商出具的文件”、“限

制证券账户交易” 及其他全国股转公司

认定的自律监管措施报送证监会分类评

价统筹考量；“约见谈话”、“要求提交书

面承诺” 及其他全国股转公司认定的自

律监管措施由全国股转公司视情况报送

证监会作为分类评价扣分项。

目前， 监管方对于券商的监管执行

《证券公司分类监管规定》， 券商据此被分

为

A (AAA

、

AA

、

A)

、

B (BBB

、

BB

、

B)

、

C(CCC

、

CC

、

C)

、

D

、

E

五大类。 证监会根据券商分类

结果，对不同类别的券商在行政许可、监管

资源分配、 现场检查和非现场检查频率等

方面实施区别对待的监管政策。
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