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两会行情沪强深弱 蓝筹题材花开两朵

证券时报记者 钟恬

在两会行情的最后一个交易日，上

证综指再度收红。 自

3

月

3

日两会行情

开启以来，上证综指仅收了一根阴线，期

间累计上涨

0.73%

， 成为表现最强的指

数，而深成指、中小板指及创业板指均于

两会期间录得一定跌幅。个股方面，期间

金融股等中字头股表现活跃， 多次力挽

狂澜，成为护盘主导力量，而题材股也没

有一蹶不振，继续演绎精彩。

金融股维稳

上证综指表现最强

昨日是两会行情收官之日， 上证综

指和创业板走势再度走出分化行情。 沪

指小幅低开， 在金融股的带领下翻红并

维持震荡，收盘涨

0.21%

；创业板指大幅

高开近

2%

，但随后持续下行，跌幅持续

扩大至

1.5%

，全日振幅超过

3%

，收盘跌

0.97%

。 昨日银行板块涨

2.07%

，领涨各

大板块，石油、保险等板块涨幅居前；概

念股板方面，被举牌、长三角、黄金等概

念板块也表现活跃。

总体来看， 自

3

月

3

日两会行情开

启以来至昨日收盘， 沪强深弱的态势明

显。两会期间，上证综指多次如昨日般走

出“

V

”字反转行情，

10

个交易日中仅收

出一根阴线，累计上涨

0.73%

，成为表现

最强的指数；而深成指则收出

6

根阴线，

区间跌幅为

3.04%

； 中小板指及创业板

指均于两会期间录得跌幅， 分别跌

3.12%

和

1.99%

。

纵向上看，

A

股市场素有 “逢会必

跌” 的说法， 不过证券时报记者统计了

2005

年至今年总共

12

年间两会期间上

证综指的表现， 发现两会期间上证综指

涨跌各半。 两会期间涨幅最大的一年是

2007

年，期间上证综指涨

4.23%

；跌幅

最大的是

2008

年， 期间上证综指跌

15.37%

；

2012

年至

2014

年两会期间，上

证综指连续三年下跌， 分别跌

2.82%

、

3.44%

和

2.53%

；而去年和今年两会期间

指数均呈现上涨状态， 去年上证综指涨

1.10%

，今年涨

0.73%

。

大盘股坐镇一方

小盘股仍具看点

两会期间，由于银行、券商、保险等

金融股多次盘中发力护盘， 市场上一直

有二八分化的呼声。事实上，近期盘面上

经常出现的是权重护盘、 题材开花的全

面上扬格局。 而据

Wind

统计显示，虽然

这些大盘蓝筹坐镇一方， 但题材股也并

非一潭死水， 部分题材股的表现仍相当

精彩。

统计显示，不计

3

月份上市的次新

股， 两会期间录得正涨幅的股票有

801

只， 所占比例为

28.44%

， 其中涨幅在

5%

以上的股票有

275

只，其中

102

只为

沪市股票，

36

只为深市主板股票，

78

只

为中小板股票，

59

只为创业板股票。 从

行业上看，主要分布在银行、有色金属、

机械设备、化工、汽车、计算机、电子等

板块。

绝对涨幅居前的股票仍是小盘

股。 统计显示，

275

只涨幅居前的股票

中， 流通股本在

10

亿以下的有

230

只。 涨幅排名最前的

20

只股票，全部

是流通股本不超过

7

亿股的小盘概念

股， 这部分股票主要有智能穿戴、黄

金、股权激励、被举牌、重组等概念，且

具有高市盈率、 高市净率的特色。 例

如，涨幅榜前三名有丹邦科技、信息发

展和秋林集团，涨幅均超过

30%

，市盈

率都在

100

倍以上。

中字头大盘股

是护盘主要力量

275

只涨幅居前的股票中， 流通股

本在

10

亿以上的有

45

只， 这部分股票

涨幅普遍不高， 却成为两会期间稳定大

盘的中流砥柱。 其中流通股本在

300

亿

以上的股票有

6

只， 为清一色的破净银行

股，包括中信银行、交通银行、光大银行、中

国银行、工商银行和农业银行，后三只股票

的流通股本均超过

2000

亿，为名符其实的

“巨无霸”。 除金融股外，中国建筑、中国中

车等中字头大盘股涨幅也超

5%

，也是护盘

的主要力量。

两会期间，跌幅超过

5%

的股票有

715

只，其中跌幅超过

20%

的有

19

只，主要集

中在计算机、电子、医药生物等板块。 长城

电脑、信质电机、长城信息和同方国芯

4

只

股票的跌幅超过

30%

。

牛散周信钢持股曝光

偏爱江浙小市值个股

证券时报记者 郑灶金

目前沪深两市已有数百家

上市公司公布

2015

年年报，机

构、 牛散等的动向逐渐浮出水

面。其中，有着“香水大王”之称

的牛散周信钢现身温州宏丰与

力星股份的前十大流通股东；

另外，周信钢之妻李欣、其女周

晨也现身一些上市公司的前十

大流通股东。总体上看，周信钢

及其妻女的持股以江浙地区个

股为主。

具体来看， 周信钢位列力

星股份的第一大流通股东，持有

313

万股，持股数量较上期大幅

增加

282

万股；另外，周信钢还

成为温州宏丰第五大流通股东。

李欣则现身温州宏丰、 力星股

份、国恩股份等三家上市公司的

前十大流通股东， 分别为第二、

第三、第七大流通股东；周晨现

身浙江富润、力星股份、林海股

份等三家上市公司， 分别为第

二、第四、第九大流通股东。

总体上看， 周信钢及其妻

女的投资有六个特点。一、偏爱

江浙地区个股。 周信钢等三人

现身的上述

5

只个股中， 温州

宏丰、 浙江富润为浙江省上市

公司，力星股份、林海股份为江

苏省上市公司， 非江浙地区的

仅有山东省的国恩股份。二、偏

好投资中小市值个股。 上述

5

只个股均为小市值个股， 最新

市值均不超过

60

亿元，其中国

恩股份市值最大，但也仅

50

多

亿元；力星股份、温州宏丰和林

海股份的最新市值则不超过

30

亿元。 三、对看好的个股喜

欢抱团进驻。比如，力星股份被

周信钢、周晨、李欣持有，温州

宏丰则被周信钢、 李欣持有。

四、持股时间相对较长。上述个

股中，除林海股份外，周信钢等

三人对其余个股的持股时间均

超过一个季度，其中，对温州宏

丰的持股时间达到六个季度。五、

青睐次新股。上述

5

只个股中，国

恩股份、 力星股份均为去年上市

的次新股。 六、持股比例多在

5%

的举牌线以下。 例如对温州宏丰

和力星股份的持股比例均超过

4%

但低于

5%

。

周信钢和妻女三人在

A

股

市场表现活跃， 经常现身上市公

司的前十大流通股东。 在上市公

司

2015

年三季报中，周信钢现身

前十大流通股东的公司多达

9

家，包括德力股份、中能电气、永

利股份、新莱应材、康跃科技、正

业科技、力星股份、赛摩电气、北

特科技等； 李欣现身的公司更是

高达

18

家，包括德力股份、国恩

股份、中能电气等；周晨现身的公

司也有

11

家，包括金利科技等。

在已经公布去年年报的上市

公司中， 力星股份被周信钢、李

欣、周晨携手进驻。力星股份主营

业务为精密轴承滚动体的研发、

生产和销售， 公司产品为轴承滚

动体，包括轴承钢球和轴承滚子，

为国内精密轴承钢球领域的龙头

企业。 业绩方面，公司

2015

年归

属于上市公司股东的净利润

5416

万元，同比增

3.4%

。 力星股

份为去年上市的次新股， 今年以

来，股价累计跌幅超过三成。

另外，温州宏丰也被周信钢、

李欣同时持有， 且李欣的持股数

量达到

1062

万股，持股比例接近

4%

。温州宏丰的主营业务为电接

触功能复合材料和热双金属材料

的研发、生产和销售。温州宏丰因

筹划重大收购事项， 公司股票于

3

月

16

日起停牌。

周信钢和妻女在

2015

年年

报中现身的

5

只个股中， 按今年

以来的股价表现来看， 以浙江富

润表现最强，其累计涨幅达

12%

，

大幅跑赢大盘；另外，国恩股份的

涨幅也接近

10%

，国恩股份为去

年

6

月份上市的次新股， 最近几

个月股价表现较为强势。

六大关键词揭示A股新变局

证券时报记者 汤亚平

3

月

16

日

，

举世瞩目的中国

“

两

会

”

落下帷幕

。

在这个具有特殊历史意

义的日子里

，

沪深大盘走出了震荡调

整的行情

。

盘面观察

：

从创业板的强势

到主板的

“

锯齿

”

形托盘

，

再到创业板

的

“

N

”

形震荡

，

市场波动可见一斑

。

全

天两市出现多次分化

：

银行

、

石油

、

保

险

、

证券

、

建筑

、

煤炭等板块

，

走势强于

大盘

；

涂料

、

大飞机

、

虚拟现实

、

无人驾

驶

、

军工等板块

，

走势弱于大盘

。

采访

中有人说上证指数失真

，

也有人说创

业板走势诡谲

。

分析人士则认为

，

从两会前突然降

准

，

到政府工作报告中未提注册制

，

再到

代表委员建议

“

十三五

”

规划

(

草案

)

删除

“

设立战略性新兴产业板

”。

一切在意料

之外

，

又在大棋局之中

。

管理层对股市顶层设计上

，

在下一

盘很大的棋

。

股市层面

，“

注册制

”

延后

，

“

设立战略新兴板

”

被删

，

今年开通

“

深

港通

”，

是股市的新变局

；

经济层面

，

债

转股

、

新型城镇化

、

新经济

，

是经济的新

驱动

。

关键词一：注册制。

政府工作报告中

未提

“

注册制

”，

引发市场热议

。

新任证监

会主席刘士余在记者会上明确回应称

，

注册制改革不可以单兵突进

，

注册制配

套的改革需要相当的过程

、

相当长的时

间

。

他还对政府救市

、

证金退出

、

熔断机

制等敏感话题明确表态

，

今后当陷入市

场完全失灵的情景时

，

仍然应当果断出

手

；

未来较长时间谈中证金退出为时尚

早

；

未来几年

，

也不具备推广熔断机制的

条件

。

这里的第一关键词是

“

注册制

”。

对

于新兴成长股而言

，

前期调整主要源自

于注册制临近及估值调整的预期

，

目前

明确了注册制延后

，

有助于提升投资者

对中小创个股的持有信心

。

再回到前面

刘士余说的那句借口音有误而纠错的

话

：

作为证监会主席

，

我不能建议大家买

股票

，

更不能建议大家卖股票

。

事实上

，

管理层纠错需要果断

，

而搞好需要时间

，

投资者要坚定信心

。

关键词二：深港通。

在昨日的记者会

上

，

李克强表示

，

沪港通已经开通

，

积累

了比较丰富的经验

，

而且实践表明

，

对两

地都有好处

。

现在内地和香港正在密切

磋商

，

力争今年开通深港通

。

业界认为

，

深港通在制度设计上并

不存在障碍

，

包括额度设置

、

投资者准

入

、

交易时间

、

卖空机制等都或基本参照

沪港通

。

深股通的开通

，

将利好主板现金

分红板块

、

深圳本地价值发现板块

、

金融

行业领头板块

，

以及深圳特有稀缺行业

中领头板块等

。

从市场偏好来看

，

有与

“

深港通

”

概念相关

，

具有高成长性

、

A

股

独有

、

QFII

重仓与

A/H

折价等特征的个

股值得关注

。

关键词三：战略新兴板。

根据

“

关于

《

中华人民共和国国民经济和社会发展

第十三个五年规划纲要

(

草案

)

》

修改情

况的说明

”，

第

9

条为

：

根据证监会意见

，

删除

“

设立战略性新兴产业板

”。

战略性新兴板虽然在具体规则上与

深圳市场的创业板有些不同

，

但其本质

上与创业板是没有任何区别的

，

因此没

必要进行重复建设

。

删除

“

设立战略性新

兴产业板

”

的规定

，

会从减少供给的角度

对创业板构成一定的利好

。

市场人士视删除

“

设立战略性新兴

产业板

”

为又一颗

“

定心丸

”，

认为此举充

分体现了管理层一切从实际出发的务实

态度

，

对稳定眼下

A

股市场预期

、

提振

投资者信心意义重大

。

关键词四：债转股。

从两会重要信

息来看

，

新一轮债转股浪潮来袭

。

在经

济下行周期进行债转股

，

在经济上升周

期能够获得可观的收益

。

在进行债转股

后

，

债权人作为股东能够更好地参与企

业经营决策

，

有利于加速产能过剩行业

并购重组的步伐

，

从而提升股权的长期

投资价值

。

此外

，

债转股有利于降低资

本市场对银行资产质量风险认知的不

确定性

，

从而带来行业估值水平的修

复

。

市场人士认为

，

债转股可有效降低

企业的负债水平和杠杆率

，

对煤炭等产

能过剩行业的供给侧改革推进具有积

极作用

。

关键词五：新型城镇化。

李克强在回答

记者提问中国经济下行压力时说

，

中国经

济下行压力确实加大

，

但困难与希望并存

，

希望大于困难

。

中国不可能完不成已经确

定的主要经济目标

。

李克强强调

，

新型城镇

化是最大的内需

。

分析人士指出

，

李克强重申新型城镇

化意义重大

。

城镇化是中国发展最大的潜

力所在

，

是现代化的必由之路

，

是解决农业

农村农民问题的重要途径

，

是推动区域协

调发展的有力支撑

，

是扩大内需和促进产

业升级的重要抓手

。

关键词六：新经济。

发展

“

新经济

”

是要

培育新动能

，

促进中国经济转型

；“

新经济

”

的覆盖面和内涵很广泛

；

新动能对传统动

能的改造提升很有意义

。

如果把亿万群众

的创造力

、

积极性调动起来

，

可以形成投鞭

断流的气势

，

再加上背水一战的意志

，

就可

以顶住经济下行的压力

，

而且促进经济的

转型

。

与创新息息相关的新经济是近年来中

国增长最快的领域

。

未来

，“

新经济

”

将会和

传统经济一道成为中国经济重要的增长引

擎

。

只有形成新的强劲的

“

双引擎

”，

与供给

侧改革形成合力

，

才能驱动中国经济持续

增长

。

电子商务

、

新能源

、

集成电路

、

自动

化

、

互联网支付

、

互联网金融

、

互联网医疗

、

互联网娱乐

、

军工电子等行业

，

都是未来中

国发展的主要动力

。

对冲基金扎堆股票

跌得比金融危机时还惨

证券时报记者 吴家明

对冲基金的重仓股近来表

现如何？ 结果或许会让人大吃

一惊。

自去年

7

月以来， 美股市

场上对冲基金的重仓股平均下

跌幅度达到

31%

，而同期标普

500

指数仅下跌

2.8%

。 截至今

年

2

月底， 一个追踪对冲基金

重仓股的指数较去年

7

月下跌

45%

， 这比金融危机时的表现

更为糟糕。

根据美国银行的数据，其

对冲基金客户今年以来净卖

出

35

亿美元股票。 有分析人

士表示，由于市场下跌，大量

对冲基金遭到投资者的赎回。

本来，对冲基金是因为可以利

用对冲避免市场波动影响而

得名， 但随着行业发展壮大，

一些基金经理选择大手笔集

中押注某些个股或者某一类

交易，这无疑带来风险。 今年

最受打击的一些对冲基金就

是精于选股的基金。

在

15

日美股交易时段，加

拿大

Valeant

制药公司的股价

遭到腰斩，最低一度跌至

33

美

元， 去年

8

月

Valeant

公司股

价 最 高 点 为

263.81

美 元 。

Valeant

股价单日腰斩，导致持

有

Valeant

股票的前十大对冲

基金浮亏近

30

亿美元。据彭博

的数据， 作为对冲基金中持有

Valeant

股票最多者，对冲基金

巨头阿克曼旗下的

Pershing

Square

所持

2160

万股普通股亏

损

7.67

亿美元，保尔森公司也浮

亏

4.71

亿美元。

Pershing Square

再次对

Valeant

股价进行了辩护，

称其价值是当前股价的数倍。

美银美林分析师

Jue Xiong

和

Stephen Suttmeier

新近的一份

研究报告暗示， 如果一家对冲基

金声称自己看多某只股票， 你反

其道卖出倒可能是对的。

此外， 对冲基金研究公司的

数据显示，

2015

年对冲基金业绩

惨淡，平均亏损

3.49%

，去年关门

的对冲基金数量创下了

2009

年

以来的新高。 对冲基金行业咨询

公司

Agecroft Partners

董事总经

理

Don Steinbrugge

认为，

2016

年

对冲基金清盘关闭数或创新高。

经过

7

年大牛市后， 投资

者对美股后续走势出现了巨大

分歧。

有分析人士表示， 与其他因

素相比，美股能否继续走牛，还要

看油价的“脸色”。今年年初以来，

最令投资者意外的莫过于大宗商

品价格的全面反弹。与此同时，原

油与美股的相关性日趋紧密。 根

据芝商所的报告，今年以来，标准

普尔

500

指数与西德州轻质原油

（

WTI

） 每日波动的相关性达到

70%

，这是自

2012

年以来任何滚

动

30

天期间的最高相关性。 此

外， 过去一年中表现最糟糕的能

源股今年格外亮眼，从

2

月

11

日

的低点算起， 该板块已经涨了

14%

， 仅次于银行板块和原材料

板块。


