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李克强：今年将择机推出深港通

发展多层次市场空间很大；探索用市场化的办法进行债转股，逐步降低企业杠杆率

证券时报记者 吕锦明

3

月

24

日， 博鳌亚洲论坛

2016

年

年会在海南博鳌开幕，国务院总理李克

强出席开幕式并发表演讲。 他指出，中

国要在适度扩大总需求的同时注重推

动结构性改革，尤其是供给侧结构性改

革，总的来看，中国经济希望大于困难。

他同时宣布，今年将择机推出深港通。

李克强表示， 本届论坛的主题是

“亚洲新未来：新活力与新愿景”，就是

要打造发展和合作的共同体。 中方愿

将“一带一路”的倡议与地区国家及区

域组织发展战略对接，打造规划衔接、

生产融合、 协同跟进的地区发展新格

局。中国愿结合地区国家的实际需求，

提供性价比高的优质装备和生产线，

在基础设施、 工业设备等领域开展产

能合作。 区域全面经济伙伴关系协定

（

RCEP

）是亚洲参与成员最多、规模最

大的区域贸易安排，力争在

2016

年完

成谈判。亚洲基础设施投资银行、丝路

基金首先应服务亚洲发展中国家，支

持互联互通、产能合作等项目，让地区

共享融合发展的红利。

李克强指出， 中国经济已深度融

入全球经济，只有在开放中发展，经济

才有更广阔的创新和发展空间。 李克

强指出， 一些国际机构纷纷下调今年

的经济增长预期目标， 表明世界经济

不稳定、不确定因素增多，这必然会对

中国经济带来影响和冲击，不可低估。

同时，国内深层次的结构性矛盾凸显，

经济持续下行压力较大， 尤其是中国

正在转型升级过程当中， 经济必然不

可避免地遇到阵痛。他强调，中国不回

避困难，这本身表明中国有信心，要在

适度扩大总需求的同时注重推动结构

性改革，尤其是供给侧结构性改革。总

的来看，中国经济希望大于困难。

谈及今年中国经济增长的预期目

标定在

6.5%~7%

，李克强表示，这是

一个新的区间， 这样做使增长目标富

有一定弹性。他指出，我国在推进结构

性改革，短期小幅波动是难以避免的，

但不会因小幅波动而违背经济发展的

规律、 市场运行的规律去操作。 他强

调，一旦经济运行滑出合理区间，将会

果断采取综合性措施来防止失速，保

持经济运行在合理区间。 中国还有实

施积极的财政政策空间， 现在的赤字

率并不高， 发展多层次市场的空间也

很大，创新金融调控手段也有储备。所

以， 中国在防范系统性金融风险的同

时，可以有力支持经济发展。

李克强表示，政府将推进财政金

融体制改革，即将全面推开营业税增

值税改革，这是结构性改革的重大举

措，从全国初步估算，今年要为企业

减税

5000

亿元以上， 而且政策取向

是支持服务业，尤其是研发服务业发

展。 同时，这一改革还有利于统一税

制， 让财政税收体制更加公开透明，

便于社会监督， 中小企业会从中得到更

多的好处。所有的行业税负只减不增，同

时还要减费。 政府这样做是 “放水养

鱼”，在财政收入下降的情况下，政府依

然愿意用短期财政收入的“减”换取持续

发展势能的“增”。

李克强指出，在金融领域，将会推动

全方位监管的改革， 以更有利于多层次

资本市场发展， 同时还将探索用市场化

的办法进行债转股， 逐步降低企业杠杆

率。开放也是改革，中国将着力推动对外

开放，包括有序扩大服务业、金融等领域

的开放，把中国进一步打造成范围更广、

环境更优、外商投资最佳目的地。

李克强宣布， 今年要择机推出深港

通。 他强调，这些措施都表明，中国的资

本市场在不断地对外开放。另外，人民币

会在合理均衡的水平上保持稳定， 中国

是负责任的大国， 中国发展基本面决定

了人民币不具备、 也不会有长期贬值的

可能。

时报观察

In Our Eyes

猪价持续高企

滞胀风险几何？

证券时报记者 许岩

近期大宗商品价格普涨， 这些变

化使得市场开始担心中国在经济增速

还没有回升的时候便遭遇通胀， 滞胀

预期再起。

2015

年底市场担忧的还是

通缩风险，短短几个月过去，市场的担

忧已经变为滞胀风险。

所谓滞胀， 指经济增长停滞并且

通货膨胀率居高不下。 这一概念产生

于上世纪

70

年代，美元大幅贬值叠加

石油禁运，西方世界首次在经济衰退、

失业率高企的同时通货膨胀率高涨。

以美国为例，滞胀最严重时，经济增速

同比下降

1.9%

， 失业率超过

10%

，通

胀率则高过

14%

。

先看第一个指标通货膨胀。 市场

担忧通胀主要有三个逻辑： 一是大宗

商品价格持续反弹，导致输入型通胀；

二是农产品价格以及猪肉价格持续上

涨，导致食品通胀压力；三是央行货币

超发导致通胀，而经济持续下滑，结果

就是滞胀。

合理的担忧是必要的。 这波滞胀

预期的主导因素是大宗商品价格回

升。 尽管美元升值进程放缓缓解了大

宗商品压力， 但是放缓升值并不意味

着升值周期的结束。从供需来看，大宗

商品供给还没有出现明显压缩， 与此

同时，需求也没有扩张，全球经济复苏

仍然乏力。 而这一轮大宗商品价格反

弹， 在一定程度上也可以说是对前期

商品价格剧烈调整的修复。因此，大宗商

品价格反弹难持续。

再从农产品价格上涨的内部结构看，

蔬菜类和果品类价格上涨是推动农产品

价格指数上涨的主因。 蔬菜水果价格上涨

主要是由于寒潮天气叠加运输不畅所导

致。 随着最后一波寒潮结束，全国大范围

迎来气温回升，运力逐渐恢复，蔬菜和果

品类产品价格将逐渐回落趋于平稳。

对于猪肉， 生猪存栏量持续下降导

致供给端收缩，推升了猪肉价格的上升。

但是由于存栏量短时期内难以迅速恢

复，

2016

年猪价仍然会保持在高位运

行。但即使猪肉价格全年保持高位运行，

其同比增速将呈递减趋势， 对居民消费

价格指数 （

CPI

） 的拉动作用也将递减，

CPI

不存在持续快速上涨的支撑力量。

至于货币超发导致滞胀的说法，也

缺乏充分的依据。今年以来，央行通过降

准、公开市场操作、抵押补充贷款和中期

借贷便利等工具明显加大了货币投放力

度， 背后的原因可能是央行意识到了基

础货币已经收缩而及时调整，是“补水”

式的操作。

第二个指标是经济增长停滞。 尽管

中国经济下行的基本面难改，但是，即便

是最为悲观的分析师，对

2016

年中国国

内生产总值增速的预测也属于中高速增

长，远高于停滞。 对比之下，中国经济现

状远远不能称为停滞。

因此，无论是去年底市场担忧的通

缩风险， 还是现在各方争议的滞胀风

险，都是对中国经济真实基本面的过度

悲观预期。 前者已被证伪，后者迟早也

将被证伪。

个人转让2年以上普通住房免征增值税

详见 A2版

CFP/供图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０２８３．６８ －１．５２％ ３９９３１１

国证

１０００ ３６２０．０２ －１．６７％

３９９００５

中小板指

６７７７．１７ －１．６１％ ３９９３１４

巨潮大盘

３２５５．３１ －１．７４％

３９９００６

创业板指

２２１９．７７ －１．７４％ ３９９３１５

巨潮中盘

４２２４．０１ －１．５８％

３９９３３０

深证

１００ ３６３６．６７ －１．６０％ ３９９３１６

巨潮小盘

５２３０．６７ －１．６２％

３９９００７

深证

３００ ４１１６．２１ －１．５２％ ３９９５５０

央视

５０ ４４７１．１３ －１．０５％

３９９１０３

乐富指数

５７０５．３４ －１．８４％ ３９９３７９

国证基金

５９９５．９１ －１．６１％

３９９３０１

深信用债

１４９．６８ ０．００％ ３９９４８１

企债指数

１３１．７５ ０．０１％
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