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锦州银行拟回归A股 去年净利增长131%

H股发行仅4个月即抛出多项资本补充计划；去年末该行资金业务税前利润占比达77.7%，远高于公司及个人银行业务

证券时报记者 马传茂

锦州银行日前发布

2015

年年度

业绩公告称，截至去年末，该行资产总

额

3616.6

亿元， 较年初增长

44.3%

；

全年实现净利润

49.1

亿元，同比大增

131.2%

。

与业绩同步披露的还有该行 “天

量”资本补充计划。 继

4

个月前

H

股

发行

13.8

亿股后，该行董事会拟新发

行不超过

10

亿股

H

股； 并申请

A

股

首次公开发行及上市，发行

A

股总数

不超过

19.27

亿股； 该行董事会还建

议发行不超过

40

亿元的二级资本债。

净利润大增131.2%

� � � �继

2014

年净利润增速达

56.6%

之后，锦州银行

2015

年持续发力。 该

行去年全年实现营业收入

115.2

亿

元，同比增长

98.8%

；净利润同比大增

131.2%

至

49.1

亿元。 同期，国内银行

业净利润“个位数”增长成为常态。

从该行利润结构看， 资产结构调

整推动资金业务大幅增长， 是净利润

得以成倍增长的最大动因。 截至去年

末， 该行资金业务税前利润占总税前

利润的

77.7%

， 远高于公司及个人银

行业务。

背后则是该行由于可用的中长期

资金增加，执行“扩大资金业务”战略，

增加对以信托受益权转让计划为代表

的高收益非标资产配置。

这一现象已是国内银行业的常

态， 去年上半年，

16

家上市银行应收

款项类投资资产增幅达

46.4%

， 多数

银行均通过增加此类高收益非标资

产来对冲存贷利差持续收窄带来的

影响。

资金来源方面， 锦州银行总负债

较年初增长

42.8%

至

3353.9

亿元，吸

收客户存款及同业存款成为主要负债

增量，且负债久期被拉长。值得注意的

是， 该行增量客户存款几乎全部为定

期存款， 其中

3

个月以上的中长期定

期存款增量占比近八成； 增量同业存

款则集中于

3

个月至

1

年期。

在资金运用方面， 该行表内贷

款资产占比萎缩， 但投资证券及其

他金融资产部分却大幅扩张

83.6%

至

2090.3

亿元， 在总资产中占比亦

扩大至

57.8%

， 较表内贷款资产占

比翻倍。

具体而言， 该行投资证券及其他

金融资产增长集中于应收款项类投

资，尤其是增持信托受益权转让计划。

该行在此类资产上的配置可谓 “激

进”， 为资产规模增长核心助推力。

2013

年

~2015

年，该行应收款项类投

资增量分别占该行总资产增量的

56.4%

、

58.3%

和

78.6%

，其中，资产久

期多集中于

3

个月至

5

年。

这推动了锦州银行近三年的净利

差、净息差持续逆市上升。 其中，净利

差较

2014

年上升

0.86

个百分点至

3.29%

；净息差较

2014

年上升

0.88

个

百分点至

3.51%

。

值得注意的是， 由于应收款项类

投资尚未有活跃的二级市场， 大部分

银行对该类产品的投资期限超过一

年，因此该部分资产流动性有限。此外

此类资产风险亦值得重视， 譬如锦州

银行此前披露称， 该行对汉能薄膜发

电及其母公司总计为

94.6

亿元的贷

款余额中， 大部分即为与汉能挂钩的

信托受益权转让计划。

酝酿巨额资本补充计划

上市前的锦州银行， 面临急切的

资本补充需求。 数据显示，截至去年

6

月末，该行资本充足率、一级资本充足

率分别为

8.92%

、

7.03%

， 分别较年初

下降

1.53

个百分点、

1.61

个百分点。

不过在成功登陆资本市场后，该

行一级资本净额迅速得到补充。 截至

去年末，锦州银行资本充足率、一级资

本充足率分别回升至

10.5%

、

8.97%

。

仅仅四个月之后， 锦州银行董事

会再次启动多项资本补充计划。

一方面， 该行董事会建议向不超

过

10

名合格境外投资者发行不超过

10

亿股新

H

股，相当于发行后该行经

扩大已发行股本总额约

14.75%

；另一

方面， 该行董事会拟申请首次公开发

行该行

A

股并上市，拟发行总数将不

超过

19.27

亿股

A

股， 相当于该行经

扩大已发行股本总额

25%

； 此外，该

行拟发行不多于

40

亿元的二级资本

债券。

锦州银行称，该行

H

股再融资计

划主要用以满足该行对于可持续及稳

定发展其业务的资本需求；

A

股上市

目的则为打造境内外融资平台， 实现

股东所持全部股份的流动性。

从该行报表材料来看，随着以非

标资产为投资方向的应收款项类投

资规模快速增加，以及不良贷款随贷

款组合整体增长而有所增加，该行拨

备计提的快速增长亦提出资本补充

需求。

数据显示，截至去年末，该行不良

贷款率较上年末略升

0.04

个百分点至

1.03%

，不良贷款额较上年末增长

19%

至

10.5

亿元。 该行资产减值损失则在

2014

年增加计提

188.8%

之后，再次大

幅增加计提

189.5%

至

23

亿元。

中信期货现货子公司中证资本卷入两起诉讼

遭遇合同对手方违约合计金额高达7100万，中证资本注册资本仅有2亿

证券时报记者 禾禾

中信期货现货风险子公司———中

证资本去年卷入的诉讼案件随着中信

证券年报披露得以曝光。 中证资本遭

遇合同对手方违约的合计金额高达

7100

万，对于这家注册资本仅有

2

亿

的公司来说，数额巨大。去年

3

月中信

期货原董事长袁小文突然离职， 中证

资本发生的风险事件被业内认为是导

致其离职的根本原因。

卷入两起风险事件

近日披露的中信证券年报显示，

去年该公司控股子公司中信期货实

现营业收入

12.6

亿元，利润总额

5.81

亿元，净利润

4.17

亿元，取得了不俗

业绩。

但也有不和谐之音。 中信期货子

公司中证资本卷入了两起风险事件。

中证资本成立于

2013

年

7

月，是中信

期货旗下现货风险子公司。 根据中国

期货业协会的相关规定， 现货风险子

公司主要从事仓单服务、合作套保、定

价服务、基差交易、做市业务以及第三

方风险管理等业务。

由于缺乏人才， 加上对现货交易

不熟悉，在办理业务时，风险子公司会

遇到违约、诈骗事件，导致风险管理公

司蒙受损失， 部分风险子公司遭到成

长烦恼。

中信证券年报披露， 中信期货全

资子公司中证资本管理（深圳）有限公

司因动力煤代采购合同对手方违约，

于

2015

年

4

月

9

日向深圳市前海合

作区人民法院提起诉讼并获立案。 诉

讼分两案进行。 诉讼一的被告为山西

晋煤集团国际贸易有限责任公司，诉

讼金额为

2571.40

万元； 诉讼二的被

告为上海工协经贸发展有限公司、上

海星地互联卫星导航有限公司等，诉

讼金额为

4536.99

万元。 两起诉讼合

计金额达到了

7100

万，该公司注册资

本仅为

2

亿元。

据了解，

2015

年

11

月深圳市前

海合作区人民法院一审判决已确认了

中证资本债务的合法性以及债务人，

上述两案已经进入二审程序由深圳中

院审理。

风险事件爆发后， 中信期货对相

关责任人进行了追责， 中证资本管理

层被调整， 去年

2

月份王海东取代姜

连根出任总经理，

3

月份中信期货董

事长袁小文也黯然离职。

风控水平是短板

为了拓展期货公司业务空间，服

务好实体经济，

2012

年

12

月

21

日中

期协下发 《期货公司设立子公司开展

以风险管理服务为主的业务试点工作

指引》，

2013

年

3

月份首批

8

家期货

公司风险管理子公司获批， 截至今年

3

月

17

日已经有

51

家风险子公司获

批成立。

“目前公司开展业务的最大难点

还是风控水平问题”， 一位期货风险

子公司的负责人告诉证券时报记者。

他表示，目前期货业的人才积累无法

满足现货子公司开展业务的需要，期

货业整个行业对现货的了解和熟悉

都是欠缺的， 在产业链调研方面并不

充足，包括对现货的风险控制、货物的

损失、货物的管理、资金的管理均是欠

缺的。

“公司目前的想法是一定要提高

风控水平， 不能为了做大指标而忽

视各个风险点的管理， 目前公司正

在从业外招聘一些专业人才， 以弥

补这方面的短板。 ”上述负责人告诉

记者。

据了解， 信用风险是期货公司开

展场外衍生业务面临的最大风险。 中

证资本的两起诉讼也缘于交易对手违

约。 据上述负责人介绍，对于风险管理

业务的信用风险， 很多公司已经建立

客户信用评估制度， 根据公司的实地

调查以及独立第三方的调查， 对现有

客户以及潜在客户的信用进行评估，

根据客户的信用评估结果决定是否与

客户签署合约以及交易的具体形式。

“希望整个行业能建立个交易对手黑

名单制度，共享违约客户名单，而不是

像现在这样发生风险事件后遮遮掩

掩”，该人士呼吁。

陈冬生/制表 翟超/制图

恒泰证券总裁牛壮：

未来重点布局买方业务

证券时报记者 杨庆婉

在香港上市不久的内地券商恒泰

证券， 净资本排名在行业一直处于中

位数偏上，但

2012

年

~2014

年净利润

增长名列前茅。

在券商竞争同质化的情况下，去

年恒泰证券有三件事备受瞩目：一、投

资影视业，二、牵手腾讯、同花顺等互

联网巨头，三、发力资产证券化。

近日， 恒泰证券总裁牛壮接受证

券时报记者专访时， 深入解剖了这种

战略定位。 他表示，券商以投行、研究

等为代表的卖方业务竞争已经白热化

且行业集中度高， 恒泰证券借互联网

之力扩大客户群的基础上， 重点布局

买方业务。

侧重直投等买方业务

由于恒泰证券地处内地， 且作风

低调而少为人知， 常常跟股东 “明天

系”一并被提及，直到去年

9

月在香港

上市。

实际上， 恒泰证券近些年异军突

起，

2012

年

~2014

年营业收入年复合

增长率

61%

； 净利润复合增长率

142%

， 远超过

2012

年

~2014

年行业

平均净利润复合增长率

65%

。

昨日，恒泰证券在香港联交所披

露的业绩公告显示，

2015

年实现营业

额

46

亿元，净利润

17

亿元，同比增

长

161%

。

牛壮对记者表示， 恒泰证券的战

略定位为：致力于财富管理，非券商传

统的卖方业务。

他表示：“从全球市场来看， 中小

券商在卖方市场都不占优势。 比如投

行业务，美国也只有高盛、摩根士丹利

等十来家投行能有一席之地； 再如研

究业务， 我国

A

股上市公司有

2000

多家，研究员上万人，相当于十几个人

研究

1

家公司，饱和程度很高。 ”

卖方业务行业集中度很高， 恒泰

证券决定独辟蹊径建立全链条的买方

服务。 首先，在

2013

年收购新华基金

43.75%

的股权， 后来增持至

58.62%

，

规模从

255

亿增至

657

亿；其次，布局

资管业务，以及直投和另类投资业务。

恒泰证券在投资方面的收益也是

非常可观。其中，通过全资子公司恒泰

资本参投了乐视影业的

B

轮融资，投

资了分众传媒收益率超过了

200%

，投

资硅谷天堂也赚取了

10

倍左右收益。

此外， 最吸引眼球的是另类投资

公司恒泰先锋的两只影视基金， 一只

是电影《杨贵妃》的投资方，另一只投

资了电视剧《黎明决战》。

此外，作为买方业务的重要一环，

资管业务中的资产证券化成为恒泰证

券常常被提及的一项业务， 截至去年

底， 其资产证券化资产计划发行规模

已经达到近

240

亿， 超越中信证券成

为行业龙头。

去年开户数

超过去27年总和

去年在市场行情和互联网金融热

潮的推动下，恒泰证券借助同花顺、腾讯

等互联网巨头，实现了客户数量翻番。

牛壮首次透露：“

2015

年恒泰证

券新开设证券账户

86

万户， 过去

27

年间累计的客户数量也就

83

万户，

1

年超过了过去

27

年总和。 ”

恒泰证券与腾讯合作开发 “倍赚

宝”， 提供网上两融及股票质押式回购

服务。

牛壮表示， 券商的互联网金融举

措还处在金融展业的阶段， 收费更多

得从开户前端向后端服务转移。

当前行业最低佣金为万分之

2.5

，这基本是券商的成本线，恒泰证

券的机房建在呼和浩特， 一来折旧

慢、二来人力成本低，即便行业最低

佣金也还能有毛利。 但长远来看，必

须通过产品服务才能实现客户粘性

和后端收费。

中国人寿副总裁杨征：

不对广发银行做并表处理

证券时报记者 赵春燕

昨日，中国人寿举办

2015

年年报

业绩沟通会， 会上公司高管针对第四

季度净利润下滑作出了解释， 并对市

场较为关注的中国人寿今年

2

月对广

发银行的收购情况进行了说明。

中国人寿年报显示，

2015

年第

四季度，该公司实现净利润

862

亿，相

比较第三季度的

2348

亿元净利而言

有了较大幅度的下滑。 中国人寿副总

裁杨征在业绩沟通会上表示，“季度

性的利润对于寿险行业来说，特别是

对于成熟的寿险公司来说可能不是

一个非常贴切的分析指标，或者说它

的短期结果不能够完全表示一个寿

险公司的经营业绩、资产质量和发展

模式。 ”

中国人寿增持广发银行在业绩沟

通会上亦引发了关注。杨征表示，广发

银行股权交割完成后， 中国人寿并不

对广发银行做并表处理， 广发银行不

作为公司的附属公司， 而是作为联营

企业，按照权益法进行核算。

中国人寿董事长杨明生表示，

广发银行作为以服务中小企业为主

的商业银行， 最大的特点是走了一

条比较稳健的风险管理之路。 另外，

广发银行的中小企业客户特别在中

国市场经济转型时期， 是一些贷款

难的企业，贷款难因为风险大，风险

大所以采取谨慎的风险管理方式，

是非常有效的。 小微企业风险高，更

需要风险保障， 银行产品和风险保

障的对接大有前途， 这是中国人寿

收购广发银行以及市场上其他一些

并购行为最大的一个不同点， 也是

今后整合的重点。

对于

2016

年的业务发展策略，中

国人寿总裁林岱仁提到了四点：首先，

加快中长期期交、 短期险业务等核心

业务发展，加强客户经营，力促综合销

售，推进销售转型；其次，加强销售队

伍建设， 坚持扩量提质， 狠抓基础管

理，做强销售队伍；再次，将强化市场

对标， 进一步加快重点城市分公司发

展，扩大县域市场竞争优势，巩固市场

领先地位；最后，积极推进产品创新，

实施多元化产品策略， 满足客户多样

化保险需求。
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