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壳资源成“香饽饽” 私募基金强势布局

证券时报记者 沈宁

战略新兴板和注册制的延后，让

市场对壳资源的关注度再度提升。 近

期，卖方机构的专题报告集中轰炸，不

少小市值股票涨势喜人， 一些买方机

构开始强势介入此类“壳资源”股，其

中不乏私募基金的身影。

私募布局壳资源

近期，民生证券、海通策略、西南

证券罗列了

82

家最具潜力的壳资源

公司。据格上理财统计，截至

2016

年

3

月

22

日， 其中的

12

家已更新年

报。通过其公布的十大流通股股东信

息，格上理财发现，共有

7

家潜在壳

公司被私募基金持股，涉及私募管理

人

11

家。

栋梁新材是近来颇受关注的股

票，该公司

3

月

23

日发布股份转让协

议， 万邦德集团溢价受让公司控股股

东、实际控制人股份，万邦德集团本次

购股成本达到每股

32.49

元， 按停牌

前价格计算溢价率高达

218.2%

。栋梁

新材

23

日复牌即被巨量买单封至涨

停，目前已连续三个交易日涨停。

格上理财数据显示，在已公布年

报的这

7

家壳公司中，栋梁新材受到

私募的关注度最高，“嘉银成长

1

号”、“金睿

1

号”以及“（华宝信托）价

值稳健” 三只基金均进驻了该股，持

有市值共达

2.28

亿， 持股比例共占

9.39%

。

名单中值得注意的还有，原华夏

明星基金经理孙建冬创建的鸿道投

资也进驻了潜在壳资源昌九生化。 昌

九生化目前处于停牌阶段，流通市值

为

25.99

亿元。

鸿道投资认为，今年政府大的政

策取向是把经济问题推到明年，政府

会去托底，这将迎来今年最好的一次

投资机会。 由于前期对需求刺激的预

期太高，周期股需要较长时间的调整

才能消化， 后面的机会更多在成长

股。 总体来看，今年政府不会持续进

行需求刺激，但货币政策总体是宽松

的，如果成长股能跟随市场调整则将

出现明显的投资机会。 目前公司对市

场的总体看法仍偏谨慎，认为投资机

会更多蕴藏于存量博弈之间。

壳资源炒作升温

壳资源炒作正悄然升温。 据不完

全统计， 近期券商已有十余份针对壳

资源价值的专题报告，从市场表现看，

不少有“壳资源”或并购重组预期的小

市值股票表现抢眼。

统计数据显示， 截至

3

月

25

日，

A

股市场目前小于

50

亿元市值的公

司有

715

家，小于

30

亿市值的公司有

83

家。从近一周表现看，市值

50

亿元

以下的公司中

585

家录得上涨。 剔除

5

家近期上市新股，其中

53

家周涨幅

超过

10%

， 栋梁新材、宝鼎科技等

6

家公司周涨幅超过

20%

。

西藏旅游日前公示了上交所对

其拟

110

亿元收购拉卡拉的问询

函，是否构成“借壳上市”成为此次

问询的重点。

3

月

23

日，

A

股市场两

家上市公司相继发布被借壳上市的

公告：圆通速递

175

亿元借壳大杨创

世上市；忠旺集团

282

亿元借壳中房

股份上市。 统计显示，今年以来已有

20

余家公司发布借壳上市的相关公

告，截至目前，今年已有长生生物、

大橡塑等近

10

家公司披露称已被成

功借壳。

值得关注的还有私募基金对相关

公司的举牌， 曾经的私募冠军创势翔

投资日前连续举牌两家上市公司，分

别为

3

月

11

日的通达动力和

3

月

21

日的欣泰电气。 两家公司均为小市值

公司， 前者是中小板企业， 市值为

34.37

亿元；后者是创业板公司，市值

更小，仅

24.14

亿元。

对于此次举牌， 创势翔投资表

示， 看好市场波动中出现的低估机

会，重点关注中小市值股票，尤其是

那些具备壳价值、 或带有并购重组

预期的标的。

光大控股去年净赚51亿港元

证券时报记者 顾哲瑞

光大控股日前发布

2015

年年度

业绩公告称， 光大控股营业收益为港

币

21.3

亿元，同比上升

26%

；归属于

公司股东盈利为港币

51.4

亿元，比去

年同期上升

101%

； 每股盈利为港币

3.052

元，上升

102%

。

年报显示， 光大控股分享来自光

大证券的盈利贡献为港币

30.4

亿元，

同比增长

249.4%

； 收取来自光大银行

的除税后股息为港币

3.3

亿元，同比上

升

3.1%

；来自光大证券于

2015

年

9

月

完成非公开发行股票的非实质出售联

营公司权益净收益达港币

13.2

亿元。

基金业务方面， 截至

2015

年

12

月

31

日， 光大控股基金管理业务主

动管理

31

只基金 （不包括以通道形

式为其他外部机构募集的非主动管

理类基金），共持有

71

个投后管理项

目， 其中

14

个项目已经在全球不同

证券交易市场上市。 旗下基金总募资

规模为港币

490

亿元， 较

2014

年

12

月

31

日下跌

2.6%

， 其中外部资金占

约

79%

。

2015

年

12

月，光大控股出资

12.5

亿元人民币，与外部投资者共同

成立首个多策略另类投资基金（

FOF

基金）， 首期基金已承诺规模为人民

币

50

亿元。

年报显示， 光大控股自有资金投

资业务方面， 自有资金投资业务录得

收入港币

8.8

亿元， 较去年同期上升

33%

；利息收入达港币

5.2

亿元，同比

上升

58%

；股息收入达港币

3.9

亿元，

较去年同期大幅增长

;

录得税前盈利

港币

3

亿元。 中飞租赁机队规模扩展

至

63

架飞机，并已于哈尔滨开启中国

飞机拆解项目的建设，占地约

30

万平

方米。

对于

2016

年光大控股的业务发

展， 光大控股执行董事兼首席执行官

陈爽表示，“光大控股将继续着眼中国

内地市场，加强境内募资能力，同时把

握境内大型机构增加海外优质美元资

产配置比例的需求， 进一步扩大面向

海外资产的产品线。 ”

专家：未来绿色投资需求

每年至少达2~4万亿

证券时报记者 桂衍民

我国目前环保产业投资有多火？

从日前在南京举办的“环境修复与绿

色发展清洁技术论坛”参会情况就略

见一斑。

100

多人的会场， 到会的政

府、企业和机构代表却多达

200

人。

据相关机构的不完全统计，

2015

年仅全国各地推出的环保项目，投资

总额就高达

3

万亿元。

相关数据统计显示，

2015

年全国

各地推出的环保项目近

2000

项，其

中，投资的主要形式为公私合作模式

(PPP)

。

来自新三板挂牌企业金茂投资

的资料显示，环保

PPP

项目呈现四大

特点：一、环保

PPP

项目多，比例大，

增速快；二、环保

PPP

项目投资额相

对较小；三、环保

PPP

项目中水务项

目数量较多；四、环保

PPP

项目细分

领域较广。 包括水务项目、垃圾处理、

建筑垃圾处置及资源化利用、流域治

理、生态公园建设、黑臭水体、海绵城

市等。

与会的政府、企业和机构代表一

致的看法是， 在经济经历了长达

30

年的高速增长后，环境保护问题目前

已得到了包括从中央到地方、社会各

界人士的广泛共识，我国未来每年绿

色投资的需求至少达

2~4

万亿，但以

政府当前的财力，其中

85%

以上的绿

色投资需要将来自于社会资本。

“个人认为，今后每年各界对环

保的投资， 规模绝非

2~4

万亿这么

少， 至少会达到

10

万亿级甚至更

高。 ”与会的一位政府背景的研究人

士表示， 这必然为民间资本创造无限

的机会， 也是政府引导当前民间旺盛

流动性的最好去处。

环保概念于资本市场而言， 也是

个热词。除了热门的环保概念个股，各

类环保类的投资品种就比比皆是，从

私募产品到公募产品， 甚至银行理财

产品，莫不受到投资者追捧。

西南证券投行部数据显示， 目前

主业为环保的上市公司共计

29

家，截

至

2016

年

1

月底， 平均市盈率达

57.88

倍， 市盈率中位数为

49.48

倍。

环保个股估值明显要高出目前市场上

其他板块的整体估值。

除了投资者直接用估值选择环保

外， 不少的上市公司也开始转向环保

产业。西南证券的数据显示，近年来随

着国家队环境保护的重视的系列政策

的出台， 环保产业投资也迎来了发展

的黄金时期， 仅近三年境内发生在环

保产业的上市公司并购金额就高达近

100

亿元。

西南证券投行并购部总经理梁俊

说，“资本市场助力环保产业发展的路

径主要有三个，一、企业首次公开发行

（

IPO

）；二、上市公司并购，包括借壳上

市；三、企业挂牌新三板。 ”

资本市场助力环保产业发展，除

了

A

股市场外，新三板市场是另一个

场所。西南证券投行部数据显示，截至

今年

1

月底， 在新三板挂牌的环保企

业已经多达

33

家， 平均市值为

7.06

亿元，动态市盈率更是高达

75.99

倍。

2015

年这些挂牌的环保企业合计发

布融资计划

8

起， 平均发行市盈率

23.77

倍。

中国太保2015年净利增60%

证券时报记者 潘玉蓉

中国太保昨日发布年度业绩报告

显示，

2015

年集团实现营业收入

2472.02

亿元，同比增长

12.5%

；实现

归属母公司股东净利润

177.28

亿元，

同比大幅增长

60.4%

； 加权平均净资

产收益率

14.2%

， 同比提升

3.9

个百

分点。 中国太保拟根据总股本

90.62

亿股，按每股

1

元（含税）进行年度现

金股利分配，共计分配

90.62

亿元。

寿险业务方面，

2015

年太保寿险

个人业务新业务价值

114.97

亿元，同

比增长

42.5%

，占比达到

95.6%

。

2015

年太保寿险营销员月均人力达到

48.2

万人，同比提升

40.1%

。

产险业务方面，

2015

年太保财产

保险业务综合成本率

99.8%

， 同比下

降

4

个百分点； 其中车险业务收入

749.61

亿元，同比增长

2.4%

，综合成

本率

98%

， 同比下降

4

个百分点，推

动整体产险业务实现承保盈利。

2015

年电销、网销、交叉销售、车商等核心

渠道加快发展。

资产管理业务方面，

2015

年集团

投资资产实现总投资收益

559.1

亿

元，同比增长

33.2%

，总投资收益率达

到

7.3%

，为近五年来最高；净投资收

益

398.81

亿元， 净投资收益率达到

5.2%

。

太平洋资产管理和长江养老合

计第三方资产管理业务管理规模超

过

2,300

亿元； 管理费收入达到

6.53

亿元，同比增长

64.9%

。

跌破4%！ 现金管理类信托产品收益率继续下降

和银行存款、货币基金相比，现金管理类信托收益率更高，但逐渐低于银行理财产品

见习记者 胡飞军

实习记者 罗晓霞

现金管理类信托产品正受到信托

公司的青睐，不少信托公司将现金类理

财产品作为热销产品进行推介。

证券时报·信托百老汇记者调查

发现， 不少现金管理类信托产品七日

年化收益率跌破

4%

， 收益率同比出

现了

30%

左右的下滑。

主推现金管理类产品

现金管理类信托产品由于流动性

强， 收益率较市场中银行存款和货币

基金高，一度受到市场的热捧，信托公

司也借势力推， 欲将之作为转型产品

之一。

记者查阅数十家信托公司官网发

现， 将现金管理类信托产品放在显著

热销位置的信托公司就有

10

余家，包

括上海信托的“现金丰利”、华宝信托

的“现金增利”、中信信托的“信惠现金

管理型集合信托计划”、中航信托“天

玑聚富”、北京信托的“现金聚利

1

期

集合资金信托计划”等。

业内人士对记者表示， 和普通信

托产品相比， 现金管理类信托类似于

货币基金的模式，其流通性强；和银行

存款、货币基金相比，现金管理类信托

收益率更高。

上海信托一位销售经理告诉记

者，“现金管理类产品是浮动收益的，

比较灵活，流动性也很强，投资者比较

喜欢，一直卖得还不错。 ”

据悉， 由于信托公司现金管理类

业务属于主动管理类业务， 规模不受

限制，发展空间巨大。而传统信托大部

分为融资类业务， 业务规模受到融资

方需求影响较大， 因此也成为信托公

司未来转型的方向之一。

这一点， 从各家信托公司网站对

现金管理类产品推广位置可见一斑。

其中，北京信托将“现金聚利

1

期集合

资金信托计划”产品挂在官网“新品推

介”显著位置；上海信托也将“现金丰

利”产品放在“产品专区”第一栏；华宝

信托也将“现金增利”放在产品推荐的

第一栏。

收益率普遍跌破4%

� � � �记者调查发现， 尽管信托公司推

出的现金管理类产品应对市场上货币

基金和银行理财产品的竞争， 但自今

年

2

月底以来年化收益率普遍跌破

4%

，同比下滑

20%~30%

。

其中，上海信托的“现金丰利”产

品， 截至

3

月

24

日七日年化收益率为

3.77%

，而去年同期为

5.04%

，同比下降

25.1%

；中信信托“信惠现金”产品信惠

1201

期

-A

类 七 日年 化 收 益 率 为

3.58%

， 去年同期为

5.56%

， 同比下降

35.6%

；华宝信托“现金增利”产品，截

至

3

月

23

日，七日年化收益率为

3.63%

，

去年同期为

5.20%

，同比下降

30.1%

。

上述上海信托销售经理表示，“最

近的年化收益率在

3.6%

左右，市场上

同类产品基本都是这样， 不少产品还

在往下走， 也受到了央行持续降息的

影响， 去年的年化收益率基本维持在

5%

左右， 今年以来基本在

3.7%~4%

之间波动。 ”

不过， 尽管现金管理类信托产品

收益率同比出现较大下滑， 但仍然高

于市场以余额宝为代表的货币基金和

活期、定期存款，但逐渐低于银行发行

的理财产品的收益率。

数据显示， 银行定期的理财产品

收益率已经逐渐高于现金管理类信托

产品，且投资门槛较低，占据一定竞争

优势。

此外， 此前现金管理类信托是可

以投资于高收益的非标资产， 比如集

合信托计划等， 但由于去年监管层要

求逐步清理资金池中的非标资产，投

资标的中高收益资产更加少了， 因此

收益率也就进一步降低了。

安全性、流动性要求高

“由于现金管理类产品投资的不

少都是类金融产品， 客户可以根据收

益或资金安排灵活赎回，因此流动性、

安全性要求较高。”华东地区一位信托

公司内部人士表示。

上海信托在其官网介绍了“现金丰

利”信托产品的投资范围，即主要投资

于价格波动幅度低、信用风险低并且流

动性良好的短期货币市场金融工具。记

者查阅上海信托“现金丰利”

2

月运行报

告， 其投资组合表显示，“现金丰利”产

品主要投资于固定收益投资、货币基金

和债券，三者分别占比为

71.3%

、

28.7%

和

5.2%

， 固定收益投资中包括了银行

间

/

交易所产品、 非银行间

/

非交易所产

品和银行存款三种类型。

华宝信托“现金增利”产品去年第

四季度报告显示， 该产品主要投资货

币基金、 金融理财产品、 银行间信用

债、交易所信用债和活期存款，分别占

比

54.91%

、

35.83%

、

5.99%

、

1.71%

和

1.55%

， 而从其投资组合中产品年限

来看， 其中一年以下的投资组合占总

资产比例达到

97.43%

。

从投资门槛来说， 现金管理类信

托产品虽然流动性强， 购买和赎回期

较为自由，但作为集合信托产品，投资

者仍需是合格投资者， 既满足个人或

家庭金融资产总计在认购时超过

100

万元， 且能提供相关证明的自然人等

相关情形。

不过， 尽管都要求是合格投资者，

但相对于其他集合信托产品，一些信托

公司现金管理类产品的认购起点较低。

以上海信托 “现金丰利” 产品为

例，加入时的资金要求为，合格投资者

通过受托人直销柜台交易加入信托计

划的单笔资金金额最低为

20

万元（含

20

万元），华宝信托“现金增利”和中

航信托的“天玑聚富”现金管理类信托

产品认购起点也都是

20

万元。

中信信托的“信惠现金”产品认购

起点则是自然人委托人为

300

万元，

机构委托人为

100

万元，外贸信托“五

行荟智集合资金计划” 产品认购启动

也是

100

万元。

“投资者首次购买最低金额为

20

万元， 但投资者购买的时候需要提供

另外

80

万元的资产证明，” 上海信托

一位销售经理告诉记者，“销售基本是

通过信托公司自己的渠道， 本地投资

者可以到信托公司柜面办理购买，异

地投资者还可以通过寄送资料给客户

经理， 资料审核通过之后约定时间打

款购买现金管理类信托产品。 ”

同时， 有的信托公司推出的现金

管理类产品赎回较为灵活。 中航信托

官网介绍，“天玑聚富” 产品开放日为

每周三，投资者可于开放日申购

/

赎回

信托单位， 每周四确认申购成功的份

额

/

赎回资金到账；华宝信托同业为每

周开放，

T+1

日确认份额

/

赎回到账。

翟超/制图


