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“退市博元”今登场 上交所将严控异常交易

证券时报记者 钟恬 朱凯

*ST

博元的前身浙江凤凰是首

批挂牌上市的“老八股”，然而这只

A

股市场的元老级股票， 终于还是

黯然走到了退场的地步。 根据相关

规定，

*ST

博元今日进入退市整理

期，简称变更为“退市博元”。

数度易名难逃退市

浙江凤凰于

1990

年上市，股票

代码

600656

，是当时首批挂牌上市

的“老八股”，也是首只异地上市的

公司。几年后，浙江凤凰业绩逐年下

滑，公司股权几经易手，“

600656

”一

步步沦为一只壳股，其曾用名包括：

华源制药、

*ST

华药、

*ST

源药、

S*ST

源药、

ST

源药、

ST

方源、

ST

博

元、博元投资，最终演变为

*ST

博

元。 但无论几易其名，这只

A

股市

场的元老级股票， 终于还是无奈地

走到了退场的地步。

2014

年

6

月

17

日， 中国证监

会对

*ST

博元涉嫌信息披露违规

行为进行立案调查。

2015

年

3

月

26

日，公司因涉嫌违规披露、不披露重

要信息罪和伪造、变造金融票证罪，

被依法移送公安机关。

2015

年

5

月

25

日， 上交所依据 《退市意见》和

《股票上市规则》相关规定，决定公

司股票暂停上市。

2016

年

3

月

21

日，上交所发布公告终止其上市，这

是证券市场首家因触及重大信息披

露违法情形被终止上市的公司，也

是

2016

年首只退市的股票。

据上交所公告， 经证监会调

查，公司违法行为十分严重。 从目

的上看，公司为掩盖股改业绩承诺

资金未真实履行到位的事实，伪造

银行承兑汇票， 导致其

2011

年年

报虚增银行存款、 股东权益

3.8

亿

余元； 从手段上看， 公司

2011

至

2014

年多次伪造银行承兑汇票，并

虚构票据贴现、置换交易，且多次

使用虚假银行进账单和虚假银行

承兑汇票入账； 从金额上看，

2011

年至

2014

年， 公司在其相关定期

报告中虚增资产、负债、收入和利

润，金额巨大；从后果上看，公司

2010

年年报披露的净资产为

-3.62

亿元，追溯调整后，

2010

年至

2013

年连续

4

个会计年度净资产均为

负值。

根据相关规定，

*ST

博元将于

今日起进入退市整理期，并交易

30

个交易日，公司股票简称将由“

*ST

博元”变更为“退市博元”，涨跌幅限

制为

10%

；同时，

*ST

博元在退市整

理期间不得筹划或者实施重大资产

重组等。

与

*

ST长油无可比性

据上交所相关规定，

*ST

博元

退市后转入新三板挂牌转让，

*ST

博元应立即准备、保证摘牌后

45

个

交易日可转入新三板。 也就是说，

*ST

博元的下一站是新三板， 那么

接下去其股价将如何演绎？

此前

*ST

长油在退市前曾遭到

爆炒，仅最后一个交易日吸引近亿元

资金， 并因为私募大佬徐翔携母亲、

妻子账户共购入

1650

万股而引人瞩

目。 当时，

*ST

长油在

A

股退市最后

一天股价为

0.83

元， 在退回到新三

板挂牌之后， 曾疯狂上演连续

33

个

交易日涨停的纪录，股价一路上涨至

4.17

元，累计涨幅超过

3.7

倍，主要是

资金炒作赌博其重新上市。

证券时报记者从券商等机构了

解到，市场对于

*ST

博元未来如何

申请重新上市关注度较高。 记者昨

日从上交所获悉，

*ST

博元申请重

新上市需满足三个方面的条件，首

先是申请的时间间隔， 需要在股票

进入股份转让系统转让之日起届满

一个完整会计年度后提出； 其次是

公司股本总额、 最近三个会计年度

净利润、 最近三年主营业务等一般

条件；此外，对于因重大违法原因退

市的公司， 还需要满足已全面纠正

重大违法行为、 完成责任追究及赔

偿、 保荐机构与律师等的专项核查

意见等特殊条件。

多位受访专家告诉记者， 从上

述要求来看，

*ST

博元满足重新上

市条件具有相当难度， 短期将难以

实现。 但由于此前的“退市长油”进

入三板后一度股价大涨， 部分资金

仍可能对“退市博元”重新上市心存

幻想。实际上，

*ST

博元与退市长油

存在多方面差异。 投资者应看清进

入退市整理期的股票存在较大风

险，保持理性交易。

据介绍，上交所对于退市整理

期股票有投资者适当性管理，买入

者需有两年交易经验和

50

万门

槛，不符合条件者仅可卖出不可买

入。 从以往情况来看，参与退市整

理期等炒作的主要是散户，机构坚

持抛出，而散户热衷于接盘。 通过

投资者适当性管理，限制散户买入

退市整理期股票是很有必要的。 这

有助于遏制投机炒作，促使交易回

归理性。

上交所将对退市整理股异常交

易行为予以重点监控， 采取监管措

施。股票退市整理期间，上交所将公

布其当日买入、 卖出金额最大的

5

家会员证券营业部的名称及其各自

的买入、卖出金额，并可视情况进一

步披露相关交易信息以揭示市场风

险。监管方采用严格监管、信息透明

的方式，将有助于遏制投机，保护中

小投资者。

记者了解到，截至目前，上交所

共有包括中国长江航运集团南京油

运股份有限公司、二重集团（德阳）

重型装备股份有限公司等在内的

22

家已退市公司。 根据相关要求，

至今没有一家公司能满足重新上市

的条件。

机构已出逃

散户成接盘侠

2015

年

3

月

31

日，

*ST

博元

进入风险警示板之后也受到部分

投机资金的炒作。 当时其股价曾一

路狂泻，连续

7

个一字跌停，但随

后在

2015

年

4

月

17

日触底反弹，

出现连续

8

个涨停，股价一度超过

7

元，

2015

年

5

月

25

日停牌前最

后的三个交易日也连续涨停，收盘

报

6.55

元。

不过，在这场退市前夕的大涨

大跌中，呈现出明显的“机构出逃，

散户接盘”的特点。数据显示，截至

2015

年

3

月

31

日，

*ST

博元十大

流通股东中有两家私募基金和一

家公募基金，两家私募基金分别为

长安信托·长安投资

305

号分层式

证券投资集合资金信托、西藏信托

有限公司

－

鸿禧成长

2

号伞形证券

投资集合资金信托计划，公募基金

为摩根士丹利华鑫多因子基金，此外

珠海华信泰投资有限公司和兰溪市

财政局分别为其第一及第三大流通

股东。 而其

2015

年半年报显示，上述

股东悉数出逃，其前十大流通股东均

为新进入的自然人股东。

投机资金撤退

大宗商品不再“任性” ？

证券时报记者 魏书光

“任性”了

4

个月之后，生产商开始开工了，

投机者见势不妙开始撤离， 大宗商品也开始被

推荐“继续做空”了。

统计显示，今年以来，铝价已反弹约

22%

，

铁矿石价格累计涨幅超过了

30%

， 原油价格更

是自

2

月

11

日起飙升

50%

。但是作为本轮反弹

的龙头品种，铁矿石价格从

3

月

18

日的高点下

跌了

15%

。在昨日，螺纹、橡胶、豆粕等热门品种

均出现不同程度下跌，使得市场投资者担心。

“铁矿石下跌根源在于矿企发货加速，上周澳

印巴铁矿石装货量

2250

万吨， 环比增加

530

万

吨，加上钢厂复产不及预期，铁矿石现货价格过去

一周已经结束强势地位， 而期货价格已经掉头下

跌了。 ”大宗商品研究机构商通社报告认为。

董家口码头是青岛港拥有的世界最大铁矿

石码头，在这里可以靠泊

40

万吨矿石船。 今年

一季度铁矿石外贸量达到

1300

万吨左右，与去

年同期相比上升

20%

左右。如此巨大的增幅，尤

其是

3

月份进口量大增，支撑了

3

月以铁矿石、

螺纹钢期货为代表的整个黑色系商品期货价格

的狂飙，其中螺纹钢期货在

3

月

24

日成交量超

过了

2280

万手， 大连铁矿石期货在

3

月

10

日

成交

1045.9

万手，均刷新单日成交历史纪录。

如此巨量的成交背后，“有人辞官归故里

,

有人星夜赶科场”。 一些投机资金正在抓紧撤

离。巴克莱银行在最新报告中称，今年前两个月

大宗商品共获得超过

200

亿美元资金流入，为

2011

年以来最强开年表现，但预计这一态势无

法持续。报告指出，短短数周内投资者对铜和原

油期货极度看涨，但目前应该保持谨慎，因为实

际上有投资者似乎已经开始撤退了。

目前， 国际油价上行动力来自于原油空头

以前所未有的速度撤资。 美国商品期货交易委

员会

(CFTC)

上周五数据显示，截至

3

月

22

日当

周， 基金公司持有的原油空头头寸已降至近

64000

口，大约

6400

万桶，平仓规模连续第七

周下降，并创纪录最高。而铜期货及期权净多头

持仓也连续两周被减仓。

不过，总体上看，国内券商行业报告仍然对

于后期持乐观态度。其中，中金公司连续

6

篇针

对多行业的系列调研结果显示， 市场对今年固

定资产投资增速的悲观预期正在好转。 基建率

先复苏，地下管廊建设加速，挖掘机下游需求回

升。 钢铁需求复苏主要受益于西部地区的政府

工程订单。此外，基建、汽车、二线城市地产需求

仍可期待。

机构抛售12只个股

莱茵体育古井贡酒逆势吸金

证券时报记者 陈文斌

周一，沪深两市早盘冲高后迅速

回落，午后券商、银行、煤炭等券商板

块拖累股指，两市震荡下行，尾盘出

现跳水。 截至收盘，沪指跌

0.73%

报

2957.82

点 ， 深成指跌

0.61%

报

10276.84

点， 创业板指跌

0.74%

报

2199.69

点。 两市合计成交

6260

亿

元， 较前一交易日放量

726

亿元，当

日资金净流出额达

489

亿元。

龙虎榜数据显示， 当日有

19

只个股出现了机构席位。 从资金面

看，机构买入

7.71

亿元，卖出

9.92

亿元， 机构净卖出金额为

2.21

亿

元。 其中，莱茵体育、古井贡酒、多

氟多、德奥通航、银润投资、新华制

药、四创电子等

7

股呈现机构净买

入；名家汇、川金诺、白云电器、华

钰矿业、大连港、太阳能、云南旅

游、东湖高新、江苏国泰、坚瑞消

防、恒信移动、暴风科技等

12

股呈

现机构净卖出。

周一，机构净买入

7

只个股。净

买入金额前

5

名分别为莱茵体育、

古井贡酒、多氟多、德奥通航、银润

投资， 净买入额分别为

2.16

亿元、

6258

万元、

4019

万元、

2265

万元、

1920

万元。 从二级市场表现来看，

上述

5

股除德奥通航下跌外， 其余

4

股均有不错表现。

体育概念股昨日表现活跃，莱

茵体育、 中体产业等个股盘中一度

涨停。龙虎榜数据显示，莱茵体育成

为当日两市机构净买入额最高的个

股，公司买入前

5

席位均为机构，合

计买入金额高达

4.17

亿元，值得注

意的是， 公司卖出前

5

席位也全部

为机构， 合计卖出金额为

2.02

亿

元，可见机构对该股有所分歧，但买

方力量明显超过卖方。

消息面上，国务院办公厅已于日

前发函，同意由浙江省人民政府和国

家体育总局成立

2022

年第

19

届亚

运会组委会。 组委会主席由体育总局

局长刘鹏、浙江省人民政府省长李强

担任。此外，在

2016

中国（深圳）

IT

领

袖峰会上，乐视控股创始人、董事长

兼

CEO

贾跃亭正式宣布，乐视体育已

经完成

B

轮融资， 融资额为

80

亿，

B

轮投后估值为

215

亿。 分析人士表

示，这对整个体育产业的带动都有积

极的作用。

另外， 昨日酿酒板块表现也很突

出，古井贡酒涨超

8%

，金种子酒涨近

5%

。 龙虎榜数据显示，当日有机构介

入相关个股。 古井贡酒的买入前

5

席

位全部为机构， 合计买入

1.23

亿元，

卖出席位也出现

4

家机构身影， 合计

卖出

6036

万元。

美元反弹施压新兴市场

证券时报记者 吴家明

今年

3

月很有可能是新兴市场股票和货币

自

2012

年

1

月以来的最佳单月表现，但随着美

元指数此前连续上涨， 新兴市场股票出现连续

数日下跌，货币波动性也在上升。

市场数据显示， 摩根大通追踪新兴市场货

币波动性指数连续

4

天攀升， 达到

3

月以来新

高。 此外，美元指数也从

3

月

18

日最低的

94.5

一路升至昨日盘中的

96.3

。

美元指数展开一轮反弹走势， 市场普遍认

为主要受美联储或在

4

月加息的预期推动。 作

为传统的 “鹰派”， 圣路易斯联储主席

James

Bullard

最新表示，美国失业率跌破自然失业率

水平可能迫使美联储今后加快加息步伐。

Tisco

金融集团高级投资策略师认为， 市场对美联储

4

月加息的预期进一步削弱了投资者对新兴市

场的投资情绪。如果美联储进一步加息，美元走

强将导致资金持续从新兴市场撤出。

其实， 美联储此前宣布维持联邦基金利率

0.25%

至

0.5%

不变， 市场对美联储今年年内的

加息次数预期也在减少。有分析人士表示，将于

本周五公布的美国

3

月非农就业数据能否达到

预期将决定美元指数的涨势是否能持续。目前，

市场普遍预期

3

月非农就业将增加

20.7

万人。

不过，美国劳动力市场表现良好，极有可能支撑

美联储

4

月份再次加息。高盛认为，美联储下次

加息时点可能在

6

月， 届时或加息

25

个基点。

不过，该行还称

4

月加息也不是没有可能。从联

邦基金利率期货来看， 美联储

4

月加息的概率

仅为

6%

。

摩根士丹利的报告显示， 美元依然处于结

构性牛市当中，至少还能再涨

10%

至

15%

。 “美

元有望出现最后一涨，特别是新兴市场货币汇率

走弱将推升美元。 ”摩根士丹利的报告如是说。

不过， 新兴市场股市本月表现整体向好。

MSCI

新兴市场指数本月以来上涨

9.7%

， 同期

MSCI

全球指数上涨

4.9%

。 资金流向监测机构

EPFR

最新公布的报告显示， 该机构监测的新

兴市场股票基金上周净吸金规模创下

37

周来

的高位，新兴市场债券基金净吸金规模创下

94

周来的高位， 显示出投资者对新兴市场投资前

景看好。也有市场数据显示，上周外资对亚洲新

兴股市的流入金额降至

10.1

亿美元， 印度、韩

国等股市的资金流入量有所减少。

赚钱效应减弱 大盘进入整理阶段

证券时报记者 汤亚平

昨日大盘在

3000

点冲高回落

后震荡走低

。

早盘三大股指低开窄

幅震荡之后

，

午后均出现震荡下行

的走势

。

盘面上

，

热点持续性较弱

，

导致市场的人气较为低迷

，

赚钱效

应逐渐下降

，

市场转弱迹象

。

分析人

士指出

，

经过上周的反复消化浮筹

和套牢盘

，

昨日仍然未能站稳

3000

点

，

因此大盘重回

2850～3000

点的

箱体内运行的概率增大

。

从盘面看

，

周一市场热点逐步

熄火

，

仅有旅游

、

酿酒

、

锂电池等少

数板块翻红

，

前期领涨的证券

、

保

险

、

航空等板块跌幅居前

。

沪市上涨

家数为

297

家

，

平盘

113

家

，

下跌

697

家

；

深市上涨家数为

542

家

，

平

盘

253

家

，

下跌

1001

家

。

两市剔除

ST

股

，

一共有

30

只股票涨停

（

较上

一个交易日减少

10

只

），

封板成功

率一般

，

赚钱效应不明显

。

下跌个股

家数是上涨个股家数的

2.01

倍

，

当

日出现由多翻空且空方主导情况

。

从板块看

，

近期市场热点散乱

无序

、

量能低迷不振

，

大盘屡屡上演

尾盘的急拉

、

急跌之类的诡异走势

。

特别是在一片看好声中

，

银行

、

证

券

、

石油等权重板块从上周一高点

之后持续走低

；

前期一度火爆的高

送转板块也哑火

。

从量能看

，

与上周五缩量上涨

不同

，

本周一出现放量下跌

。

昨日沪

市单边成交

2323

亿元

（

较上一个交

易 日 增 加

15.6%

），

创 业 板 成 交

1078

亿元

（

较上一个交易日增加

7%

），

沪市与创业板指均出现了短

期增量下跌

，

市场人气明显下降

。

从资金流向分析

，

两市资金净

流出

312

亿元

，

各大指数悉数净流

出

。

沪深

300

成分股净流出

102

亿

元

，

流出量最大

；

创业板净流出超

47

亿元

，

居其次

。

资金分类看

，

大单

以上主力资金净流出合计

456.7

亿

元

，

中小单净流入

。

行业资金面

，

券

商大幅流出

37

亿元居首

，

地产随

后

，

电子元件电子信息都在流出榜

前列

，

题材类资金也均流出

，

近期涨

幅较大的板块出现了获利回吐

。

从周线资金流动数据分析

，

上

周涨幅靠前的个股中

，

多数个股呈

现大单或机构席位资金净流出的状

态

。

比如英唐智控

，

上周主力资金净

流出

5.08

亿元

，

机构席位净卖出

1.60

亿元

；

再比如涨幅近

55%

的新

联电子

，

上周主力资金净流出

10.78

亿元

；

机构席位净卖出

5.97

亿元

。

出现上述走势主要有以下几点

因素

：

一是当前上证综指进入持续整

理阶段

。

由于

3000

点大关被赋予了

多重含义

，

3000

点上方获利盘抛售

压力较大

，

而整数关口又是一个关

键的心理压力位

，

抛售盘也相对集

中

。

这个点位也是去年

8

月份下跌

之后的横盘区域

，

可以说套牢盘众

多

，

故而上行压力重重

。

二是目前股指已连续

6

日在

60

日均线附近徘徊震荡

，

加之

3000

点与

60

日均线附近的双重压力导

致抛压较重

。

大盘上周四失守

60

日

均线之后

，

表面上看上证综指仍勉

强站在

60

日均线之上

，

而实际上这

是

60

日均线下滑的结果

，

上证综指

自上周一以来高点不断下移

。

技术上判断

，

上证综指连续在

60

日均线与

3000

点附近反复争夺

，

又

始终未能再进一步

，

预示着短期此位

置成重要阻力位

，

而新介入资金没有

在此位置进行割肉的心理

，

上周持续

的缩量更是体现出了一种惜售心理

。

三是近期股指上涨过快

，

尤其是

有些个股涨幅过大

。

东方财富

Choice

数据显示

，

从

3

月

14

日以来

，

沪深两

市中反弹幅度超过

40%

的个股共计

有

31

只

(

已剔除

3

月以来上市的新

股

)

，

其中中小创占据了大半江山

。

从

涨幅前

10

的个股中看

，

有

9

只属于

中小创

。

涨幅过大

，

必然有获利了结

的压力

。

四是监管层周末回应了战略新兴

板和退市黑名单等投资者关心的利空

传闻

，

另一方面

，

监管层也再度下发了

7

只新股的批文

，

这无疑也令投资者感

到压力

。
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