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去年四大险企实现投资收益3618亿

险企持股主要集中在消费、汽车和金融板块，今年看好大盘蓝筹股

证券时报记者 潘玉蓉

截至昨日晚间， 四大上市险企

年报出齐， 合计实现投资收益

3618

亿元， 投资收益创下近年新高成为

共同的特点。

2015

年，

A

股市场经历了罕见

的大幅波动， 但保险业却创下了

7

年来的最高综合收益率———

7.56%

。

四家上市险企对全行业的投资收益

创新高功不可没。

具体来看， 去年中国人寿投资

收益合计高达

1455.43

亿元，同比上

升

35%

；实现净投资收益率

4.30%

，

总投资收益率为

6.24%

。 中国平安

实现总投资收益

1147.5

亿元， 同比

增加

80%

； 公司保险资金总投资收

益率为

7.8%

， 同比提升

2.7

个百分

点，创近

3

年新高。 中国太保实现总

投资收益

559.1

亿元， 同比增长

33.2%

，总投资收益率

7.3%

，同比提

升

1.2

个百分点， 为近

5

年来最高。

新华保险总投资收益率为

7.5%

，较

上年提升

1.7

个百分点，实现总投资

收益

456.03

亿元，同比增长

41.1%

。

四家公司将投资收益增加的主

要原因归为投资资产买卖价差收益

的增加， 及股权型投资分红收入的

增加。

一家大型保险集团投资负责人

表示， 去年不少保险公司在股票市

场上的投资严格执行“确认收益”的

策略，控制仓位，是在市场大幅波动

中保存住胜利果实的重要原因。

在股票基金的投资仓位上，面

对

2015

年下半年股市出现的巨幅

波动， 大多数上市险企的整体仓位

相对上年末有所上升。 其中，中国人

寿股票基金投资从

2014

年末的

8.5%

上升至

12.28%

，投资于股票和

基金的规模为

2810

亿元。 新华保险

2015

年末投资组合中的股票和基金

占比

13.5%

， 比

2014

年末增加了

4.4

个百分点。 中国太保去年末股票

基金的占比为

9.3%

， 同比增加

1.1

个百分点。 中国平安股票和基金仓

位从

2014

年

10.8%

下降到了

10%

。

2015

年保险资金掀起上市公司

举牌潮，但是上市险企表现相对克制。

上市险企的证券投资主要集中在消费、

汽车、金融板块。 新华保险证券投资占

比较高的分别是广电运通、金龙汽车、

中国平安等股票。 中国太保偏向银行

股，对民生银行、兴业银行、招商银行

和浦发银行都有涉及，另外还持有未上

市公司杭州银行和上海农商行的股份。

对于

2016

年， 上市保险公司普遍

认为，在利率下行的大环境下，保险投

资压力增加。 中国太保资产管理公司

总经理于业明昨日在业绩说明会上表

示，面临国内外的不确定性，中国太保

今年在权益类投资上将继续关注大盘

蓝筹和分红稳健的投资标的，利用多资

产策略提高收益。
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In Our Eyes

监管从严博元退市

“不死鸟” 炒作该降温了

证券时报记者 李雪峰

昨日，原

*

ST 博元正式进入为期

30 个交易日的退市整理期，股票简称

也相应地变更为“退市博元” 。作为 A

股市场上市时间最早的公司之一，公

司数次易主、更名，主业亦经多番变

换，形同“不死鸟” 。 若非因构成重大

信披违法触发退市条款，这只“不死

鸟”有可能继续苟活下去。

此前， 包括

*

ST 长油、

*

ST 二重

在内的多家公司已遭退市处理，相较

而言，

*

ST 博元被强制退市在制度及

实务方面更具典型意义。 一方面，

*

ST

博元是 A 股首家因重大信披违法而

被退市的公司，此前并无先例，后续涉

嫌重大信披违法或其他形式违法的上

市公司均可援引

*

ST 博元案例，

*

ST

博元退市相当于填补了退市制度在重

大违法方面的案例空白； 另一方面，

*

ST 博元退市与其告急的财务数据并

无必然联系，纯粹是违法所致。 当下，

部分问题公司利用各种财技粉饰财务

数据，刻意避免触发退市条款，如被实施

退市风险警示的公司在主营业务未发生

实质性改善的前提下， 通过变卖资产或

要求债权人豁免债务等方式， 人为解除

退市风险警示； 还有一部分问题公司在

经营方面毫无建树，长期陷入“炒壳” 循

环中，客观上助长了 A 股市场的钻营投

机气氛。

而

*

ST 博元退市表明，无论利用何

种财技试图蒙混过关， 只要构成重大违

法行为， 均有可能被强制退市。 从

*

ST

长油，再到

*

ST 博元，监管趋严的迹象

已十分明显， 这无疑给众多的问题公司

或“不死鸟”敲响了警钟。 有数据表明，

截至目前，被强制退市的 A 股公司尚无

一例恢复上市，这意味着

*

ST 博元在大

概率上或将永久从 A 股市场除名，除非

*

ST 博元在退市后切实改善经营， 消除

违法行为。

一直以来，A 股因上市相对容易而

退市较难屡遭诟病，尤其是近年来，基于

种种原因， 多家被普遍认为应该退市的

公司最终并未退市，引发诸多讨论。在部

分市场人士看来， 退市制度应该成为 A

股的常设制度，只要触发退市条款，任何

公司均应退市。

退市制度并不是以退市为终极目

的， 衡量退市制度的执行效果也不应该

仅仅参考退市公司的数量。 退市制度更

多的是工具， 监管层通过这一工具逐步

肃清 A 股违规违法行为及不正常的市

场现象，营造相对健康的市场环境，其他

市场参与者亦应自觉规范自己的行为，

努力维系来之不易的市场。

休刊启事

根据国家有关

2016

年部分节

假日安排的通知和沪深交易所清明

节期间休市安排， 本报

4

月

4

日休

刊，

5

日起恢复正常出报。
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李克强：把提升质量作为推动供需结构升级重要抓手

第二届中国质量奖颁奖大会 3月 29日在京举行。国务院总理李克强作出重要批示指出，质量发展是强国之基、立业之本和转型之要。要大力实施质量强国战

略，坚持改革创新，加强政策引导，把提升质量作为推动供给结构、需求结构升级的重要抓手，为加快发展新经济、培育壮大新动能、改造提升传统动能提供有力支

撑；同时，要强化监督管理，健全质量标准，严厉打击各类质量违法行为，维护群众健康安全和合法权益。要弘扬工匠精神，勇攀质量高峰，打造更多消费者满意的知

名品牌，让追求卓越、崇尚质量成为全社会、全民族的价值导向和时代精神，为促进经济“双中高” 、全面建成小康社会作出更大贡献。 新华社/供图

21家基金公司净利近百亿 盈利增幅分化明显
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