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牛散赵建平投资解密（上）

从470万到逾7亿 超级牛散赵建平投资解密

证券时报记者 郑灶金

2006

年以来的十年间，

A

股不断

经历牛熊转换。在这十年间，一些牛散

的财富像滚雪球一样越滚越大， 比如

赵建平。

2006

年第二季度末，赵建平仅现

身

1

家上市公司的前十大流通股东，

持股市值约

470

万元；到

2015

年第三

季度末， 其现身的上市公司已达

14

家，持股市值超过

7

亿元。若不算后面

继续投入的资金， 按上述两个时期简

单计算， 赵建平的持股市值增长达

150

倍，而沪指同期涨幅不足

1

倍。

需要说明的是， 现身上市公司前

十大流通股东的“赵建平”不排除是两

人或多人，即存在重名的可能，但本文

中默认是同一人。

那么，在这十年间，赵建平通过什

么方式使得资产暴增呢？在这十年间，

他又买过哪些股票、 有哪些投资偏好

呢？ 证券时报·莲花财经（

ID

：

lian－

huacaijing

）记者根据公开信息，对赵

建平的十年投资情况进行复盘， 以供

投资者参考。

先来看下赵建平近十年间的财富

增长情况，总体上看，其财富增长主要

在两轮牛市， 一是

2006

年至

2007

年

的大牛市，二是

2013

年开始的创业板

大牛市。其中，赵建平在前一次牛市中

资产跃上

1

亿元台阶， 在后一次牛市

中则一度暴增至

10

亿元以上。不过需

要说明的是，上述数据的计算时，有一

些因素因无法得知而在本文放弃考

虑， 比如赵建平在近十年间是否有继

续投入资金， 是否还有其他账户，另

外， 对其未进入上市公司前十大流通

股东的持股情况也不得而知。

以

2006

年作为观察赵建平财富

增长的起点，在

2006

年一季度，赵建

平未现身上市公司前十大流通股东；

在

2006

年第二季度末，其现身贵研铂

业第九大流通股东， 持股市值为

470

万元。

随后几个季度， 大盘在牛市中一

路疯涨， 赵建平的持股市值也水涨船

高，从

470

万到

1400

余万，再到

6200

余

万，

2007

年第二季度末突破

8000

万元，

2009

年第三季度末突破

1

亿元。 不过期

间赵建平应该有再投入新资金， 例如在

2006

第三季度末，其在继续持有贵研铂

业的同时，还现身威尔泰等

3

只个股。

回顾这一轮牛市，贵研铂业对赵建

平的财富增长贡献最大， 保守估计，赵

建平在这只个股上应该赚了几千万元。

在

2006

年二季度末， 赵建平持有贵研

铂业的市值仅为

470

万元，持股数量

40

万股；而在

2007

年第三季度末，其持有

贵研铂业的市值超过

8200

万元， 同时

持股数量也增至

98

万股。

赵建平借助

2006

年至

2007

年的大

牛市使其资产得到一次大的增值后，在

2007

年第四季度，又成功逃顶，当季末仅

现身全聚德等三只个股的前十大流通股

东，持股市值迅速降至

2000

余万元。 随

后几年， 赵建平的持股市值尽管由于仓

位变化而出现大幅波动， 但均不超过

2

亿元。 从

2013

年起，借助创业板大牛市

的启动， 赵建平的财富再次出现暴增，一

度突破

10

亿元。 在

2013

年第一季度末，

赵建平的持股市值仅为

1.18

亿元，在下一

季度时，暴增至

2.35

亿元；随后的几个季

度，除个别季度外，赵建平的持股市值总

体上一路高歌猛进， 在

2015

年第二季度

末突破

10

亿元关口，达

10.94

亿元。

事后来看， 赵建平在这一阶段的持

股市值与创业板指走势高度相关。 创业

板指在

2013

年暴涨后，

2014

年盘整，

2015

年再度暴涨。 与之相应，赵建平的

持股市值在

2013

年突破

4

亿元，

2014

年末仍为

4

亿多，

2015

年上半年则暴增

并突破

10

亿元。 随后受股市大跌影响，

赵建平的持股市值在

2015

年第三季度

末降至

7

亿多，而由于上市公司

2015

年

年报未完全公布，截至目前，尚无法统计

赵建平在

2015

年末的持股市值。

从

2013

年第一季度开始，赵建平每

个季度均持有很多只创业板个股， 明显

受益于创业板的这一轮牛市；同时，赵建

平也押注中不少牛股， 比较典型的是中

青宝。另外，赵建平重仓押注的创业板个

股还有迪安诊断、佳创视讯、欧比特等。

赵建平的成功投资案例

证券时报记者 郑灶金

在

2006

年以来的十年投资生涯

中，赵建平屡屡押中牛股，比如贵研铂

业、中青宝等，而这两者所属的有色金

属板块、 网络游戏板块分别是

2006~

2007

牛市、

2013

年起的创业板牛市中

的主角；另外，佛慈制药、欧比特、海伦

哲等也被赵建平长期持有。 本文对部

分个股详细分析，以供投资者参考。

重仓押注贵研铂业

2006

年

~2007

年的大牛市中，有

色金属板块无疑是主角， 有不少个股

在两年间最大涨幅超过

10

倍，如山东

黄金、云南铜业等。贵研铂业虽然不是

有色金属板块中涨幅最好的个股，但

涨幅也不错， 且赵建平在该股股价震

荡中也能一直持有， 直至股价在高位

才卖出，也算极其成功。

具体来看，赵建平从

2006

年第二

季度入驻贵研铂业后， 一直持股至

2007

年第三季度，且期间不断有增仓

动作，持有流通股的数量从最初的

40

万股增至

98

万股。 在

2006

年至

2007

年的大牛市中， 贵研铂业的复权股价

从几元多一路涨至逾

30

多元。总体上

看， 赵建平对贵研铂业的投资方式较

为简单，大概可以总结成“买入

-

多次

加仓

-

卖出”。

另外，从

2006

年

~2007

年的多个

季度数据来看，贵研铂业一直是赵建

平的重仓股，有两个季度时，其甚至

仅持有贵研铂业一只个股。 其中，在

2007

年第三季度末时，贵研铂业的持

股市值占赵建平全部持股市值的逾

八成。

当时赵建平为什么会在如此之

多的有色金属个股里面相中贵研铂

业已无从得知。 不过，当时平安证券

的一份研报指出，随着元江镍业资产

的注入，贵研铂业将形成贵金属材料

和镍产业的双主业经营模式。 同时，

与元江镍业一并进入公司的全国最

大红土镍矿资源，更使公司从原来的

生产加工型高科技企业变为一个集

资源、高科技于一体的资源型高科技

企业，使公司整体价值大幅提升。 考

虑到储量和未来的成长性，贵研铂业

较吉恩镍业有更明显优势，理应给予

更高的估值。

三进三出中青宝

相对于赵建平对贵研铂业买入并

加仓的操作方式； 其对中青宝的投资

就有点复杂了，可以总结为三进三出。

其中，在经过前两次不太成功的投资后，

第三次出手时， 赵建平对进出时点的把

握堪称精准。

中青宝刚一上市，赵建平就对其青

睐有加，现身中青宝上市当季（

2010

年

第一季度）的第三大流通股东，持有

40

万股。 这笔投资，不太好判断是否成功。

因为中青宝

2010

年第一季度虽然总体

上震荡上行，但涨幅不大，且在

2010

年

4

月份稍冲高后即一路大跌。 我们并不

知晓赵建平具体的买卖时点，不过可以

确定的是， 由于赵建平

2011

年第二季

度时已退出中青宝的前十大流通股东，

这次交易其无论是赚是亏，比例都不会

太大。

中青宝跌至

2011

年

10

月才有一次

像样的反弹，反弹幅度有

70%

，但随后

又再创新低。也是在这一次的反弹前后，

赵建平又出手了，现身中青宝

2011

年年

报，持股数量较上次有所增加，为

63.70

万股，位列第六大流通股东。而在下一季

度， 赵建平又从中青宝的前十大流通股

东名单中消失。换言之，其又做了一次短

线交易。从中青宝的股价表现来看，仍然

无法判断赵建平这笔交易是否盈利。 随

后几个季度中青宝股价继续震荡下跌。

2013

年第二季度、第三季度，中青

宝突然暴涨，两个季度涨幅均接近两倍。

这一次，赵建平的出手时机把握非常好。

2013

年第二季度末，赵建平持有中青宝

133

万股， 持股市值高达

4346

万元；

2013

年第三季度， 赵建平已获利出逃；

若买卖时机选择得好， 赵建平这笔交易

获利可能有数千万元。

长期坚守佛慈制药

佛慈制药则是赵建平持股时间最长

的个股，连续现身

16

个季度，从

2011

年

第四季度至

2015

年第三季度。

从佛慈制药

2011

年上市当年起，赵

建平就现身其年报的第一大流通股东，

持有

20

万股。伴随着增持及公司多次送

股后，在

2015

年第二季度末，赵建平持

股量高达

690

万股， 当季末的持股市值

超过

3

亿元。 不过在

2015

年第四季度，

赵建平退出佛慈制药前十大流通股东，

减持行为较为坚决， 从佛慈制药近几年

的股价走势来看，赵建平获利应该不错，

最初的投资应有数倍收益。

佛慈制药主营业务为中成药及大健

康产品的研发、 制造和销售， 中药材种

植、加工及销售；公司主要产品包括六味

地黄丸、逍遥丸、参茸固本还少丸等。 公

司主营业务和品牌承继于

1929

年始建

于上海的上海佛慈大药厂股份有限公

司， 公司具有较高的品牌知名度和较强

的品牌优势。

超级牛散赵建平

十年交易账单复盘

证券时报记者 郑灶金

A

股十年间的两轮牛市造就了赵

建平

，

让其成为超级牛散

，

通过复盘其

十年间的投资经历

，

或许能让投资者

有所感悟

。

在这十年间

，

A

股不断牛熊

转换

，

结合这种牛熊转换

，

来看一下赵

建平这些年的持股情况

。

2006~2007 年

2006

年

~2007

年是一轮大牛市

，

根据同花顺

iFinD

统计

，

赵建平现身

多家上市公司的前十大流通股东

，

也

是始于

2006

年

，

当年其现身

4

家上市

公司

；

而

2005

年

、

2004

年

，

赵建平均

仅现身一家上市公司

。

其中

，

2005

年

，

赵建平买中了后来的大牛股

———

生产

蓄电池的风帆股份

，

持有四个季度

。

风

帆股份在

2006

年

~2007

年的大牛市

中最高涨幅约

10

倍

，

不过赵建平并没

能拿到最后

。

具体来看

，

2006

年

，

赵建平现身

贵研铂业

、

威尔泰

、

云南旅游

（

此前为

世博股份

，

现已更名

；

为简单起见

，

下

文中出现同样情况不再提示

）、

大连控

股等

4

家上市公司的前十大流通股

东

；

其中

，

赵建平对贵研铂业的持股时

间最长

。

2007

年

，

在牛市氛围中

，

赵建平

现身的个股开始增多

，

当年现身前十

大流通股东的个股增至

12

只

；

同时其

布局也较为分散

，

这

12

只个股广泛分

布于有色金属

、

医药生物

、

休闲服务

、

食品饮料

、

机械设备

、

化工

、

非银金融

、

房地产等行业

。

从个股来看

，

赵建平当

年持有贵研铂业

、

盛达矿业时间较长

，

均有三个季度

；

其中

，

盛达矿业当时的

名称为

*ST

威达

，

这也是赵建平投资

的并不多的重组股之一

。

2008年

2008

年

，

尽管

A

股暴跌

，

但赵建

平当年现身的个股仍有

12

只

，

与上

年一样

。

不过

，

这与其在当年一季度

新进多只个股有关

，

其当年的整体仓

位不重

。

分季度来看

，

2008

年的前两个季

度

，

赵建平现身的个股相对较多

；

在

2008

年第三季度以及第四季度

，

其现

身的个股大幅减少

，

这两个季度均仅

现身两只个股

，

分别是恒康医疗

、

莫高

股份

。

显然

，

在

A

股市场不断探底之

时

，

赵建平的仓位是较轻的

。

从行业来看

，

恒康医疗

（

2008

年

时的名称为

“

独一味

”）、

莫高股份当时

分别为医药

、

酿酒行业个股

，

而这两行

业的个股防御属性强

，

在熊市中也可

能有资金抱团取暖

。

从全年来看

，

赵建平

2008

年现

身的个股多集中于大消费领域

，

如医

药生物

、

休闲服务

、

食品饮料

、

商业贸

易等

。

个股方面

，

2008

年中

，

赵建平

对莫高股份

、

恒康医疗的持股时间均

达到四个季度

，

其他个股则均仅一个

季度

。

另外

，

赵建平

2008

年买入了不少

当年上市的次新股

，

包括上海莱士

、

川

大智胜

、

拓日新能

、

大立科技

、

宏达新

材等

，

占其当年现身个股数量的一半

。

由于套牢盘较轻等原因

，

弱市中次新

股容易受到资金追捧

。

赵建平

2008

年第一季度卖出了

几只股票

，

事后看来是比较正确的

，

不

少个股在

2008

年第二季度

、

第三季度

均大跌

，

例如宏达新材在这两个季度

累计跌幅超过六成

。

2009年

2009

年

，

A

股大幅出现反弹

，

沪

指当年涨幅接近八成

。

赵建平当年现

身的个股增至

16

只

，

其中有多只化工

股

，

包括宏达新材

、

红星发展

、

岳阳兴

长等

。

值得一提的是

，

2009

年问鼎私

募冠军的罗伟广当年也现身多只化工

股

，

包括皖维高新

、

嘉化能源

、

新奥股

份等

。

其他行业方面

，

赵建平当年现身

个股达到两只的有计算机

、

医药生物

、

电气设备行业

。

这一年中

，

赵建平现身的次新股

数量大为下降

，

当年上市的个股仅有

奇正藏药

、

天润曲轴

、

久其软件等

3

只

，

占当年现身的全部个股比例不到

两成

。

个股方面

，

赵建平当年持有长城

电工的时间最长

，

达到三个季度

，

从

2009

年第一季度至

2009

年第三季

度

，

长城电工在

2009

年第一季度大

幅反弹

，

累计涨幅接近

130%

。

赵建平

当年持有红星发展的时间也有两个

季度

，

其从

2009

年第二季度就已入

驻红星发展

，

但持股多个季度后

，

红

星发展股价仍表现较差

，

直至

2010

年第三季度

，

该股当季大涨

133%

，

赵

建平才退出

。

2010 年~2014年

2010

年

~2014

年上半年

，

A

股总

体上呈现震荡下跌的慢熊走势

，

沪指

累计跌幅接近四成

。

总体上看

，

虽然市

场走熊

，

但赵建平这几年现身前十大

流通股东的上市公司数量并不少

，

2010

年为

19

家

，

2011

年增至

20

家

，

2012

年减至

14

家

，

2013

年又增至

21

家

，

2014

年则有

20

家

；

除

2012

年外

，

其余年份赵建平现身的个股数量均较

2009

年多

。

2010

年

，

经过

2009

年的大幅反

弹后

，

沪指开始走弱

，

年跌幅超过一

成

；

但事实上

，

这一年小盘股表现不

错

，

中小板指涨幅超过两成

；

创业板指

也一度突破

1200

点

。

在这一年

，

赵建平的投资重心较

为偏重创业板和中小板

，

现身的

19

只个股中

，

创业板和中小板个股合计

有

14

只

。

行业方面

，

医药生物行业最

受赵建平青睐

，

当年现身沃森生物

、

誉衡药业

、

太安堂

、

西藏药业

、

金花股

份等多只个股的前十大流通股东

；

另

外

，

赵建平当年还青睐成长股

，

现身

计算机

、

电子

、

传媒等

TMT

领域的多

只个股

。

2010

年

，

赵建平还大量买入次新

股

，

现身太安堂等逾

10

只次新股的前

十大流通股东

；

其中

，

其对汉王科技的

投资值得一提

。

2010

年一季度

，

在汉

王科技上市当季

，

赵建平即买入

55

万

股

，

为第二大流通股东

；

接下来的

2010

年第二季度

，

汉王科技一度涨约

四成

，

但随后大幅下跌

，

当季跌逾

7%

，

随后继续下跌

，

六个季度累计跌近八

成

。

赵建平若非及时卖出

，

大概率会大

幅亏损

。

随后的

2011

年

、

2012

年

，

A

股走

势较弱

，

但赵建平应该损失不大

，

其在

这两年每个季度末的持股市值均在

1

亿元以下

、

2

亿元以下

，

这可能与其选

股能力出色有关

。

而

2013

年起

，

创业板风生水起

，

赵建平也守得云开见月明

，

其持有的

创业板个股进入收获期

，

中青宝

、

迪

安诊断等纷纷大涨

。

另外

，

赵建平在

这一阶段对奋达科技的投资时点把

握得较好

，

在

2013

年第三季度建仓

完毕后

，

奋达科技随即大幅拉升

，

涨

幅翻倍

。

总体上看

，

赵建平这几年的持股

仍然延续此前的一些特点

，

即偏好创

业板和中小板个股

，

关注医药生物和

TMT

领域个股

。

另外

，

赵建平在这几

年越来越偏好投资创业板个股

，

2013

年现身

14

只创业板个股的前十大流

通股东

，

占全部个股数量的近七成

，

2014

年这一比例也是超过六成

。

2015年

2015

年

，

A

股巨震

，

上半年一路

高歌猛进

，

下半年则连续大跌

。

截至记

者发稿

，

赵建平

2015

年现身的上市公

司达到

22

家

。

总体上看

，

这一年其持股特点与

此前几年有一定相似之处

。

比如创业

板个股数量较多

，

行业方面偏重医药

生物和

TMT

，

地域上侧重广东省

、

北

京市

、

江苏省等地

。

个股方面

，

值得一

提的是宝德股份

，

其

2015

年年报显

示

，

赵建平加仓

70

万股

，

一跃成为第

一大流通股东

，

截至去年底

，

赵建平已

坚守该股六个季度

。

股价方面

，

受高送

转等因素影响

，

宝德股份

3

月份涨幅

翻倍

。
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