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区域性股权市场的湖北样本

曾经名噪一时的武汉证券交易中心（“汉柜” ），让湖北最接近拥有国内第三家证券交易所的梦想；祥龙电业、武汉中商、中百集团、汉商集团等

7家公司从这里走向沪深交易所。如今，“汉柜” 已成为历史，而在国内最早被称为“四板” 的武汉股权托管交易中心，也将自己定位为中小微

“草根族”企业通往上市之路的预科班，并已逐步成为全国区域性股权市场发展的样本之一。
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深圳惠程拟易主

汪超涌李亦非夫妇接盘
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“中晋系”被立案调查

再次敲响互金行业风险警钟

证券时报记者 吕锦明

“中晋系” 日前因涉嫌非法吸收

公众存款和非法集资诈骗犯罪， 被公

安机关立案调查。受此影响，包括中国

趋势、中国创新投资、华耐控股等在内

的多家港股上市公司也受到波及，股

价连续下挫或股票临时停牌， 令投资

者蒙受巨大的经济损失。 事件再次将

备受关注和争议的互联网金融推到舆

论的风口浪尖， 同时也为投资者敲响

了警钟。

互联网金融以其高科技、创新等特

点， 获得了市场广泛的认同和接受，近

年来如雨后春笋般迅猛发展。但同时值

得留意的是，正处于发展“青春期”的

我国互联网金融行业频繁出现了诸如

公司破产、高管跑路、非法集资、金融诈

骗等事件， 这显示行业发展不规范、监

管亟待加强等问题日渐突出。

全国政协委员、 中国保监会原副

主席李克穆曾指出， 互联网金融的本

质是金融， 金融的本质是风控。 可以

说，互联网金融的主体是金融，互联网

只是手段。需要强调的是，由于互联网

和金融两者都是风险性行业，因此，互

联网金融实际上是风险叠加的行业，

更应当加大风险控制和监管的力度。

目前， 国内互联网金融行业存在

的问题主要表现在：进入缺门槛，缺乏

监管；业务形式、经营范围边界模糊；

客户资金安全缺乏有效保护， 投资者

保护机制缺失； 网络和信息安全隐患

较大等。

从公安机关披露的调查情况可见，

以徐勤为实际控制人的 “中晋系” 自

2012 年 7 月起，先后在上海市及外省市

投资注册 50 余家子公司， 并控制 100

余家有限合伙企业，租赁高档商务楼及

雇佣大量业务员，通过网上宣传，线下

推广等方式，利用虚假业务、关联交易、

虚增业绩等手段骗取投资人信任，并以

“中晋合伙人计划” 的名义，变相承诺

高额年化收益，向不特定公众大肆非法

吸收资金。

我们不妨再看看卷入事件的上市

公司，他们究竟扮演了怎样的角色？ 据

悉，徐勤等人为了周转渡过难关，采取

了向港股借壳的策略，希望通过资本市

场来保持流动性顺畅， 中国创新投资、

中国趋势等港股上市公司俨然成为其

利用的标的。

由此可见， 目前互联网金融行业除

了需要加强监管和风险控制外， 道德风

险是另一大需要关注的问题。 在法律法

规之前，道德是底线，要警惕披着互联网

金融外衣的“圈钱” 行为，同时，从业者

也要抱着做久、做长、踏踏实实的态度去

发展业务。

实际上，“风险和收益成正比” 、

“高收益匹配高风险” 等等都是投资者

耳熟能详的投资常识。 然而， 在高收益

“馅饼” 的诱惑下，许多人放弃了基本的

常识，放松了对道德风险的警惕，抱着侥

幸的心态迈进雷池。

从“中晋系”事件可见，在大力推动

互联网金融发展的同时， 应当加快改革

完善现代金融监管体制， 提高金融服务

实体经济效率， 实现金融风险监管全覆

盖； 同时， 投资者也应时刻保持客观理

性，提高风险意识，风险控制的警钟仍须

长鸣不休。

3月外储正增长 资本流出压力缓解

分析人士指出，人民币贬值预期减弱，上半年将维持基本稳定

证券时报记者 孙璐璐

4

月

7

日，央行公布

3

月外汇储备

数据， 当月外汇储备出现

5

个月来的

首次正增长。 数据显示，截至

3

月末，

央行官方外汇储备

3.21

万亿美元，较

上月微增

102.58

亿美元。 与此同时，

3

月黄金和其他资产储备也略有增长。

兴业银行兼华福证券首席经济学

家鲁政委表示，

3

月外汇储备的增加，

估计与贬值趋势暂缓、 市场主体选择

减少购汇、 国有企业将外汇调回国内

使用， 以及货币互换增加当期储备等

因素有关。 此外，由美元贬值、其他货

币升值所带来外汇储备汇兑损益的影

响也不容忽视。根据招商证券估算，由

于

3

月欧元和日元分别升值

4.7%

和

0.1%

，外汇储备因汇兑变动带来的计

值收益在

300

亿美元左右。

实际上， 不仅是外汇储备数据好

转，近期多项外汇指标都表明，目前我

国资本流出压力正逐步缓解， 人民币

贬值预期减弱。不少分析人士称，这主

要得益于内部经济企稳、 外部环境支

持，以及高层维稳汇率的强烈意愿。

民生证券研究院研究员张瑜称，

从国内看， 市场对强力产能出清的担

忧已经消去， 稳增长成为当前首要的

经济任务， 年初至今的一些经济金融

数据都显示经济出现一定程度的弱企

稳迹象； 尤其是私人部门资产负债表

的货币错配调整如提前偿还外债等已

经接近尾声，资本流出压力大为缓解。

从海外看，美联储鸽派态度明确，市场

预期美联储全年加息的概率不断下

降，目前仅为

57%

。

当然，短期汇率企稳，并不意味着

全年人民币汇率和跨境资本流动 “风

平浪静”。外汇专家韩会师对证券时报

记者表示， 最能反映市场对人民币汇

率预期的指标， 是银行结售汇数据特

别是代客结售汇数据。一般来说，结售

汇逆差说明市场存在人民币贬值预期

和资本外流压力，反之，则说明市场存

在人民币升值预期和资本流入趋势。

从目前的银行结售汇数据看， 尚未看

到结售汇逆差趋势扭转的迹象。因此，

稳定汇率的重任依旧不能松懈。 只有

当代客结售汇逆差持续大幅收窄，甚

至扭转为顺差， 才能说明人民币贬值

压力消解， 而这一变化趋势预计至少

到年中才能出现。

因此， 对于今年人民币汇率的后续

走势，不少人士认为，人民币汇率将维持

上半年基本稳定、 下半年小幅贬值的态

势。 摩根大通中国首席经济学家朱海斌

表示， 既然央行已开始尝试人民币汇率

走势更多参考一篮子货币的新机制，今

年肯定会坚持这一机制。在这个机制下，

美元走强，人民币兑美元就会走弱。考虑

到今年美元仍会大概率温和走强， 预计

在今年下半年， 人民币兑美元会小幅贬

值

3%~5%

。

此外， 为更客观地反映外汇储备的

变化，减少因汇率波动引发的汇兑损益，

自

4

月

1

日起， 央行除按美元公布官方

储备资产外， 还会公布以特别提款权

(SDR)

计值的外汇储备规模。

牛散何雪萍进驻精艺股份

曾成功投资际华集团
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅
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中小板指
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１００ ３６９３．１８ －１．５３％ ３９９３１６
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乐富指数
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企债指数
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